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I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de:
INDUAUTO S.A.

Introduccion

1. Hemos auditado de los estados financieros de INDUAUTO S.A que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, y los correspondientes estados
de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativa
y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y elaborando estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad, es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base
a nuestra auditoria dirigida de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Estas normas requieren que cumpla con requisitos éticos,
planificar y realizar la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.
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4 AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES
u. Una auditoria incluye desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria

sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del Auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el Auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
INDUAUTO S.A para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiadas en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de INDUAUTO S.A Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad
de las politicas contables usadas y a lo razonable de las estimaciones contables realizadas
por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditorfa.

Opinién

5. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de INDUAUTO S.A al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

6. Este informe fue preparado exclusivamente para informacién y uso de INDUAUTO
S.A., y no debe ser utilizado para otros propdsitos.

Informe sobre otros requisitos legales

7. Nuestras opiniones adicionales establecidas en la Resoluciones No. CNV-008-2006 del
Consejo Nacional de Valores por la emision de obligaciones y Resolucion No.
NACDGER2006-0214 del Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias de INDUAUTO S.A. como agente de recepcidn y percepcion por
el ejercicio terminado el 31 de Diciembre del 2013, se emiten pof sepatfdo.

Guayaquil, 15 de @bril del 2014

% 0S oC. Co.'v&
AMPQS & ASQCIADOS CIA. LTDA. Eco. Xav
Calificadion RNAE No. 527
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INDUAUTO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2013 y 2612
Expresado en US $ Dolares

NOTAS 2013

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Ifectivo y Lquivalentes de Efectivo 3 1.818.82]
Activos Financieros -
Activos Financieros mantenidos hasta el vencimien(o 4 3.232.961
Cuentas por cobrar comerciales y otras 5 6.558.524
Inventarios 6 8.271.649
Servicios y otros pagos anticipados 7 145.531
Activos por Impuestos Corrientes -
Otros activos corrientes 8 2.005.291
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 22092777
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipos netos 9 15.127.334
Inversiones cn Asociadas 10 199.899
Derechos Fiduciarios _ 1
15.327.233
TOTAL ACTIVOS | 37.420.010

2012

2169343

3.150.678
6.116.580
5.305.689

304.036

1421373
18.408.299

11.300.769
192,899
3.065.446
14559014



INDUAUTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2013y 2012
Expresado en US § Dolares

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NOTAS
PASIVOS CORRIENTES
Porcién corriente del pasive a largo plazo 12
Pasivos Financieros 13
Anticipo de clientes 14
Obligaciones con trabajadores (5
Hpueslo a la renta por pagar 16
Otros pasivos Cotrienles 18
TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasive a largo plazo 12
Jubilacidn patronaly desahucio 19
TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS
Capital social 20
Aumento de Capital en tramite 20
Aporte para futuro aumento de capital
Reserva legal 21
Reserva de capital 22
Reserva lacultativa 23
Resuliados acumulados 24

Resuitado del ciercicio
TOTAL PATRIMONIO D LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Véanse las notas a los estados financieros

2013 2012
4.676.990 31404706
7.677.036 6471435
1.340.971 1.202.488

785345 773.068
144.790 311.347
231.980 174,399
14.857.124 12.073.213
7.476.628 [2.050.201
1.400.403 1.232.517
8.877.031 13282718

23.734.155

25.355.931

037.825
LOG2ATS
5.255.806

468913

459.427

12.866
3.821.077
1.967.766

937.825

408.913
1.474,359
12.860
2613160
2,164,359

13.685.855

7.671.482

37.420.010

33027413




INDUAUTO S.A,
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
Expresado en US § Délares

NOTAS 2013

2012

2011

Ingresos:

Ventas Netas 25
Costos de Ventas

65,961,642
(57,312.57%)

49,775,581
(43,141,919}

49,938,006
(44.598.248)

6,633,662

5,339,758

Utilidad en operacidn 8,449,067
Castos y Gastos

Gastos de Administracion 26 (1.142,842)
Gastos de Ventas 27 (4,050,775

Gastos Financieros
Otros Ingresos

Total gasios de administracidn y ventas

(1.565,686)
1,328,757

(1,110,494)

(2.808,212)

(781,848)
1,437,957

(1,440,809}

(2.863.153)

(724,904)
1,871,985

(5,430,540}

(3.262,597)

(3.156,842)

Resultado del ejercicio 3,018,521 3,371,065 2,182,876
15 % Participacién Trabajadores ¥ {452,778) (505.660) (327.431)
Resultade antes de Impuesto a la Renta 2,565,743 2,865,403 1,855,445
Impuesto a la renta 16 (597.977) (701,046) {446,937
Resultado Despues de Impuesto a la Renta 1,967,766 2,164,359 1,408,507
10% Reserva legal 0 0 0
Redsu]tado neto del Ejercicio 1,967,766 2,164,359 1,408,507

Véanse las notas a los estados financieros
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INDUAUTO S.A,
Estado de Flujos de efective
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
Expresado en US § Délares

Flujes de efectivos procedentes de (utilizandos ¢n) las actividades de operacién:

Cobros procedentes de bienes y prestacidn de servicios

Otros cobros por actividades de Operacidn

Pagos a proveedores por el suministre de bienes y servicios, empleados
Otros pagos por actividades de operacion

Intereses pagados

Intereses recibidos

Flujos de efective de las actividades de operacién
Flujos de efectivos procedentes de (vtilizandes en) tas actividades de inversion:

Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de ofras entidades
Adiciones de Propiedad y equipos netos

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectives procedentes de (utilizandos enj las actividades de financiamiento:

Financiamiento por préstamos a largo plazo
Pago de Préstamos

Financiamiento por emisién de titulos valores
Dividendos Pagados

Otras entradas(salidas) de efectivo

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento

¢ .
Aumento neto en efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio det periode

Efeclivo en caja y bancos al final dei periodo

Conciliacién entre la ganancia(pérdida) neta y los flujos de operacién
Utilidad Neta

Ajustes por partidas distintas al efectivo
Ajuste por gasto de depreciacion y amortizacion
Ajuste por gasto por impuesto a la renta
Ajuste por gasto por participacién de trabajadores

Cambios en Activos y Pasivos

{Incremento} disminucién en cuentas por cobrar clientes

(Incremento) disminucién en anticipo de proveedores

{Incremento) disminucion en inventarios

(Incremento) disminucidn en otres activos

{Incremento} disminucidn en pasivos financieros

(Incremento) disminucién en beneficios a empleados

s (ncremento) disminucion en anticipo de clientes
(Incremento) disminucidn en otros pasivos

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

2013

2012

65,519,698

1,467,239
(64,466,551
(1.016.944)

48,109,527

2,482,271
(44.340,304)
(3.747.3371)

{1,565.686) (781.848)
0 255,564

(62.244) 1,971,873
(89.283) (3.085.444)
(£.208,343) {3.285,608)

(1.297,826)

(6,371,054}

634,514 5,410,000
(3.363.976) {1.202.234)
5,000,000 0
(1,258.990) (1.671.661)

0 83,304
1,009,548 2,619,390
(350,522) (1.779.791)
2,169,343 3,949,134
1,818,821 2,169,343
3,018,521 3,371,065
642,524 275,345
(397.977) (701.046)

{452.778)

(469,158)
159,105

(2,963.960)

(643,917)
1,039,050
12,277
138,482
57,587

(62.244)

(503.660)

(1.666,055)
74,294

{2,870.866)
383,142
3,105,337
526,872
567,008

(387,633}

1,971,873
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Descripeion del negocio

INDUAUTO S.A. fue constituida en Ecuador el | de Noviembre de 1972 en Guayaquil,
Ecuador. Su actividad principal consiste en la compra y venta de vehiculos, accesorias,
repuestos y servicio de mantenimiento de automdviles de la marca Chevrolet distribuidos
por General Motors del Ecuador S.A. con la cual INDUAUTO S.A. Mantiene un
contrato de concesion en que autoriza a vender y dar servicio a los productos de General
Motors del Ecuador S.A.

Las politicas de contabilidad mas importante se resumen a continuacion:

Principios Contables usados en ia preparacion de los Estados Financieros.

L.os estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdoe con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Declaracién Explicita v sin reservas,

La administracion de la compafifa ha procedido a fa emision final de los presentes estados financieros con
fecha 11 de Febrero del 2014, los mismos sean autorizados de manera que sean puestos a disposicion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

Activos v pasivos financieros e instrumentos de patrimonio,

Comprende instrumentos financieros y categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar,
cuentas por pagar, obligaciones financieras y emision de obligaciones. Se registran inicialmente a su valor
razonable, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién de este y se
regisiran en el momento en que existe ¢l compromiso de adquirir tales activos. El reconocimiento de un
activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de las compafifa sobre los flujos de efectivo
del activo financiero expira o cuande la Compaiiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el
contro! o sustancialmente los riesgos v beneficios de ese activo. En ¢l caso de los pasivos financieros, estos
se dan de baja cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

¢  Cuentas por cobrar.- Son registradas a su valor razonable, esto al momento de Ja negociacion de
la venta del producto u cuandoe es efectuada la transferencia de la venta de vehiculos, repuestos y/o
servicios de mantenimiento al cliente sobre Ja totalidad de los riegos y beneficios de la propiedad
de los productos, nota 5.

¢ Actives Financieros mantenidas hasta el vencimiento.-Son valorizadas al costo amortizado,
corresponden a certificados de depdsitos, nota 4,

» Cuentas por pagar,- Son regisiradas al costo, esto al momento de la negociacion de la compra de
bienes y de la recepcién de servicios (prestacién de servicios profesionales), que son utilizados
para el procese de comercializacidn y venta, nota 13,

s Obligaciones con instituciones Financieras.- [stan presentadas a su valor razonable en funcion
ai tiempo de vigencia de 1as obligaciones, reconociendo en resultados los intereses devengados a
lo largo del periodo correspondiente, nota 12.

» Emision_de Obligaciones. Estin presentadas a su valor razonable en funcidn al tiempo de
vigencia de la obligacién, nota 12,




Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de fos instrumentos financieros, que tienen relacidn con los
diferentes ricsgos que afecian a INDUAUTO S.A,, tales como: mercado, financieros y generaies del
negocio, tal como se detalla a continuacién:

1. Mercado,

l.a compatila opera principalmente en el mercado de compra venta al por menor de vehiculos
automotores, incluso piezas, partes y repuestos de fa marca Chevrolet, exponiéndose a riesgos
relacionados con la disminucion de ventas por el poco acceso a créditos para financiamiento por parte
de los clientes debido a 1a Ley Organica para la Regulacion de los Créditos para Vivienda vy Vehiculos
y ¢l incremente de loa aranceles a los CKD (partes y piezas),

2.  Financieros

La compafijfa enfrenta riesgos crediticios moderados debido a que la cartera estd compuesta por
créditos hasta 36 dias de plazo promedio. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Compaifiia no
presenta riesgos financieros importantes, debido a que el 100% de su financiamiento operativo entre el
85% y 90% es asumido por las instituciones financieras que otorgando eréditos directos a los clientes
deINDUAUTO S.A., por este hecho las ventas se realizan con reserva de dominio, prenda comercial,
a favor de las instituciones financieras, con esto la administracion se asegura que las ventas se realicen
en efectivoe o de contado, una vez que le prenda comercial u reserva de dominio esté inscrita en el
Registro Mercantil, Jo cual le permite contar con un capital de trabajo neto que supera sus pasivos
cotrientes por USS 9,825,653, La Administracién prudente al riesgo, asume suficiente liquidez, en las
cuentas de efectivos para cumplir con sus obligaciones corrientes.

3. Generales del Negocio,

La compafiia mantiene pdlizas que cubren dafios de sus activos,

Moneda Funcional v de presentacion,

Los estados financieros estén expresados en la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad
opera {(moneda funcional) representada en Dolares (US$). El ddlar es la unidad monetaria de la Repiblica
del Ecuador. La Repablica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su [ugar, el délar de fos
Estados Unidos de América se utiliza como moneda en curso legal,

Clasificacién de saldos en corrienfes v no cortientes

En el estado de situacidn financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando, se espera realizar
el activo, o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacidn; mantiene el activo
principalmente con fines de negociacion; espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después
del pericdo sobre el cual se informa; o e activo es efectivo o equivalente de cfectivo sin ningin tipo de
restriceion,

La Compafiia clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de
operacidn; mantiene un pasivo principalmente con ¢l proposito de negociar; el pasivo se debe liquidar
dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el cual se informa; o [a Compaiiia no tiene un
derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la
fecha del periodo sobre el que se informa,

Efectivo y Equivajentes de Efectivo

La Compafiia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja y bancos sin
resiticciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacidn pactadas a un maxime de noventa dias.

Provision para cuentas incobrabies.




La compaiifa establece con cargo a resultados provision para cubrir posibies pérdidas que pueden ilegar a
producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar con base a lo establecido por las disposiciones
legales vigentes y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar no consideradas, nota 5,

Inventarios.

Estan registradas al costo de adquisicion, el cual no excede el valar neto realizable (o de liquidacién). El
costo de los productos se determina bajo el método del promedio tomando como base el costo de la factura
mas los asociados con fas adquisiciones de vehiculas y repuestos. El valor neto de realizacion de los
productos se determina cn base al precio de venta estimado en el curso normaj de las operaciones de
INDUAUTO S,A,, menos los costos de distribucion y ventas,

Servicios v otros pagos anticipados,

Corresponde a anticipo a proveedores, empleados, y otros anticipos menores, que corresponden
principalmente por desembalsos para adquisiciones de bienes y servicios, y otros anticipos.,

Propiedad planta v equipo.

Estan registrados al costo de adquisicidn, Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras
que las mejoras de importancia son capitalizadas. Las propiedades planta y equipos son depreciadas
aplicando el método de linea recta considerando como base la vida 0til estimada de esios activos, L.a tasa
de depreciacién anual de las propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Muebies y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Computacion 33.33%

Inversiones en Asociadas

Las inversiones en las que ejerce una influencia significativa se contabilizan mediante el método de la
participacidn y se reconocen inicialmente al costo, Se entiende gue existe una influencia significativa
cuando posee entre el 20% y el %50% de los derechos de voto de la entidad. No obstante, las inversiones
para las que existe un precio de cotizacidn publicado se contabilizan al valor razonable y los cambios en el
valor razonable se reconocen en el resultado del periodo en el que tienen fugar,

Los ingresos por dividendos procedentes de asociadas se reconocen cuando se establece el derecho a
recibirlos por parte del accionista y se muestra como otros ingresos.
Pasivos Financieros.

Son Obligaciones de pagos por bienes ¢ servicios adquiridos en el curso normal de la negociacion,
reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas aproximado a su valor amortizado. E§ pasivo
financiero es clasificade como pasive corriente cuando tiene vencimiento menor de 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera de lo contrario son presentadas como pasivo corriente.

Obligaciones con trabajadores,

La compailia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores en fas utilidades anuales
del 15% sobre la base de la utilidad contable para la cual se deduce a los ingresos operacionales y gastos
deducibles asociados a tales ingresos.

f.a compafiia registra un pasivo y un gasto por beneficio sociales que de acuerdo a ta legislacion laboral
ecuatoriana [e corresponde pagar anuajmente a sus trabajadores.



Provision para Jubilacion Patronal v desahucio,

El cédigo de trabajo establece la obligatoriedad de los empleados de conceder jubitacidn patronal a todos
aquelios empleados que hayan cumplido entre 20 y 25 affos de servicios continuos o interrumpidos en una
misma institueién. La compafiia registra anualmente esta provisién en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente debidamente calificado.

Segmento Operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Compafiia sobre [a cual [a
informacion de los estados financieros estd disponible y es evaluada permanentemente por la
Administracién, quien toma las decisiones sobre la asignacion de jos recursos y evaluacidn del desempefio.
L.a Compaiiia opera con un segmento inico.

Reconocimiento de ingresos, costos v pastos de actividades ordinarias.

Los ingresos por la Venta de vehiculos se registran cuando el cliente ha obtenide la aprobacion del
financiamiento por una entidad bancaria y ha completado la documentacidn requerida segin la evaluacion
de su crédito,

Los ingresos por ventas de repuestos y servicio de mantenimiento se registran cuando fos bienes son
entregados y el servicio es prestado, respectivamente.

Los ingresos por “rebates” concedidos por el proveedor General Motors del Ecuador S.A. y OMNIBUS
BB, por cumplimiento de metas comerciales, se registran como menor costo de venta cuando la nota de
crédito es recibida.

Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado y se registran cuando se conocen.

Costaos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos.

Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario fnterno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 22% para socjedades y
del 12% en caso de reinversidn de utilidades.

Utilidad/ pérdida por accidn.

La compaiiia determina la utilidad neta por accidn segiin la NIC 33 “Ganancias por Accidn”, De acuerdo a
esta norma las utilidades por accién se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo ’

Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujo originados por actividades de fa operacidn, se incluyen todos aquelios flujo de efectivos
refacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y
en general todos aquelios flujos que no estén definidos como de inversidn o financiamiento, Cabe destacar
que el concepto operacional utilizado en este estado, es méas amplio que el considerado en el estado de
resuttados.

Uso y estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NITF, requieren que la Administracion efectué
ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de las entidad que inciden
sobre la presentacidn de activos y pasivos y los montos de ingresos y pgastos durante el periodo
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)

correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros, Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte
de la Administracién de los hechos actuales, sin embarge, los resultados finales podrian variar en relacion

con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Efectivo y Equivalentes de Ffectivo
Corresponde a depdsitos en Cuentas corrientes ¥ son de libre disponibilidad.
Activos Financieros mantenidos hasta el Vencimiento
Un resumen de la cuenta fue como sigue:
Diciembre 31. 2013 2012
Fideicomiso CTF-TFG-31¢ (A) . 2,232,961 2,220,678
TROPIDOSCA, (B) 50,000 -
INDUWAGEN §.A, ()] 950,000 930,000
Total 3,232,961 3,150,678
A. Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, representan Inversiones por un monto de US$2.220,678 y
U852.655,726 realizadas en el Fideicomiso CAR/TRUST FINANCE, los pagos de los beneficios que
genere ¢t FIDEICOMISO seran distribuidos de acuerdo a lo estipulado en el contrato.
B. Préstamo a TROPI DOS C.A, con vencimiento corriente (90 dias) y no genera intereses,
C. En el 2013 y 2012 corresponden a inversiones realizadas en INDUWAGEN S.A. las cuales generan un
interés del 9,5% anual, este interés es pagado de manera mensual,
Cuentas por Cobrar,

Un resumen de la Cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Clientes {A} 6,703,791 6,177,193
Compafiias Relacionadas (NOTA28) 10,577 42,811
Funcionarios y Empleados 15,361 40,567
Menos provision acumulada para cuentas Incobrables (171,203} (143,99
Total 6,558,524 6,116,580

A. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan oréditos por cobrar a entidades bancarias y
financieras por ventas de vehiculos que son financiamiento solicitade por clientes de INDUAUTO
S.A., las cuentas por cobrar a empleados no generan intereses y no tienen fecha especifica de

vencimiento.



El movimiento de la provisién para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de diciembre del

2013 y 2012, es ¢l siguiente:

Diciembre 31, 2013 2012
Saldo al Inicio del periodo 143,991 322,979
Provision 27,214 57,009
Castigo 0 {235,998)
Saldo al Final del periodo 171,208 143,991
(6) Inventarios,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31. 2013 2012
Vehicutos 6,081,405 3,719,786
Repuestos 2,190,245 1,525,903
Total 8,271,649 5,305,689

La Administracidn estima que los inventarios seran realizados y/o utilizados en ¢l corto plazo. La farmula

de costo utilizada para la medicién de los inventarios es el costo promedio,

(N Servicios vy Otros Pagos Anticipados.
Un resumen de la cuenta fue como sigue:
Diciembre 31, 2013 2012
Anticipo por compras y trabajos 145,531 304,636
Total 145,531 304,636
(8) Otros Actives Corrientes,
Un resumen de [a cuenta fue como sigue.
Diciembre 31, 2013 2012
Seguroes 5,936 6,263
Depésitos en Garantia 2,673 10,673
Usados 1,047,335 348,634
Otros Activos Corrientes 95,012 576,515
Ordenes de Trabajo en Proceso 914,336 479,288
Total 2,065,291 1,421,373

A, Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 incluye principalmente gastos diferidos por un valor de US$ 95,012 y

US$576,515 respectivamente.



(E)] Propiedad planta v equipes

Costo

TERRENGS

EDIFICION

INSTALACIONES
HERRAMIENTAS Y EQUIPOS
MUEBLES Y ENSERES
VEHICULOS

EQUIPOS DE COMPUTACION
MAQUINARIAS
CONSTRUCCIONES EN CURSO

REVALUOSEFRRESOLEDFITIOS,
st O HOS ERAVEHICTTOSN

Suman

Depreciaciton Acumulada

4
(-3 Depreciacion Acumulada

{3} Depreciacion Acumuiada x Revalud de Activos

Nete

Costo

TERRENOS

EDIFICIOS

INSTALACIONES
HERRAMIENTAS Y EQUIPOS
MUEBLES Y ENSERES
VEHICULOS

EQUIPOS DE COMPUTACION
MAQUINARIAS
CONSTRUCCIONES EN CURSO

REVALUOS: TERRENOEIHEICION,
PNSEALACIONES, VENICHLON

Suman

]
Deprecincidn Acumulada

4 iy
(-} Depreciacion Acumulada
(-) Depreciacion Acumulada x Revalué de Activos

Neto

El movimiento de propiedad, planta y equipos, durante el afio 2013 y 2812, fue el siguiente:

Saldo af L. Ventas yio Sakdo al
317121201 ¢ Adiciones Retiros 3111272012
3,602,389 743,582 0 4,345,971

1 AR8,534 0 6,202 1,482,332
1,177,871 33,597 6,140 1,205,328
569,009 101,307 23,733 646,583
468,988 148,652 31,045 586,596
174,445 53,491 37,184 190,751
617,135 62,313 25,219 654,250
28,115 0 87 28,028
2,272,255 0 2,272,255

3,155,207 3,155,207
11,281,693 3,415,218 126,610 14,567,301
Saldo al Reclasificacion/ Depreciacién Saldo al
3111220110 Retiro Ailo 3H12/:012
(2,549,453 2,103 255,476 (2.802 826)
(441,734 21,972 {463,706}
§,290,506 0 0 11,300,769
Saldo al Adicion Ventas y/o Saldo al
31/12/2012 ones Retiros 31/12/2013
4345971 3,065,446 7411417
1482332 2,781,732 4,264 064
1,205,328 59,852 1,265,181
646,583 155,315 748 801,151
586,586 53,218 982 638,832
190,751 24,962 22,538 193,175
654,250 58,734 0 712,984
28,028 87 0 28,115
2,272,255 1,257,535 3,118,625 371,165
3,155,207 3,155,207
14,567,301 7.416,881 3,142,893 18,841,290
Saldo al Reclasificacion/ Depreciacién Saldo al
31/12/2012 Retiro Ao 31/12/2013
(2,802,806 5,634 431,087 (3.228.278)
(463.706) 0 21,972 (AR5 678)
11,300,769 0 G 15,127,334




Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2013, corresponden principalmente a la compra del terreno de la
agencia ceibos, el 4 de septiembre del 2013 mediante escritura pablica otorgada por ¢l notario trigésimo de
Guayaquil Dr, Piero Gastdn Aycart Vicenzini, el FIDEICOMISO MERCANTIL AUTOMOTRIZ FMA
representado  por  FIDUCIA S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
MERCANTILES, procede a restituir el bien inmueble ubicado en la Avenida del Bombero, Manzana 49
Solar 3(14) a favor de INDUAUTO S.A., el cual se encuentra en objeto de hipoteca abierta a favor del
BANCO BOLIVARIANO C.A.,, y traslado de valores de construcciones en curso de las Obras de Ceibos,
Milagro y Vergeles por USS 2°004,949 ; US$ 614,127, USS 156,452 respectivamente,

Construcciones en Curso.- Al 31 de diciembre del 2013 correspande principalmente a desembolsos por §
366,559, para las adecuaciones del taller de colisién ubicado en la Agencia Matriz de la cindad de
Guayaquil,

Los gastos de depreciacion de los affos 2013 y 2012 fueron US$ 431,087 y US$ 255,476respectivamente,
en el 2013 y 2012 incluye la depreciacién por revalio de activos por un monto de US§21,972 Los gastos de
mantenimiento y reparacion son {levados a resultados en el periodo en que se incurren.

(10) Tnversiones en Asociadas,
Un resumen de esta cuentz, fue como sigue:
Diciembre 31. 2013 2012
Acciones en Compafiias Yo

INDUWAGEN S.A. 99.99% 150,000 150,000
TROPIUNO C.A, 4.00% 32 32
TROPI DOS C.A. 4.00% 32 32
TROPI TRES C.A. 4.00% 32 32
TROPI CUATRO C.A. 4,00% 32 32
TROPI CINCO C.A. 4.00% 32 32
TROPIDATOS S.A. 25.00% 200 200
RED SEGUROS 0.01% 27,000 20,000
CONECA 0.01% 3,443 3,443
ELECTROQUIL S.A. 0.01% ‘ 4,096 4,096
PLAN AUTOMOTOR S.A(CHEVYPLAN) 1.36% 15,600 15,000
Total 199,899 192,899
(i Derechos Fiduciarios,

FIDEICOMISO MERCANTIL AUTOMOTRIZ FMA (Diciembre 31 del 2012),

El 21 de Diciembre del 2011 TRAPCON C. LTDA. Congtituye el Fideicomiso Mercantil
Automotriz FMA, con fecha 23 de Marzo del 2012 TRAPCON C. LTDA. Aporta bien
INMUEBLE ubicado en Av. del Bombero Sofar 3-14 Interseccidn: Calle Pablica, con fecha 11 de
Mayo del 2012 TRAPCON €. LTDA. Cede los derechos del fideicomiso a UVALDA § A, y este
con fecha 08 de Junio del 2012 cede los derschos del fideicomiso a INDUAUTO S.A., estos
derechos fiduciarios representan el derecho fincado sobre el INMUEBLE de propiedad del
FIDEICOMISO. Al 31 de Diciembre del 2012 el Fideicomiso mantiene una hipoteca abierta,
anticresis y prohibicion de enajenar, gravar y arrendar a Favor del BANCO BOLIVARIANO
C.A., para caucionar las obligaciones contraidas por INDUAUTO S.A.



{12) Pasivp a largo Plazo

Un resumen de la Cuenta fue como sigue:

Diciembre 31. 2013 2012

Pasivo a largo Plazo

Emision de Obligaciones(DECEVAL) Primera

Emision {A) 3,123,810 4,274,286
Emision de Obligaciones(DECEVAL) Segunda
Emision (B) 4,774,500 -
Banco Bolivariano
- Préstamo bancario al 8.83% de interds anual
pagadero mensuaimente y con vencimiento
en agosto 2016 2,000,000 2,750,000
- Préstamo bancario al 8.83% de interés anual
pagadero mensuaimente y con vencimiento
en septiembre del 2015 420,000 660,000
- Préstamo bancario al 8.83% de interds anuaj
pagadero mensualmente y con vencimiento
en septiembre del 2014 600,000 -
Banco Bolivariano Panamai
- Préstamo bancario al 6.75% de interés anual
pagadero mensualmente y con vencimiento
en diciembre 2014 (registrado BCE) 1,000,000 2,000,000
Banco Produbanco
- Comercial Plan Demo Veto, Enero del 2014 al 7.5% 34,514
Dividendos Accionistas 200,648 5,506,245
Accionistas 146 146
{-) Porcién Corriente (4.676,990) (3,140,476)
Total 7,476,028 12,050,201

A. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 incluye principalmente 1a oferta pitblica de Obligaciones la cual fue

aprobada por la Superintendetcia de Compaitias mediante resolucidn Ne.

SC.IMV.DIMV.DAYR.G.11,0002641 de fecha 28 de Abril del 2011.

El mento de la Emision fue de 1US$6.000,000 la cual se compone de titulos fisicos de US$20,000 c/u o
Desmaterializados a un plazo de 1,800 o 2,160 dias, con una tasa de interés fija del 8% anual, el tipo de
pago es trimestral tante del interés como del capital, el destino de estos recursos es 100% para capital de
trabajo,

Al 31 de Diciembre del 2013 incluye principalmente la oferta pitblica de Obligaciones la cual fue aprobada
por la Superintendencia de Compafijas mediante resolucién No, SC.IMV.DIMV.DAYR.G.13.0003773 de
fecha 01 de Julio del 2013,

El monto de la Emision fue de US$5.000,000 la cual se compone de desmateriatizados a un plazo de 1,800
0 2,160 dias, con una tasa de interés fija del 8% anual, el tipo de pago es trimestral tanto del interés como
del capital, el destino de estos recursos es 50% para capital de trabajo y 50% para sustitucién de pasivos,



(13) Pasivos Financieros,

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Proveedores Locales (A) ‘ 7,456,360 6,273,718
Proveedores del Exterior 684 -
Relacionadas (NOTA28) 75,000 44,500
Impuestos al Valor Agregado 56,128 66,794
Retenciones en la Fuente 88,864 26,423
Total 7,677,036 6,471,435

A. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 incluye principalmente cuentas por pagar a General Motors por
compra de vehiculos por US$6, 411,528 v USS 4, 447,275 respectivamente.

(14) Anticipo de Clientes.

Un resumen de {a cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Anticipo Clientes (A) 1,340,971 1,202,488
Total 1,340,971 1,202,488

A, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponden a anticipos recibidos de clientes por la compra de
vehiculos y repuestos.

(s Obligaciones con trabajadores,

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Décimo Tercer Sueldo 26,700 22,459
Décimo Cuarto Sueldo 53,918 44,361
Fondos de Reserva 15,637 12,267
Vacaciones 705,478 100,116
15% Participacidn de Trabajadores 452,778 511,739
IESS y Otros 130,834 82,125
Total 785,345 773,068

(16) Impuesto a la Renta

La Ley de Régimen Tributario Internc, establece la tarifa de impuesto a la renta del 22% y 23% para
sociedades y det 12% y 13% en caso de reinversion de utilidades para los afios 2013 y 2012
respectivamente

De acuerdo a lo que indica el Cédigo Tributario, los periodos 2010 al 2013 aln estdn sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de la Administracién Tributaria.



La conciliacién del impuesto a renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a la renta
afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Utilidades segn libros antes de ' 3,018,521 3,371,065
participacién de trabajadores e
impuesto a la renta

15% participacion de trabajadores (452,778} (505,660)
(NOTA 17)

Utilidad después de participacion

a trabajadores 2,565,743 2,865,405
Mas gastos no deducibles 370,385 282,936
Menos Ingresos Exentos {1,182) (4,220)
Mis Participacidn de trabajadores

atribuibles a Ingresos Exentos 8 18
Mas Gastos Incurridos para

generar ingresos exentos 1,129 4,100
Menos Beneficios Tributarios por

contratacién de trabajadores (218.005) 0
Deduccidn por pago a

trabajadores con discapacidad 0 (100,213)

Base imponible sobre utilidades
no reinvertidas 2,718,077 3,048,026

Impuesto z la renta afectado por
el 23% y 24% (597,977) (701,046)

Total impuesto a la renta
afectado a operaciones en los
estados financieros (597.977) {701,046}

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Saldo Inicial 311,347 49,437
Provisién del afio 597,877 701,046
Pagos Efectuados 311,347) (49437)
Menos anticipo de Impuesto a la renta {176,945} (141,803}
Menos retenciones del afio (276,2306) (247,896)
Saldo Fina! 144,796 311,347

i) Participacion de Trabajadores,

De acuerdo a las regulaciones existentes en las leyes laborales en la Republica del Ecuador, la compaiiia
debe distribuir a sus trabajadores el 15% de 1a utilidad, antes del Impuesto a fa Renta.



(18) Otros Pasives Corrientes.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Otros Terceros (Plan Automotor Ecuatoriano) - 24,143
Créditos Diferidos {(A) 116,394 81,536
[ntereses Acumulades por Pagar 11 5’.592 68,714
Total 231,986 174,399

A. Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 incluye principalmente intereses por realizar de clientes por compra de
vehiculos por US$ 116,394 y USS 81,536 respectivamente,

am Jubilacién patronal y desahucio

Ei movimiento de la provisién para jubilacion patronai y desahucio, fue como sigue:

Diciembre 31. 2013 2012

Jubilaciéon Patronal

Saldo Inicial . 1,024,514 934,647
Provisién del afio 150,247 160,709
Pagos 0 (70.841)
Saldo Final 1,174,761 1,024,514
Desahucio
Saldo Inicial 208,002 214,565
Provisién del afio 17,639 . 24,324
Reclasificacion 0 (30,887}
Saldo Final 225,641 208,002
Total 1,400,403 1,232,517

2m Capita)

Esta constituida al 31 de diciembre del 2013, por 937,825 acciones comunes, autorizadas, suscritas v en
circulacion de valor nominal $ 1 cada una.



(21

(22}

(23}

24

“

Participacién Total 2

{Délares)
E{I!;Egg?;ﬂ;g%ﬁ]}:%AR&!;Tm ADMINISTRACION 418832 418,832 44.66%
INMOBILIARIA CIVIL CAPUSA CA. 31,230 31,230 3.33%
INMOBILIARIA GUNSA C. LTDA. 93,783 93,783 10.00%
INMOBILIRIA NEMOSIL S.A, 62,553 62,553 567%
INVERSIONES GERMANIA 5.A, 231,361 231,361 24.67%
MERCATERRA S.A. 62,553 62,553 6.67%
BARAKAT ISAIAS DENISE MARIA 18,756 18,756 1.99%
BARAKAT ISAIAS PRICILLA JANET 18,756 18,756 1,.99%,
ISAIAS BARQUET AMERICA ELVIRA 1 ) 0.01%
Toial 937,825 937,825 100%

Aumento de Capital en trdmite.- Al 31 de diciembre del 2013, la compafifa procedid a tomar de sus
resultados acumulados (reserva de capital) para incrementar su capital, la misma que estd en proceso de
efectivizarse ante {a Superintendencia de Compaiiias,

Reserva Legal

I3

La ley de Compaiiias requiere que al menos el 10% de ia utilidad liquida anual sea apropiada como reserva
legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto el caso de ligquidacién de la compaifiia, pero puede ser utifizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a los saldos deudores y acreedores trasferidos de las
cuentas reservas por revalorizacion del patrimonio y re expresién monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacidn,

Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacién de fas utilidades de ejercicio anteriores de acuerdo a las resoluciones que
constan en actas de junta general de accionistas,

Resultados acumulados,

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafifa y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, ete. Los ajustes NIIF que
se registraron en el patrimonio en la cuenta de resultados acumulados solo podrén ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y utilizado para absorber pérdidas acumuladas o
devuelto a fos accionistas en caso de liquidacion de la Compaiifa.



(25) Yentas,
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Afios terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Vehiculos 54,733,174 39,259,227
Repuestos 7,513,240 7,190,876
Servicios 3,715,229 3,325,479
Tota} 65,961,642 49,775,581

(26) Gastos de Administracion,

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Alfios terminados en Diciembre 31. 2013 2012
Sueldos, Satarios y demds remuneraciones 327,718 321,810
Aportes a la Seguridad Social 40,240 60,311
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 135,406 109,000
Gastos Planes de Beneficios a Empleados ‘ 13,584 17,701
Honorarios 28,764 113,953
Mantenimiento v Reparaciones 202,610 42,560
Arriendos - 42,000
Comisiones - 30
Combustibles 167 40
Seguros 24,915 28,404
Transporte 185 70,323
Gastos de Gestidn 896 1,087
Gastos de Viaie 16,448 11,488
Agua, Energia, Luz y Telecomunicaciones 15,880 12,169
Notarios y Registradores de la Propiedad 830 1,796
Impuestos Contribuciones y Otros 128,575 105,713
Depreciacion de Propiedad Planta y Equipo 125,877 100,933
Otros Gastos 80,748 71,174
Total 1,142,842 1,110,494

27 Gastos de Ventas,

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, “ 2013 2012
Sueldos, Salarios y demas remuneraciones 1,198,396 867,163
Aportes a la Seguridad Social 137,691 155,349
Beneficios Sociales e Indemnizaciones 364,269 179,870
Gastos Planes de Beneficios a Empleados 74,422 60,112
Honorarios 313,791 251,647
Mantenimiento y Reparaciones 443,961 - 268,124
Arriendos 58,823 90,100

Comisiones 167,574 118,158



(28)

Promocion y Publicidad 66,860 110,459

Combustibles 19,808 16,778
Seguros 6,224 3,419
Transporte 10,692 - 120,213
Gastos de Gestion 176,804 22,126
(astos de Viaje 52,468 48,026
Agua, Energia, Luz y Telecomunicaciones 115,014 72,650
Notarios y Registradores de la Propiedad 4,957 9,895
Depreciacion de Propiedad Planta y Equipo 282,214 174,762
Otros Gastos 556,797 239,362
Total 4,050,775 2,808,212

Operaciones con Partes Relacionadas - Precios de Transferencias.

En el Segundo Suplemento del Registre Oficial No. 878 del 24 de Enero del 2013, fue publicada la
Resolucidn NAC-DGERCGCI13-00011 del SRI que realizd reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-
0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril del 2008. La principal reforma incorporada,
es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencia deber ser elaborado y presentade por los
sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan sido efectuados operaciones con partes telacionadas
locales. Ef importe para presentar ¢l anexo, ha sido establecido con operaciones por montos acumuiados
superiores a UUS$ 3°000,000. En tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de
transferencia asi como el anexo, ha sido estabiecido para operaciones por montos acumulados superior a los
UUS$ 6°000,000.Esta reforma entro en vigencia el 25 de Enero del 2013,

En el Art. 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno establece:

Partes relacionadas.- Con el objeto de establecer partes relacionadas, a mas de las referidas en la Ley, la
Administracion Tributaria con el fin de establecer algin tipo de vinculacién por porcentaje de capital o
proporcidn de transacciones, tomara en cuenta, entre oftos, los siguientes casos:

1. Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% o mas del capital
sacial o de fondos propios en otra sociedad.

2. Las sociedades en las cuales los mismos socios, accionistas o sus conyuges, o sus parientes hasta el
cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad, participen directa ¢ indirectamente en al menos ¢
25% del capital social o de los fondos propios.

3, Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% o mas del capital
social o de los fondos propios en dos o mas sociedades.

4. Cuando una persona natural o sociedad, domiciliada ¢ no en el Ecuador, realice ¢l 50% o més de sus
ventas 0 compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con una persona natural o sociedad,
domiciliada o no en el pais.

Para establecer partes relacionadas cuando Jas transacciones realizadas entre éstas, no se ajusten al
principio de plena competencia la Administracidn aplicard los métodos descritos en este reglamento.

El Estudio de precios de transferencia estd constituido por un Anexo que debe presentarse al SRI, en
conjunto con un informe integral en un plaze no mayor a 2 meses desde la fecha de la declaracion de!
impuesto a la renta. El estudio de precios de transferencia del afio 2013, se encuenira en proceso de
elaboracion y la Administracion de la compaiiia considera que no habré efectos importantes,



Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los satdos con compaiiias relacionadas son los siguientes;
Ajos terminados en Diciembre 31. 2013 2012

Cuentas y documentos
por cobrar: (NOTA 5}

{NDUSUR S.A. 3,449 29,690
TROPIDATOS S.A. 1,371 936
TROPIUNG C.A, 1,793 1,453
TROPI DOS C.A. 132 493
TROPITRES C.A. 2,689 2,250
TROPI CUATRO C.A. 3,618 3,003
INDUWAGEN S.A, 11,927 4,514
Inversiones

{NOTA 4)

INDUWAGEN S.A. 950,000 930,000
TROPI DOS C.A. 50,000 -

Cuentas ¥ documentos
por pagar: {NOTA 13}

INDUSUR S.A. 50,000 -
TROPI DOS S.A. 25,000 44,500
Total 1,009.978 1,016,842

Las principales transacciones con partes relacionadas por los afios 2013 y 2012 comprenden:

Afios terminados en Diciembre 31, 2013 2012

Compras y Egresos

INDUWAGEN S.A. 7,914 2,423
MOTRAC S.A, 792 -
GENERAL MOTORS S A, 57,430,419 35,488,062
INDUSUR §.A. 69,828 129,394

Ventas e Ingresos

INDUWAGEN $.A, . 456,149 611,160
MOTRAC S A, 207,769 -
GENERAL MOTORS S.A. 1,994,897 1,649,330
INDUSUR S.A, 283,927 559,428
Total 60,451,694 38,439,799

29 Cumplimiento de Requerimientos de Informacidn.

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, la compafiia si ha cumplide con la siguiente entrega de Informacién:



