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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS 5.A.

Informacién general

GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A. es una Sociedad Andnima, constituida en
Guayaquil €l 23 de noviembre de 1972, Su objeto social es la prestacion de servicios turisticos en general
¥ tiene una vido de 50 ofios.

El objeto principal de la sociedad es dedicarse a la explotacidn turistica, mediante el establecimienta de
lineas de transporte maritimo, aéreo o terrestre para excursiones turisticas principalmente al Archipiélago
Galapagos, con la correspondiente promocién y prestacién de servicios complementarios, tales como
pesca deporfiva ¥ otros permitidos por la Ley de Fomento Turistico.

Para cumpdir con su objeto social la Compaiio posee el Galdpagos Legend que es una embarcacién para
Crucero de expedicién con capacidad para 100 pasajeros. €l Galapagoes Legend tiene cdmodas y
espdciosas dreas sociales, distribuidas en 3 diferentes cubiertas.

Sitvacién financjera en el pais

En el afio 2018 la economio del pais evidencid una leve recuperacién debido al incremento en los precios
del petrdlen, sin embarge, no se cumplieron las expectotivas de crecimienio proyectndas a inicios de afio
por la falta de politicas de comercio exterior que incentive las exportaciones y la atroccion de inversiones,
lo que origind un incremento en el déficit fiscal ¥ un alto nivel de endeudamiento del pais.

El comportamiento de o economia Ecuatariana en el afio 2018 termind con un crecimiento de apenas el
1.4% porcentale mucho mepor que el obtenide e! ofic 2017 que fue del 2.4% lo que indica una
importante controccién de |0 economia, debido principalmente & la contraccidon de la produccidn
petrolero, reduccién de las exportaciones, excesivo gasto pdblico, con las dltimas medidas que el gobierno
ha tomado, como son la remision tributaria, reduccion de subsidios y del gaste corriente, promover la
inversidn extranjera, reducir la carga tributaria de Ja empresas, espera dinamizar la economia y aspira
o que esta crezca en mejores proporciones en fos afies 2019 y 2020.

Politic bles significativas
2.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de GALAPAGOS CORPORACICON TURISTICA GALATOURS S.A., hon sido
preparades de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por
el Internacional Accounting Standards Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017,
y segin los requerimientos ¥ opciones informadas por la Superintendencia de Compadiias, Yalores y
Seguros del Ecvador. Lo Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integrolmente y sin
reservas en la preparacién de los presentes estodos financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizanda la meneda dal
entorno econdmico principal en que la Compoaiia epera. La moneda funcional ¥ de presentacién de
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS 5.A., es el Délar de los Estados Unidos de
América.

La preparacidn de los presentes estados finonderos en conformidud con Normas Invernacionaies de
informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financierss, En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieren basados en la mejor utilizacion
de la infermacion disponible al momento, los cuales podrian llegor a diferir de sus efectos finales.

A confinuacion, se describen las principoles peliticas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Estas peliticas han side definidas en funcion de las Nermas Internacionales de
Informacién Financiera — NIiF vigentes al 31 de diciembre def 2018 y 2017, aplicadas de manera
uniferme a todos los periodos que se presentan.
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3.2

Efeclivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafila en efectivo y en bontos sin restricciones. En
el Estado de Sitluacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos en el
pasivo corriente

Activos finoncieros

Reconocimiento

Una entidad reconocerd un active o posivo financiero en su estado de situacian financiera cuondo
exista un contrato que da lugar a un active financiero en una entidad o un pasive financiere o
instrumento de patrimonic en gtra entidad.

Medicién inicial

Excepto para los cuentas per cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compafiia medira
un activo financiero peor su valor razonable mdas, en el caso de un activo financiero que ho se
contakilice al valor razonable con cambios en resubados, los costes de transaccidon que sean
directamente atribuibles a lo adguisicién del active financiero.

Una entidad clasificara los activos financieros segdn su medicion posterior

- Activo financiero a costo amortizado
- Activo financiers a valor razenable con cambios en el resultado
- Activo financierc a valor razonoble con cambio en otros resultados integrales.

Medicidn posterigr de agtivos fingncierps

Después del reconocimienta inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando
sy ¢losificacién:

- Active financierc o costo omortizado.- Los activos se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son Onicamente pagos del principal e infereses sobre
el importe del principal pendiente. Los ingresos por infereses deberdn caleularse utilizando e
método del interés efectivo. Una genancia o pérdida en un active financiere que se mida al costo
amortizado se reconocerd en ef resultado del periodo cuande el active financiera se dé de baja
en cyuentas, se reclasifique a través del proceso de amertizacién, o para reconocer ganancias o
pérdidas por deterioro de valor,

- Activos financieros a valor razonable con combios en otros resultados integroles.- Los aciivos se
mantienen para el cobro de fivjos contractvales y para la venta de activos financieres y que los
flujos efectivo representan Onicamente pagos del principal € intereses sobre el importe del
principal pendiente. Una ganancia o pérdida en un activo financiere que se mida con cambios en
ofros resultados integrales se reconocerd en ofro resultade integral, excepto las gonanclas o
pérdidas por deterioro de valor o por diferencias de cambio hasta que el activo financiero se
dé de baja en cuentas o se reclasifique. Cuando un activa financiero se dé de baja en cuentas,
la gonancia o pérdide acumulada onteriormente reconocida en ofro resullade integral se
reclasificard desde patrimonio ol resultade del periodo como un ajuste de reclasificacidn

- Activos finoncieros a valor rozenable con cambias en resultados.- Aguellos activos finoncieros gue
no pueden ser medidos al coste amertizade o con cambios en ofros resvltados integrales. Los
activos financieros o valor razonable con cambios en resultades incluyen los actives financieros
ne designados al moemente de su ¢lasificacion come a costo amortizade

Los derivados incluidos los derivados implicitos separades, también se clasifican como mantenidos
para negeciar salvo que se designen coma instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valer razonable con combios en resuados se contabilizan en el estado separado de sitvacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.
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Préstamos y cuentas por ¢obrar

Los préstamos y las cwentas por cobrar son aclivos financieros no derivados ¢on pagos fijos o
determinables que no cofizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al coste amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amertizado se calculo tomando en cuenta cuaiquier
descuento o prima en la adquisicidn v las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tusa de interés efectiva. El devengamiento o la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados infegrales, Las pérdidas que resulten del deteriore del valer
se reconocen en el estado de resuvlitados integrales como costos financieros.

Pérdidas deterior los activos financier

Para las cuentas por cobrar la Compadiiia utiliza el método simplificado permitido por fa NIIF 9, que
requiere que las pérdidas esperadaos en o vida del active financiero sean reconccidas desde su
reconccimiento inicial.

Enfoque simplificado.- La Compafia aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en el
que la estimacién del deterioro responderd o las pérdidas crediticias esperadas durante el flempo
de la vida de lo cuenta, tanto en el reconecimiento iniclal como en periodos posteriores.

Baja de activos financieras

La Compaiiia da de baja un active financiere sole cuando los derechos contractuales o los flujos de
efectivo del active expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad o otrd emidod. Si lo Compofiin jampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesges ¥ beneficios de propiedad y continba controlando el activo transferido,
l¢ Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacién osocioda por los valores
que pueden ser pagados, Si la Compafiio retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del active financiero transferido, la Compafiia continda reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

Reconocimien)o, medicibn inicial asificacién
La Compafiid reconocerd un pasivo financiere en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractyales.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccidn directumente atfribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagor contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Una entidad dasificara los pasivos financieros segin se midan posteriormente sobve la base de los
tras siguientes:

- Pasivo financiero o costo amartizade
- Pasivo financiero a valor razonable

- Pasive financiere o valor razonable con cambio en otros resultados integrales

Pasivos financieros a valor rezonable con cambios en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valar razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros.- Después del recongcimiento inicial, los pasivos financieros
s¢ miden al costo amortizado vsando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adguisicién de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieres.- La Compafia da de baja un pasive financiero cuande y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrate o haya sido cancelada.
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1.5

inventarios

Los inventarios se valoran iniciolmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo {medido ol tosto promedio), y su valor neto de realizocidn. El valor nete de realizacion
representa el precio de venta estimade para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de clerre de los estadas financieros, la Administracion determina indices de deteriore por
pérdida de valor ¥ de ser necesario realizord el ajuste correspondiente.

Las importaciones en transito estdn medidas a su costo de adquisicion.

3.6 Reconocimiento de ingresos

3.7

La Compaiiia reconccerd los ingresos cuando se satisface una obligacion de transferencia de un bien
o servicio comprometide a un cliente y este obtiene el contrel ¥ a lo large del tiempo cuando satisface
la transferencia del bien o servicie comprometido al cliente.

Lo Compaiiia reconccerd los ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe al que
tendré derecho per la contraprestacion comprometida con los clientes,

La Compufiia contabilizard un contrato con un cliente cugndo se cumplan todos los criterios siguientes:

1. Lus partes del contrato hon oprobado el contrata (par escrita, aralmente o de acverdo con vitay
précticas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones;

2. Lo entidad purede identificar los derechos de cada parte con respecte a los bienes o servicios a
transferir;

3. La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto o los bienes o servicios o
transferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial fes decir, se espera que el riesgo, calendario ¢ importe
de los flujos de efectivo futuros de la enfidad combien como resultado del contrato); .

5. Es probable que la entidad recoude la contraprestacion a lo que tendrd derecho ¢ combio de
los bienes o servicios que se tronsferiran ol diente. Para evolvor si es probabkle la recaudacion
del importe de la comtraprestacién, vna entidad considerard solo la capacidad del cliente ¥ la
intencién que tenga de pagar esa contraprestaciéa a su vencimiento. El importe de la
contraprestacion ol gue la entidad Yendra derecho puede ser menor que el precio establecido
en el contrato si la contraprestacién es variable, porque la enfidad puede ofrecer ol cliente una
reduccion de precia.

¥Yenta de servicios
Los ingresos por lo prestacion de servicios se reconacen en base al grade de renlizacién de o
yransaccidn, correspondientes a contratos ¥ siempre y cuvande puedan ser medidos de manera fiable.

Impuestas corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impueste por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuyeste Corriente

El impuesto carriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afie. La dtilidad gravable difiere
de |o reportada en el Estado de Resuliodos Integral porque excluye items de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros afics ¥ ademas exciuye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compaiia para el impuesto corriente es calculada usando las tasas impositivas gque
han sido difundidas y aprobadas hasta lo fecho del Estodo Finandiero.

Impueste Diferido
Se reconoce scbre los diferencids temporarias determinadas entre el volor en fibros de los activos y

pasivos incluidos en los estados financierss ¥ sus bases fiscates. Un pasivo por impuesto diterido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo per impuesto
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diferido se reconoce por todas Jas diferencias temporarios deducibles, en lo medida en que resulte
probable gue la Compaiiia disponga de villidodes gravables fituras contra las que se podria cargar
asas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son retonocidos i los diferencias temporales surgen en una fransaccion
que no afecte ni a ia utilidad gravable ni a lo vtilidad financiera.

Los activos ¥ pasives por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cuol el pasivo se establezca o el activo se realice, basade en tasa del
Impuesto o la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Sitvacion Financiera.

El valor de los actives por impuestos diferidos es revisado cada ofio en fecha de presentacidn de los
Estados Financieros djustado gl punto en gue no sea proboble que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el active o parte de este sean recuperados.

Lo medicidn de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera &n la cual lo Compofiia espero, a la fecha del reporte, recobrar o estoblecer
el valor de sus activos y pasivos,

La Compafila compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y selo
si fiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestg corrient diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos come un gaste o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Los terrenos son usados para le venta de hienes y prestacidn de servidios, o para propésitos
administrativos, son reconocides en el estade de situacién financiera ol costo historicoc menos su
depreciacion acomulada y pérdidus por detericro correspondientes.

La embarcacién es utilizada para lo operatividad de la Compafiia, ¥ es reconotida en el estado de
situacién financiera a su costo histérico menos la depreciacidn acumulado y pérdidas por deterioro.

Los muebles, equipos ¥ vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demds activos se deprecian utilizande e método de linea recta,
para lo cual se considera ¢como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignodos, consideranda las vidas Otiles gue se indican a continuacion:

Grupo Tiempa
Embarcaciones 24 aflos
Muetzlms y enseres 14 afios
Yehiculos 9 afos
Equipo electrénica 3 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracién de lo Compafia en funcion del uso esperado
que se tenga de los bienes,

La depreciacion estda cargada de tal manera que elimina el costo o valarizacién de activos, durante
sus vidas (tiles estimadas, usando el métode de linea recta. La vida il estimada, valores residuales
y el método de depreciacion son revisados ol final de coda afio, con ef efecto de cualquier combio
tomado en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de Ja venta o bajo de un arficulo de propiedades ¥ equipo es
determinada comao la diferencia entre los términos de venta y el valer en libros del activo, ¥ es
reconccida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que wumentan lg vida Gtil de éstos, o sy capacidad

econbémica, se registran como mayar valor de los respectives bienes, con el consiguiente retiro
contable de los biepes sustituidos o renavados.,
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Los gastos periddicos de maptenimiento, conservacién y reparacion menor se registran directomente
en resultados come costo del periodo en que se incurren.

Beneficios empleados post-emplec

Los beneficios definidos o empleades corresponden o jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el métedo de la unidad de crédito proyectado, con valoraciones actuariales
que son efectuadas ! final de cada periedo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las
estimacicnes coma: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinades sobre la base de cdlculos actvariales,

Las tasas de descuento utilizados para determinar el valor presente de la provisién por jubilacian
patronal ¥ desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estades Unidos de Norte Américo.

Los combios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costas de los servicios corrientes, coste financiero, ganancias y pérdidas acluariales del periodo
se presentan en forma separada en sy respectiva nota a los estadas financieras.

3.10 Panicipacién q trabajadores

an

La Compafiia reconoce la porticipacion a trabajodores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calculo o ung tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acverdo con disposiciones
legales.

Capital social y distribucién de dividendos
Las accienes ordinarias se clasifican como patrimenio neto.
Los dividendos o pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados

financieros cuande se configura la obligacién correspondiente en funcidn de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta,

3.12 Costos y gastas

Los costes ¥ gastas se registran al costo histérico. Los costos ¥ gastos se reconoten o medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizade el pago, ¥ se registran en el
periodo mdés cercane en el que se conocen.

3.12  Estadoe de Flujo de Efedtivo

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efedtivo, GALAPAGOS CORPORACION
TURISTICA GALATOURS S.A. ha definide las siguientes consideraciones:

Efectivo en coja v bangos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que consthuyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS 5.A., aosi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversién ¢ financiacion,

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectiva ¥ sus equivalentes.

Actividades de financigcidn: actividades que producen combiocs en el tamofo y composicion del
patrimonio netc y de los pasivos de cardcter financiero

3.14 Cambios de politicas y estimaciones confables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, no presentan cambios en las peliticas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.
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3.15 Compensacién de transaccionas y saldos

Los activos y pusives, asi como |os ingresos y gastes presentadaos en los Estadas Financieras, no se
compensan excepto en los casos permitidos por algund normativa.

3.16 Clasificacidn de saldos en comrientes ¥ no corrienfes
En el estado de situacidn financiera, los saldes se clasifican en funcién de sus vencimientas, como
corriente con vencimiento igual ¢ inferior o doce meses, contados desde la fecha de clerre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo,

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor
Nuevas nh aplicadas a Compaiiia
No se tuve ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de GALAPAGOS CORPORACION

TURISTICA GALATOURS S.A, respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primerqa vez
en el afic 2018,

Interpretaciones, modificaciones ¥ nuevas normas aplicables g g Compaiiia gue no_entran agn en
vigor

Tilylo v Fechn aslimgdg

nermative Modificacjones Compafifs
Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre instrumentos
NI 12 f:m?m?leros clasificados coma capital deben reconocerse de acverdo con ‘el 1 de enero de 2017
reconocimiento de as transacciones o eventos posados Que generaron las uilidades
a digtribulr.

Aclora la contabllidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plon
de beneficios definidos.

Aclora que, sl un préstame en especifico permanece pendiente después de que el
NIC 23 octivo calfficade esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte det les 1 de enero de 2019
préstamos generalas.

Aclaracidn sobre el registro a large plazo de una inversién que no esta aplicando el

NIC 19 1 de enero del 2019

MIC 28 S 1 de enero del 20719
valor patrimonial proporcional
NIIF 3 Cantrol de una empress aue es de un:t:;’c;:mvﬁn conjurito ey una edguisitidn por 1 de enero del 2019
NIF 9 Enmlenda a la NIF ¢ reluclo?uda con las compensaciones negalivas de clertas 1 de enero d 2019
condiciones de pagos adelontados
La parte que tiene control conjunic de una empresa que constituye una operacion
NIIF T1 ronjunta ne debe medir sus participaciones previamente montenida en la operocidn - 1 de enerc de 2019
conjunta
NIF 16 Esta norma reemplazord a la NIC 17, bajo esta normar.wu prachcumeme. se debera 1 de enero del 2019
recongcer un active por derecho de uso y un pasive por arrendamiento
Interpretacién que clarifica el reconocimiento y medicién de la incertidumbre de
IR 23 ciertos tratamientos del impuesto a la remia y el uso de la NIC 12 y NIC 37 1 de enero del 201¢
NIC 13)! NIC Modiflcationes para aclarar el concepto de materialidad 1 de enero del 2019
MNIIF 3 Aclgraocién sobre la definicion de negocio 1 de enero de 2020
NIF 17 Reemplozard |o MNIF 4 Contratos de Seguros 1 de enero da 2021

La Compafie no ha concluide ain con el andlisis de los principales impactos que se tendré par la
oplicacidn de las nuevas normas y enmiendas citadas omeriormente.

Arr entos (NIIF

La NIIF 16 requiere ta identificacién de contratos de arrendamiento ¥ da la guia poro el tratamiento
contable del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecide en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - 5IC 27 y entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2019.

Esta Norma establece las principios para el raconocimiento, medicion, presentacién e informoditn o
revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendaotarios ¥ arrendadares
proporcionen infarmacién relevante de forma gue represente fielmente esos transacciones. Esto
infermacion proporciona una base a les usuarios de los estades finoncieros para evaluar el efecto
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que los arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de una entidad.

La diferenciacion eatre arrendamienta operative y arrendamients finonciero ho side eliminedo para
lo contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
activo y su correspondiente pasive tiene que ser reconocide por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corte plazo y aquellos con un valor baje de activo,

Identificacidén de un arrendamiento:

Al Tnicio de un contrato, una entidad evaluard si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el use de un active
identificado por un periodo de tiempo o cambic de una contraprestacidn,

Reconecimiento:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconocerd un activo por derecho de use ¥ un paosivo per
arrendamiento.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medird un active por derecho de use al costo, El costa del
active por derecho de uso comprenderd:

El importe de lo medicién inicial del pasivo por arrendamiento.

2. lLos pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos
los incentivas de arrendamiente recibidos;

Los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

Una estimacion de los costos a incurrir por ef arrendatario al desmantelar y eliminar ef
activo subyacente, restaurar el lugar en el que se Jocaliza o restaurar €l active subyacente
a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendomiento, a menos que se
incurra en esos costes al producir los inventarios. El arrendataric podria incurrir en
obligaciones a consecuencia de esos ¢ostos ya sea en la fecha de comienzo ¢ como una
consecuencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto.

@

En la fecha de comienzo, un arrendatario medira el pasivo por arrendomiento al valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagade en esa fecha. Los pages por arrendamiento
se descontardn usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse facilmente. Si esa tosa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizaré la
tust incremenicl por présiamos del arrendotario.

Anélisis de impactos:

La Administracién de lo Compafia ha determinade que no existen efectos significotivos sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.

Esti i ici

Las estimaciones y jvicios contables son evaluaodaos de manera continua ¥ se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sectar, mismos que son razonables bajo fas circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuras.

Estimaciones importantes

La Compoiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el futuro, mismas que no
iguolaran o los correspondientes resultados futuros, sin embarge, llevan a una presentacion razonaoble de
los Estados Financieres, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futyro:

El valor actual de las cbligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desohucio son
calcdladas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base o
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los aduarias, por la que cualguier cambic
en las estimaciones actuariales, asi como en la fasa de descuento, podrian generar ajustes en el
futuro.
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4.2 Vidos dOfiles y deteriore de actives

Como se describe en la Moo 3.8 1o Administrocion es guien determina las vidas dtiles estimodaos y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus prepiedades ¥y equipos, esta estimacién se
basa en los ciclos de vida de los actives en funcion del uso esperada por la Compafiia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas en respuesta o
cambios significativos en las variables del sector al que perfenece la Compariia.

Gestién del riesgo financiers

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesga de crédito y riesge de
liquidez.

La gestién del riesgo estd o cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compafiia, que se encargan
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colabaracian de todas las 4reas operativas
de la Compaiia, de maners que estes riesgos no ofecten de manera sigaificotiva al valer econdmico de
sus flujos y actives y, en consecuencia, de los resultados de lo Compafia.

A continuacién, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caractesizacién
y cvantificacidn de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compania.

i rédit

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultandc en una pérdida finonciera para la Compaiiia.

Lo Compaifiia mantiene vna politica de otorgar crédite Onicamente a clientes que han cumplido con los
politicas establecidas. Cabe mencionor ademés gque la mayoria de fos ventas son realizadas
anticipadamente, io que disminuye el riesgo de recuperacién de cartera. Las ventas estdn distribuidas
entre un nimere considerable de agencias de viaje, sin que exista concentracion de crédite con ninguna
de estas,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia mantiene las siguientes cuentas por cobrar con sus
relacienodas:

Nombre Monto
Kleinturs y Representaciones C. Ltda. 562.751
Klgintours Espaiia 532.577
Kieintours Lic. 4,495
Go Ecuador 3.260
Licatexsa S.A. 1.507

Permanentemente se hacen previsiones acerca de tas necesidades de liquidez que tiepe lo Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marce de trabajo apropiado de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano ¥ large plazo, asi como la gestién de
liquidez. La Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente ios flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de tos oclivos finondieros.

Efectiv n j Fingngi

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacion
Entidad Financier 2018 207
Banco Fichinche C.A LYY A -
Banco del Pacifico AAA AbA
Banco Intemacional AbA AAM
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eslion del copital

El objetive principal de la Compafiia con relacién a lo gestidn de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el mdximo rendimiente
esperado.

La Administracion de la Compafia reafiza vna revision frecuente de la composicidn del copital y los
riesgas.

Lo Administracion efectda una evaoluacién periddica de la posicién financiera de la compaiiia, misma que
demuestra gue existe la copacidod suficiente para confinuar come negocic en marcha y es adecuada en
relacion al mercado en que se desarrolla.

Indices financieras

Los principales indicadores financieros de lo Compaiiia se detallan a continuacidn:

Capital de trahajo USD$5.687.190
Indice de hiquidez 1.7 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.9 veces

La Administracion considera que los indicodares financieros estan dentro de los rangos en base al tamaiio
y sector en el que se desenvuelve la Compaiia.

6.  Instrumentos Financijeros por categeoria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los actives y pasivos financieros estdn conformoades
de la siguiente manera:

31 de Diciambrz

Notas 2018 " : m7 N
Comienle Comiente Canrianle corriente

Achivas fincncieros:
Costo amedizodo:

Efaectivo ¥ equivalentes 7 10.512.374 . 4.244.443 .

Cuentas por cobrar
comercigles y otras cuentas por ;] 1.634.712 - 1.465.559 -
cobrar

Otros getives financieras - 411525
Total 12.147.084 - 6.321.527 -
Pasivos fimmcieros:
Costo amorizado:

Cuentas por pagar
comerciales y oiras cventas por 11 5.996.947 139.597 5754835 129.597
pagar

Total 5.996.947 139.597 5.754.835 139.597

7. Efeclive vy equivalentes

A} 31 de ditiembre del 2013 y 2017, los saldos de efectivo y equivalentes estdn conformados de lo
siguiente manera:

31 de Diciembre

2018 2017
Bancos 7969170 4.234.198
Inversiones (*) 2.532.973 -
Cajas 10.23) 10.245
Totol 10.512.374 4.244.443

Los fondos presenindos anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su use inmediato.
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9.

Los depésitos o plazo, clasificades como efective y equivalentes, vencen en un plazo inferior g fres meses
desde sy fecha de adquisicién y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones.

{*) Carresponde a fos siguientes inversiones:

Institucién Ni — F"hu‘, — Monlto Tasa

Inicio V
Banco internacional 428494 21-Dec-10 20-Feb-19 1.000.000 5 4%
Banco del Pichincha <100823 21-Dec-18 20-Fab-12 900.000 35%
Eanco del Pichincha c100337 21-Hov-18 21 Mo-19 7645 4,0%,
Banco det Pichincha 20560742 04-Aug-18 04-Feb-1% 290.000 5,3%
Banco del Pichincha 2060743 0&-Aug-18 04-Feh-19 235.329 5,3%

Otras cyentas pot cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ios saldos de ofras cuentas por cobrar se detallan a continvacion:

31 de Dictambire

2018 2017
Otras cventos por cobror relacienados (*) 1.1304.590 Q7EETS
Préstomos empleados 235.369 214.939
Anticipe proveedores 92,348 62,542
Garantias 47.0%95 43.985
Seguros generoles 50.647 40.124
Cuentas por cobrar devdores varios 20,430 23.505
Otros 10.533 G618
Total 1.551.012 1.370.309

{*} Otras cuentas por cobrar con relacienadas corresponden o anticipos de clientes recibidos por
paguetes turisticos en los entidades relacionadas, las cuales no generan interés ni mantienen vencimienta
por lo que no son medidas a coste amortizado ¥ se liquidardan en el corto plazo.

31 de Diciambre

2018 M7

Kleinturs ¥ Representotiones C. Lde, 542757 430.215
Kleintouts Espaia 532.577

Kleintours Lle. 4.495 3146214
Go Ecuadar 3.260 1.860
Licatexsa S.A, 1.507 1.507
Go Goldpages 225779
Total 1.104.590 95576

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicién de los saldos de actives y pasivos por impuestos

carrientes se presenta a continuacian:

Descripcion

31 de Diciemnbre

Aclivos por impuestos corrienles
Impuesta al valor agregado

Total activos por impuastos corrientes

Pasivos por impuestes corrientes
Impuesto a la renta
Impueste al valer ogregode

Total pasivos por impuestas camientes

2018 2017
1.213.584 1.468.245
1.213.584 1.468.245
1.148.223 634.358

4119 £0.328
1,242,342 694695

Tante los activos como los pasivas por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto

plazo.
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10. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:

Descripcibn 31 de Diciembra

2018 2017
Embarcaciones e71L4l4 G9.591 877
Proyectos hetel barranco 109.469 109.46%9
Terreno 101.452 101.452
Vehiculos 69.33%9 69339
Equipa de computacion 20.358 19.519
Depreclacién acumulada [5.168.80%) [4.577.447)
Tolnl 4.843.423 5.313.709
2018
. ini b 1
Descripcion Suiizlu;;:;ldo Bajas ¥ ventas Adicianes w:::‘ﬁ?n
Embarcacionas 9.591.577 {13.834) 133.871 711,614
Proyectos hotel barranco 109.469 109.469
Tarrens 101,452 101.452
Mwuebles y enseres - -
Vehiculos 69.339 469.339
Equipo de computacién 19.519 {4.125} 4.964 20,358
Toital 9.091.356 17959} 138.835 10.012.232
Depreciacian lad (8.577 647 17.95% 1609121} 15.1468.807)
Total 5.313.709 - {470.286) 4.843.423
am7
. Saldo al inido Bajos y - Saldo al final
Descripcién del afio ajwstes Adiciones del afio
Embarcaciones 2.566.111 25,466 9.591.577
Proyectos hatel barranco 109.44% 109.449
Terrena 101.452 101.452
Muebles ¥ enseres 46,205 [46.205) -
Vehiculos 69.339 69.339
Couipo de computaditn 13.65% [4.399) 10,259 19.51%9
Total 9.906.235 {50,604} 35725 9.891.356
Depreciacion acumulada [4.014.741) 51.772 {514.678) {4.577.647)
Total 5.891.494 1.168 {57595 5.313.70%

11.  Oiras cventas por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de ofros cuentas por pagar es el siguiente:

3 de Diciembre

Descripeidn 2018 2017
Corrigntes
Dividendos por pagar 2.334.80& 2.342.032
Otras cuentos por pagaor (*) 2287935 2.2¢1.89
Anficipos receptivos ?71.681 153.078
Empresas relacionadas Go Galdpagos 133.277
Ciros 13.717
Empresas relacionodas KT Espaiia - 611.910
Reembolsos atros conceptos - 22.542
Tolal 5.741.4146 5.421.373
HNo vorfentes
Préstamos socios 139.5%7 139.597
Tohal 139.597 139.597
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{*) Las otras cuentas por pagar corresponden @ obligaciones pendientes de page con la Compoafiia LATIN
CRUISES.

Beneficios empleadas corto plazo

Un detalle de las cuentas por pogar a empleados ol 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra o
continuacion:

A1 de Diciembre

Pescripcion 2018 2017
Participacidn wabojodores {ver nota 13) B28.902 538,225
Beneficios sociales 35911 23.4687
Ctros banefitios 1.456 10.167
Tatal B66.26% 572.079

Porticipacion abaj res

De canformidad con disposiciones leguoles, Jos trabojadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al inicio del afio 538.225 -
Provision de! afig 828,902 538.225
Pagos efectuados (536.225) -
Total B28.902 538.225

Impvestos diferidos
Activo por impuesto diferida

Son las cantidades de impuestos sobre las ganoncias o recuperar en periodos futuros relacionadas con
las diferencias temporarias deducibles, lo compensacidén de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que todavia no hayan sido objeto de deduccién fiscal y lu compensacion de créditos no utilizados
procedentes de periodos anteriores.

A continuacién, se detalla la composicidn del soldo de impuestos diferidos:

Descripeion 31 de Diciembre
> 2018 2017
Por provisiones de [ubilacién potronal y desahucio 26.649 .
Total 26,649 -

Pasivo por impuestos diferido

El saldo de posivos per impuestos diferidos se compone principalmente de lo asignacién del cesto
atribuido de los componentes de propiedad ¥ equipo por efectos de oplicacion por primera vez de
NIiF'S.

Mavimienio impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es
tomo sigue:

1 i 17 _S?It.io Generacion  Saldo final
inicial
Fropledad y equipo {116.880) 32.543 (84.337}
Frovisiones de jubilacién patronal y desahucio 26,649 26.649
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A partir del afio 2018 la Compafiia aplicard la tasa del 25% de Impueste a la Renta, de acverdo a la
Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de {a Gestidn
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017-

Los gastos (ingresos} por impuestos diferidos e impuesto o la renta por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 son atribuibles a lo siguiente:

31 de Diciambre
2018 2017

Impuests a la renta corrfente {1.260.374}) (746.243)
Efacta por |u liberacién impuesto diferido 57.192 7722

15. Transocciones con partes relacionados
A continuacidn se resumen las principales transacciones con Compafiios Relacionadas en los afios 2018 y
2017
Ir ji i
Afio 2018
2008
Kleinturs Klaintyrs SL Licatexsa Go Ecuador Klninturs LLC Go Gulapagos
Salde inicial - - 1.507 1.860 Ns24 -
Motas crédito 1.400
Cruces {1.370.519) £12.130)
Facturacién 1.933.270 532.577 {311.720) 145,407
Soldo final 562,751 32577 1.507 3.250 4,493 133.277
Afe 2017
2007
Kleinturs KI‘;T"“ Licntexa KSTI Go Goltpogos Klel-lll-\‘i:urs Go Ecundaor

Saldo inicial 100 450450 3.333

tatas oradite 111,000,

Pages {3.333)

Cruces 430.115 162.450 1.507 225.77¢9 3146.214 1.860

Facturacion

Impartaciones

Saldo final 430.215 511.910 1.507 - 225.779 316214 1.860
Beneficios o corto plozo pogodo g personal clave gerencigl de fa Entidad
E! total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el afio 2018 y 2017
asciende a USD$ 51.100 y USD$28.000 respectivamente,

1&6. Beneficios emplegdos Post-Empleo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:

31 de Dictambra

Descripeion 2018 2017
lubilacion parronal 318.785 302973
Desahycic 114.314 104,569
Total 433.099 407.542

Mavimienfo emplecdos post-empleo

El movimiento de ias cuentas beneficios empleados durante el afic 2018 y 2017 se detalla a continuacién:
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Jubjlaci tr
1 de diciembre
Descripcién 2018 2047
Saldos al comienzo del afio 302.973 243.892
Costo de los servicios del periode corriente 57.003 56731
Costo por intereses 12.188 9.930
{Ganancias) pérdidas actuariales (36.029) 21.084
Efecto de reducciones y liguidacionas anticipacdos {17.360) {28.664)
Saldos al final 318.785 302.973
Desghycio
Descripeion 31 de diciembre
2017
Saldos al comienze del afio 104,569 113170
Casta de los serviclos del perlade corriente 25.251 24,4652
Costo por interesas 4,144 4593
{Gonancias) achrarioles {11.274) [27.282)
Beneficics pagadas (8.376) [10.564)
Saldos al final 114.314 104.569

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
aefinidos fueron realizades el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario independiente. Ef valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos ¥ los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métode de la unidad de crédite proyectada.
Bajo este métode los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
bosados en la formula del plan, de tal sverte que se atribuye o misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipédtesis actvariales pora caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejon el volor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
prebabilidodes de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuarioles que surjon de los ajustes por la experiencia y cambios en los

supuestos actuvariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propasitos de los calculos actuariales sen las siguientes:

Daseripeién 2018 2007
_ H__ R
Tasa de destuento o 4.25% T 4.02%
Tosa de ncremento solarial 3.00% 2.50%
Tasa de rofacidn 11.80% 11.80%

La Administracién de la Compaiiia aplicd con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2017 y
2018 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta colidad de
Estados Unidos.

17. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportade en los estados financieros al 31 de diclembre del 2018 y 2017 es

COmMo sigue:
Deseripeidn 31 de Diciembre
ma 2017
Faquetes furlsicos 17.48%.449 12.651.416
Yentas a berdo tarifa 12% A70.724 252.59%9
Oftros servicios 6.090 338
Ventas a bordo tarifa (% 36 808
Total 17.866.299 12.905.161
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Coniratos con clientes

Los ingresos ardinarios reconocidos ai 31 de diciembre del 2018 en un 98% corresponden @ contratos
con clientes en los que se delerminaron las obligaciones de desempefio correspondiente a la prestacién
de servicios turisticos dentro de Galapagos, una vez que el cliente toma el tour se concluye la obligagién
de desempefio y se reconoce el ingreso; dentro del precio de sus contratos no se hon identificado

contraprestaciones variables como devoluciones, descuentos por pronta page y garantia.

8. Costo de yenigs

Un resumen def costo de ventas reportodo en los estados financieras ol 31 de diciembre del 2018 y

2017 es como sigue:

Peseripoion

31 de Diciembre

2018 2017
Otros costos divecios 124757 2.313.840
Suministros y accescrios 1.336739 753.422
Coste de alimentacidn ?35.152 B67.050
Serviclos de terceros F1 4885 774,100
Costos del parsonal 826.522 790.393
Depredaciones ¥ amortizaciones 790G FE4.500
Otros costos clel personol A02.5113 521757
Beneficios de ley 427174 413.1865
Manfenimients ¥ repardciones 135862 293.708
Impuestos y contribuciones 220.724 131,150
Coste de ventas a bordo 348568 22.449
Comynicaciones mar 9.975 28.689
Digue legend 8.915 84345
Tatal 9.491.043 7.982.476

19. Gastes administrativos e ventas

Un resumen de los gaostos administrativos y ventas
diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

*  Gastos administrativos:

repartados en los estados financieros al 31 de

Descripcion

31 de Diciembra

Benaficios sociales de ley
Ciros gastos de administracion
Sueldos ¥ solarios

Servicio de terceros
Huorienimiento ¥ reparodones
Otros gastos de personal
Arriendas y seguridad
Wrpwestos 7 comiribociones
Amgrtizaciones, depreciociones ¥ deterlore
Gartos generales

Grastas de vivie

Combustibles ¥ lubricontes
Gastos de RR.P.P
Comunicaciones

Cuptas y afiliodos
Suscripciones

Servicios basicos

Talal

2018 2017
218.069 &13.500
300.457 139.500
224.492 180.714
129.343 B87.421
B87.851 193.447
74.551 52,459
54.552 36.000
44.249 49.382
35.04%9 38.842
30.409 34.799
19.032 23.098
£.040 4.282
5.591 6.298
ABDE 397
1.193 1.805
1.0%0 .10
704 2823
1.937.477 1.479.397

v Gostos de ventas:

Dascripcién

Servicios con terceros
Publicided
Comisiones a terceros
Comunicationes

31 de Diciembre

Total

018 207
1.742.000 402.450
29.044 22.313
V6.342 9.738
70
1.787.456 434.501
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20.

lmpuesto o la renta

De conformidad con Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de o Gestidn Financiera Publicada en el registro oficial Ne. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto o la renta o partir del afio 2018 se calculard en un 25% sobre las
utilidades sujetas o distribucion siempre y wuondo la porticipacdion de los socios o accionistas en el cien
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliodos en el Ecuador, cuande la
Compaiiia tenga participacién decionario de personas naturgles o sociedades cuyo residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacion ol 509%: % Participacion % IR
Compefiia damiclliada en paraiso fiscal 40% 28%
Persond nuturol © sodeded residente en tevader HU% 25%
Participatién mayor ol 50%: % Porticipacié % IR
Compufiia domiciliada en paraiso fiscal 55% 209
Persand notural o sociedad residente en Ecyador 45%, °

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficics,
a favar de persanas noturales residemtes en e Ecuador, deberd efectuar una retencién en lo fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en ef Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicién oplica también para las ufilidades, dividendos o beneficios anticipades; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicic de la retencién respectiva
que constituye crédito fributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecido en el pdarrafo anterior, cuondo una sociedoad distribuya
dividendos v otros beneficios con cargo o utilidades o favor de sus sacios o accionistas, antes de Ja
terminacion del ejercicio econdmico y, por tonto, antes de que se conozcan los resultados de lo actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencidn del 25% sohre el manta de tales pagos. Tol retencion
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Regloamenta ¥ constituira crédito tributario para la empresa en sy declaracion de impuesto a lg Renta.

Una recanciliacian entre la utilidod segin estados finonderos y o vtilidod gravable, es como sigue:

Descripcion 2018 m7
Utilidad segon libros antes de impuesto a [a renta AL97.112 3.049.942
Mds gastes ng deducibles 258027 34207
Menos ingresos exentas (4.4573) -
Genaraelon y reversién de diferencios temporarias 90.724 -
Base imponible 5.041.504 3.392.013
Impuesto a a renta calcvlado por el 25% y 22% 1.260.374 746.243
Aaticipo colculada 132.685 109,315
Impuasio o la ranio corrients registrads en ltod 1.260.376 746,243

Antficipo calcvlado - A portir del afic 2010, se debe considerar come impwesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resvita de lo suma matemdtica del 0.4% del active, 0.2% de! patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el ofio 2018, lo Compafiia generd un anticipo de impuesto a la renta de USD$132.685; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afic es de USD$1.260.376. Consecuentemente, la Compaiia
registré en resultados U$$1.260.376 equivalente al impuesto a lo renta causado.

La Compafiia no ha sido revisadd por las autoridades tributarias, por la tanto estan abiertos para revisién
los ejercicios del periodo fiscal 2014 al 2018.
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Ley Orgdnica para el Fomento Productiva, Atraccidn de Inversiones, Generacién e Empleo, ¥ Estabilidad
¥ Equilibrig Fiscal

Remision de interés, mulios ¥ recurgos

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuyo administracion y /o recaudacién le corresponde Unicomente ol Servicio
de Rentas Internas conforme los términos y condiciones establecidos en la presente Ley y las resoluciones
que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas.

Los obligaciones tributarios o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril de 2018, asi como las
obligaciones correspondientes a la declaracién anuol del impuesto o lo renta del ejercicio fiscal 2017,
no podrdn acogerse a lo remisidn prevista en este articulo,

Intereses, multas y recargos paro obligaciones paotronales con el Instifuto Ecuateriano de Seguridad
Social

La reduccion de intereses, multas y recargos, causades en obligaciones de aportes en mora generadas y
en firme hasta el 2 de abril de 2018, de conformidad con los pardmetros establecidos en esta Ley. Se
incluyen las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acverdos de pagos parciales o convenlos de purga
de mara cuyas planillas heyon side emitidas hosta el 2 de abil de 201 8.

Asimismo, podrén ser objeto de la reduccién, los intereses por obligaciones pendientes originados por
responsabilidad patrenal, generados hasta el 2 de obril de 2018.

No estdn svjetos a la reduccidon prevista en este Capitulo, las obligaciones en mora correspondientes
fondos de reserva, aportes por trabajo ne remunerado en el hogar, cobre de valores, extensién de salud,
préstamos gulrografarios, préstamos prendorios y préstamos hipotecarios. Adicionalmente, se excluyen
de esta reduccitn, los intereses, multas y recargos genergdos de las afiliociones extempordneas
registradas después del 2 de abril de 2018.

Remisiones en otras instituciones

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones pendientes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, por servicios basicos que proporcionan las empresas de ba Funcién
Ejecutiva, amparadas en la Ley Orgdnica de Empresas Piblicas.

Remisiones en atras instituciones

Se dispone la remisién del 100% d# intereses, multas y recargos derivados de las obligaciones pendiantes
de pago hasta el 2 de abril del 2018, per pagos relacienados o los becaries y créditos educatives
otorgados por cualquier institucién poblica © por el anterior Instituto Ecuatoriane de Crédite Educativo,
IECE, actualmente Instituto de Fomento al Talente Humane, o través de la banca piblica o la que se
encuentra a cargo del Estado.,

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de ejecucion
coactiva y demds recargos derivados del soldo de las obligaciones, cuya administracion y recaudacion
le corresponde dnica y directamente o la Superintendencia de Compaiiias, Volores ¥y Seguros.

Por esta Unica vez, se dispone Ja remisién del 100% de las myltas impuestas por la Autoridad Unico de!
Agua y por la Agencia de Regulacion y Control del Agua, por la aplicacidn del régimen sancionateric de
ia Ley Orgdanica de Recursos Hidricos, Usas ¥ Aprovechamiento del Agua en las que exista resolucién en
firme, sentencia ejecutorioda o proceso en curso en el que se determine o responsabilidad administrativa.

Por esta dnica ocasién, se dispone la remision de los intereses genetados por efecto de la determinacion
de responsabilidad civil culposa y multas por parte de la Contraloria General del Estodo, o los
trabajadores del Ministeric de Salud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiguidtrico dulic Endara y
Hospital Homero Castanier Crespo de la provincia del Cafiar, de acuerdo con las siguientes reglas:

Exoneracién del impvesto o la renta para las nuevas inversiones produclivas en sectores priorizadas
{aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidos en los literales a) y b) del
articulo 13 del Cédigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la
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vigencia de la Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atrgccidn de inversiones, Generacién de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en los sectores priorizados establecidos en el articule 9.1 de ta Ley de
Régimen Tributario Interno, tendran derecha a la exoneracian del impuesto a la renta, ¥ su anticipo, por
12 afios, contados desde el primer ofio en el que se generen ingresos atribuibles diretta y Unicamente a
la nueva inversién, ¥ que se encuentren fuera de las jurisdicciones yrbanas de Jos cantenes de Quito ¥
Guayaguil,

Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Guito y Guayaquil podran acogerse
o la mismg exoneracién por 8 afos.

Para scciedades nvevas, asi como para aquellas ya existentes, esta excneracion aplicard solc en
sociedades que generen empleo nete, para lo cual el Reglamento o la Ley Orgénica para el Fomento
Productive, Atraccién de Inversiones, Generacidn de Empleq, ¥ Estabilidad y Equilibrio Fiscol estublecerd
las condicionas y procedimientos para la aplicacién y verificacion de este requisito, en otencién al tamafio
de las sociedades que quieran acceder al mismo.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agraindustrial y
ogroasociative, dentro de los cantones de frontero, gozardn de la excneracién prevista en este articulo
por 15 afios.

Exeneracién del ISD para las nvevas inversiones productivas que suscriban contrates de inversién
{aplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de invessién tendrdn derecho o la exoneracién
del Impuesto a la Solida de Divisas en los pagos realizados ol exterior por concepto de:

1. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecie, hasta
por los montos ¥ piazos establecidos en el referido contrato. Dichos montos seran reajustables en los casos
en gue hubiere un incremento en la inversion planificoda, proporcionalmente a estos incrementes y previa
avterizacién de la aqutoridad nacional en materia de inversiones.

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionates o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, cuando corresponda, o favor de beneficiorios efectivos que sean
personas naturales domiciliwdas o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de la seciedod
que los distribuye, hasta el plazo establecido en el referido contrato de inversidn, siempre ¥y cuando los
recyrsos de la inversién pravengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al
pais.

Lus sociedades que reinvierton en el pais desde al menos el 50% de los uviilidades, en nuevos activos
praductives, estaran exeneradas del page del Impuesto a la Salida de Divisas por pagas al extariar, por
concepte de distribucidn de dividendos o beneficiorios efectivos residentes en el Ecuador, del
correspondiente ejercicio fiscol.

Exconeracién del impuesto a la renta para inversiones en industrios bésicas {aplicable desde el 21 de
agesto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que se inicien o partir de la vigencia de la Ley Crgénica parg el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Emplec, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en
los sectores econdmicos determinados come industrios bdésicas, de conformidad con la definicién del
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, tendran derecho o lo exoneracidén del
impuesto o la renta ¥ su anticipo per 15 afios. El ploze de exoneracién serd contado desde el primer afio
en el gque se generen ingresos afribuibles directa y dnicamente o la neveva inversion.

Reformas a la Ley de Régimen Tributaria Interno
Disttibycidn ivi i
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique ol ingrese groavado secd equivalente
o lo diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta parg persongs naturales y la tarifa de

impuesto g la renta aplicada per la sociedad a lo correspondiente base imponible. (Farma de cdlcule a
partir del 21 de agoste det 2018,
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Lo dispuesto no obsta la aplicacidn de los métodos poaro evirar Ja doble impaosicidn conforme o
establezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segin
corresponda, de ser el casa.

Gastos vblicidad:

Se incrementa el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidod, de! 4% cambia ol 20%
del total de ingresos gravados. |Aplicable a portir del periodoe 2019).

sto o Jo reata dnico g la ytilidad la_enajenacién de geciongs

Se cambié a uno tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban los sociedades domicitiadas o no en
Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no =n el pais, proveniertes de
la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital
u otros derechos gue permitan la exploracién, explotacidn, concesién o similores; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecvadar, siendo la tarifa mas alta la del 10%.

Impuesto al valor adre o]

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregade pogadoe en adguisiciones (ocales e
importaciones de bienes y servicios podrd ser utifizodo hasra dentro de cinco affos contodos desde
la fechu de pago.

- Los exportadores de servicios pueden cbtener la devolucion del IVA pagado y retenido, en o
importacidén o adguisicidn local de bienes, insumos, servicios y octives fljos, necesarios para la
prestacién y comercializacién de servicias que se exporten, que ne haya sido utilizado come crédite
ributario o gue no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesic o lo solida de divis

Se incluye come excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelucién de obligaciones mediante
la compensacién.

- Tarifa de Impuesto o la Renlo a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuanda la sociedad tenga accionistas, socias, participes, constituryentes,
beneficiarios o similores residentes o establecidos en paroisos fiscoles o regimenes de menor
imposicién con una participacién direcia o indirecta,

Se aplicard la tarifa del 28% o tedo lo bose imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
a simitares APS {declarado en febrero de cada ejercicio econdmico).

Tarifa de Impuesio o lo Renda en la Reinversion de Utilidades.- Unicamente podrén acceder a la
tarifa reducida de impuesto a [a renta del 15% por reinversion las siguientes sociedades:

- Exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a la produccién de bienes, incluldas las del
secror manufacturero, que posean 50% o mdés de componente nacional ¥y aquellas sociedades de
turismo receptive, que reinviertan sus utilidades en ef pals, podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertide en activos productives.

Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi cama aquellas que jengan la condicion de
exportadores habituales, mantendrén la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscol se refleje un manrenimiento del empleo
o incrementc del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacion de este beneficio se estableceran
por el Comité de Polftica Tributatia,

- Exoneracién IR para nuevas micioempresa.- Los nuevas microempresas gue inicien su actividad

econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracién del impuesto o la Renta
durante 3 dfios contados o portir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
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operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen volar agregade nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los gue vn mismo sujeto pasivo pueda acceder o mas de
una exencion, por su condicién de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidario, se acogerd a aquello que ie resulte mas favorable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer ia base imponible se deberd deducir
adicianalmente uno froccién basica desgravada con tarita cero de IR para personas naturales (UsD
11.270).

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serén deducibles los pagos efectuades por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabaje,
que no provengan de provisiones declaradaos en efercicios fiscales anterieres, como deducibles ¢ no,
para efectos de Impuesto o la Renta, sin perjuicio de la obligocién del empleador de mantener los
fondos necesarios paro el cumplimiente de su obligacién de puge de la bonificacién por desahucio
¥ de jubilgcidén patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD § 1,000.00 obligotoriamente deberd ufilizar cualquier
institucion del Sistemu Finandiere para realizar el pago, a través de giros, transferencios de fondas,
tarietas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancign por ocullamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
internas, conferme a las condiciones sefioladas en Ja normativa vigente, la informacién de su
pattimonio en el exterior ¥ /o su valor, ocultandola de manera directa ¢ indirecta, en todo o en parle,
ser@in sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o &l 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017}, el mayor de los dos, calevlados por cada mes o
fraccién de mes de retrase, sin que esta pueda superor ef 5% del volor de los activos o del monto
de sus ingresos, segin corresponda.

Sujelos Pusives obligodos de flevar comabilidad.- Todas las sociedades estdn obligadas a levar
conabilidad y declarar los impuestos en base o los resultados que arroje la misma. También lo
estardn las personas naturdies y sucesiopes indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anteriar
{2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
adtividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demads trabajadares autdnomes, Este morto podré ser ompliade
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en gl cilcule del Antitipo de Impuesto o la Remta.- Las saciedades, las sucesiones
indivisas obligadas o llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a flevar contabilidad
no considerarén en el célculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
'y selarios, la decdimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales ol segure
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del cdleuio del anticipa del Impueste a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes o activos, costos y gastos deducibles de dicho impueste y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referides @ gastos incrementales por generacion de nvevo empleo, asi como
la adquisicion de nuevos activos productives que permitan ampliar lo capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

Devolucion del Anficipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficie o previg
solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccién o exoneracian del pago del onticipo IR de
conformidad con los casos, términos ¥ condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacion a la exencide de impuests o lo rento poy dividendos o viilidades generados en proyectos
piblicas en alianza piblico privada {APP) previste en el articvle 9.3. de la Ley de Régimen Tribwaric
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 12 del referido cverpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pogos por financiamiento

externo o en pagoes realizados af exterior en el desarrcllo de proyectoes APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 ¥ articulo 159.1 de ia Ley Refoermatoria para la Equidad Tributaric en el Ecuador.
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Esios exenciones no serén aplicables en los casos en los que el perceptor del page esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraises fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o se trate
de pagos efectuvados a perceptores omparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, sulvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resofucién general en términos de segmentos, actividad
econdmicd, montos minimos, tiempos de permanancia y estndaces de transparencio.

- Devolucién de ISD en la actividad de exportacién.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utifizada como crédito tributario, tienen dereche a lo devolucion de los pagos realizados por
concepto de 1SD en la importacién de materias primas, insumos ¥ bienes de copital, con la finalidad
de que sean incarporados en procesos productivos de bienes gue se exporten, en un plazo no mayor
a 20 dios, sin intereses, en la forma, requisitos ¥ procedimientos que el SRI establezca para el efecto,
mediante resolucién de cardcter general.

Las materias primos, insumos y bienes de capital a los gue se hace referencia este articulo, serdn los
gue consten en el listado que para el efecto establezea el Comité de Polltica Tributaria.

Lo sefinlado precedentemente aplicara tombién del Impuesto a ta Salida de Divisas pogado por
concepte de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

- impuestoa los C ws Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccidn nacional o bienes importados, se delerminard con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importadar, menos el VA y el ICE o con base en las precios referenciales
que mediante Resolucion establezca anvaimente el Director General del SRI. A esta base impenible
se aplicardn tas tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

impuesto u los Activas en el Exterior.- Serdn sujetos pasivos los bancos, cooperativas de aherro ¥
crédito ¥ otros entidades privadus dedicadas o realizar aclividades finoncieras conforme lo
dispuesto en el Codigo Orgdnico Menetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y cosas de valores, empresas aseguradoras, y compafiias reoseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compaiiigs, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracién, intermediacién, gestion y/o compravento de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites ¥ excepciones estobledidas por la junta de Politica y Regulacién Meonetaria y
Financiera.

- Actas de Determinacidn y Liquidaciones de Pago.- No tendran el cardcter de reservade las Actas
de Determinacién y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacidon de diferencias, efectuadas por la Administracidn Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuenfren.

Dinerc Electrinico.- Los medios de pago electrénicas serdn implementados v operados por los
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la qutorizacién que le otorgue el
respective organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidaran y de ser el caso
compensardn en el Banco Central de| Ecuador de canfermidad con los procedimientos que establezea ia
Junta de Politico v Regulacién Monetario y Financiera.

Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

Bisquedo de Compaiijas Comparables.- El indicador de rentabilidod de las operaciones,
segmentos o compaiias comparables deberd ser calcvludo utilizando la dltima informacion de
terceras independientes disponible al 10 de abril.

- Analisis por segmento de negocio.- Lo informacién financiera de terceros wilizada para el andlisis
no deberd inclly segmentos de negotios diferentes o adicionales al que corresponde a los
operaciones analizadas, gue impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningdn caso ser§ aceptada como vilida la segmentacion atendiendo exclysivamente a un criterio
proposcional, por la oplicocién de Jos mismos factores a fos rubros de un estade financiero,
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22,
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Parte analizado.- A efectas de sustentor o seleccion de 1o parte analizada, gl aplicar métodos de
mdargenes, se deberd atender a los criterios de dispanibilidad y colidad de la infoermacién. Parg el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parie local, *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podrd realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calevlar el indicador de rentabitidad.

Comparables ubicades en poraisos fiscoles.~ Lo seleccidn de comparables no podrd incluir
compaiiias ubicadas en paraisos fiscoles, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacién tributaria ecuatoriana.

- Justificacién de los ojustes de capital de las cuentas de aclives y pasives.- Los ajustes de
compuarabilidad deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién
¥ o rozenobilidad réenica, tanto de su formulacion come de su efecto en mejorar el grado de
camparabilidad entre lo situacién econdmica de las operaciones analizadas y dquella de las
comporables.

Precios de fransferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadgs con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exierior como &n el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Rento que hayan efeciuvodo operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentre de un misme periodo fiscal en un monte acumulado
superior a los fres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentor ol
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aguellos suietos pusivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
damiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior g los
quince millones de délares de los Estados Linides de América ($715.000.000) deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las aperacianes de la Compafiio con partes relacionadas durante el afic 2018, no superaron el importe
acumulade mencionade.

Capital socia!

El capital social autorizado de ia Compaiiia asciende a USD$5.200 divido en cinco mil doscientas acciones
rominativas y ordinarias de un ddlar {(US$1) cada vna.

Reservas

Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anval sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minima oleance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
¢l page de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva facultativa y estatutaria

La Junta General podrd acerdar, la formacién de un fondo adicional de reserva, parg lo cual podra
destinar parte o (o fotalidad de los utilidades liquidas ansales.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimenio ¥ Reexpresién
Monetaria originadas en la correccidn monetaria del patrimonic ¥ de los activos y pasivos no monetarios
de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta.

Esta reserva puede ser total o parciolmente capitalizada en lo parte que no exceda las pérdidas

acumuladas o) cierre del ejercicio. El soldo de esta cuenta no estd disponible para o distribucidn de
dividendos ni pedrd uwilizarse para capital asignado no pagado.
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24.

25.

26.

27.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provision de jubilacién patronal y desahucio.

Resultados acumulados
Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las
NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esté a disposicién de los accionistas de la Compahia y puede ser utilizado para
la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracién de la Compaiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

robacién de los estados financiero
Los estados financieros por el afio terminado e! 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia y serén presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién

de la Gerencia de la Compaiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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Emil Klein Rocio Agtirre
Presidente Contadora General
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