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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

Informacién general

GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A. es vno Scciedad Anénima, constituida en
Guayaquil el 23 de noviembre de 1972. Su objeto social es la prestacion de servicios turisticas en general
y tiene una vida de 50 afios.

El objete principal de la sociedad es dedicarse a la explotacion turistica, mediante el establecimiento de
lineas de transporte maritimo, uéreo o terrestre para excursiones turisticas principalmente al Archipiélago
Galépagos, con la correspondiente promocidn y prestacién de servicios complementarios, tales como
pesca deportiva y otros permitidos por lo Ley de Fomento Turistico.

Para cumplir con su objete social la Compafiio posee el Galdpagoes Legend gue es una embarcaclén paro
Crucero de expedicién con capacidad para 100 paosajeros El Galapagos Legend tiene cémodas y
espaciesas areas sociales, distribuidas en 3 diferentes cublertas.

Situacidn financiera en el pais

En el afio 2017 debido al cambio de gobierne y a vna nueva politica econdmica, en la cual se ha
implementado un ploan de austeridad para la optimizacion del vse de los recursas del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre ofros, ¥ se
ha fijado como metas dinamizar el sector de la construccion, incentivar la inversién externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversién piblica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucién del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiomientc de las devdos contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% pora el afic 2018.

Segin el Informe de Tendencios de Ecuador del Centro de Estudios Latincamericonos dice que “Ecuador
continda experimentando una mejora econdmica, gracias o la inversidén y el consume privado. Sin
embargo, se reducen las exportaciones petroliferas y persiste la incertidumbre internacional. Por sy parte,
el gaste piblice contina siendo elevado, o costa de incrementar {a deuda y desincentivar 1a inversién
extranjera directa. La recuperacion parcial en los precios del petrdlea da un respiro o la economia del
pais, aunque hace patente la necesidad de reformas estruciurales que permitan recuperar la
competitividad. Por (ltimo, cabe destacar la caida de la inflacion y la tasa de paro, junto con una
reduccion en los niveles de subempleo”

La Administracién de la Compaiiia considera que esta sitvacién no ho originado efectos impartantes en
sus operaciones, habiendo incrementado los ingresos en el afio 2017, debido también a la inversién que
lo empresa reolizé en el afic 2016 en las instalaciones en su embarcacién Galdpagos Legend con el
aumente de cabinas ¥ el mejoramiento de las dreas sociales.

Politicas contables significativas

3.7 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiente

Los Estados Financieros de GALAPAGOS CCORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A., han side
preparados de acverde con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por
el Internacional Accounting Standards Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
¥ segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafias, Valores y
Sequros del Ecuador. La Administracidn declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la prepaoracién de los presentes estados financieros.

Los cifras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus notas se valoran utilizando la meneda del
entornc ecandmico principal en que la Compofiia opera. La moneda funcional ¥ de presentacién de
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATCGURS S.A., es el Dolar de los Estados Unidos de
América.

La preparacion de los presentes estados financierss en conformidad con Normas Internacionales de
Inform ackén Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezco
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésite de determinar
la valvacién y presentacién de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacién disponible al momento, los cvales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en ta preparacion de estos
estados financieros, Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 20146, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectiva y en boncas sin restricciones. En

el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarion como préstamos en el
posive corriente

Activos financieros

El reconocimiente iniclal de los acfivos Finandieros es a su valor razonoble, en el caso de un active
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resuvltados, se reconocerd los costos de
transaccién que sean directamente otribvibles a lo adquisicidn del activo financiero.

lLos activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, a costo amortizado, a vaior
razonable con cambio en otro resultade integral ¢ a volor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un medele
de negocio cuyo objetivo es mantener los actives para obtener los flujos de efectivo contractuates.

Medicién posterior de activos financieros

Después del reconccimiento inicial, los actives financieros se miden al valor razonoble o al coste
amortizade, considerando su clasificacion.

Activos financier ¥ razonable con cambios en resylt

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al moments de su clasificacion come a coste amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, inclvidos los derivados implicitos separados, también se closifican come mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos finoncieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estade separado de sitvacién
tinanciera por su valor razonable y los cambios en diche valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos ¥ cuentas por cabrar

Los préstamos ¥y las cuentas por cobrar son activos financieros ne derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el vso del métoda de la tasa de interés efectiva,
menos cualguier deteriore del valor. £l costa amertizado se calcula tomande en cuento cualguier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones a los costos que son una parte integronte de ia
tasa de interés efectiva. El devengamiento o lo tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estodo de resultados integrales. Las pérdidas que resulten dei deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas _por deterior los activos financier

La Compaiiio evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estdn deteriorados. Los actives financieros son deteriorados
cvondo hay evidencia objetiva sobre como une o méds eventos que ocurrieron después del
reconocimiento nicial del activo financiera impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.
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Pora todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultodes financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable gue el deudor entre en hancarrota @ rearganizacion financiera.

Para actives financieros llevados en su casto emortizado, el monto de deteriore es la diferencia entre
el valor en libros del active y el valor presente de los flujos futures estimadas de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del active financierc.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deteriore directomente para
todos los actives financieros con o excepcién de los cuentas por pagar de negaciacién, donde el
valor es reducido a través del uso de una cventa de asignacion. Cuande una cventa por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminade contra la cventa de asighacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cventa de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la vtilidad o pérdida.

Si en un periode posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrid después del reconocimienta del deteriorg, la
pérdida por deterioro previomente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en |a
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deteriore es reversade no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiero sido reconocide.

Baja de activas financiergs

La Compafiiio da de baja un active financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es fransferido el active financiero y sustancialmente todes los riesgos
y heneficios de propiedad a otfra entidaud. Si la Compafiio tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controtando el adive transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién asociada por los valores
que preden ser pagados. Si la Compafia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiere transferido, la Compafiia continda reconociende el active financierc
y también reconoce un préstomo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

3.5

Reconocimi icion inicigl ifi
La Compafiia reconocerd un pasiva finonciero en su estado financiero todos sus derechas y
obligaciones contractuales cvande y solo cuondo se convierta en parte de las cldusulas contractuales,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepte los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pasivo financieros a valor razenable gon cambios en resvltados,- Presentard una ganancia o pérdida

sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicidn posterior de pasivos financiergs.- Después del reconacimiento inicial, los pasivos financieros
se miden al costo omortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales v otrgs cuentas por pagar.~ Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales come le adquisicién de bienes o servicios.

Baja de pasives financieres.- Lo Compafiia do de baja un pasive financiere cuando ¥ solo cuando se
haya extinguido ia obligocién especificada en el contrato © hayua sido cancelada.

Inveniarias

Los inventarios se valoran inicialmente ol coste, posteriormente al menor de los siguientes valores: ol
costo [medido al costo promedio), ¥ su valor neto de realizacién. El valor neto de realizacién
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3.6

3.7

representa el precio de venta estimade para los inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estades financieros, la administracién determing indices de deterioro por
pérdida de valor ¥y de ser necesaria realizard el ajuste correspondiente.

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicion.

El costo de produccién se determina afiadiendo al precio de adquisicién de las materias primas y
otras moterias consumibles, los costos de fabricacién directamente atribuibles al producte. Ef valor
neto de realizacién representa la estimacién del precio de venta menos todos los costos estimados
de venta y distribucion. GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS $.A. realiza vna
evaluacion del volor neto realizable de los inventarios ojustande posibles deterioros en aquelles
casat en los que el costo excede de su volor neto de reclizocion,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Yenta de servicios
Los ingresos por lo prestacién de servicios se reconocen en base al grado de realizacion de la
transaccién, y siempre y cuondo puedan ser medidos de manera fiable.

Impuestas corrientes y diferidos

El gasto generade por el impuesto o la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesta Corrignhte

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravabie del afio. La vilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Rasvlitados Integral perque exclyye items de ingresos o gastos que
son gravables ¢ deducibles en otros afos y ademas excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto carriente es calcuiado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impvesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarios determinadas entre el valor en libros de los actives ¥
pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferide se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impueste
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que o Compafiia disponga de utilidudes gravables futuras contra las que se padria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una tronsaccion
que ne afecte ni a la utilidad gravable ni o la utilidad financiera.

Los activos y posivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasive se establezca a el activo se realice, basado en tasa del
Impuesto o la Renta para sociedades publicadas por &l Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estade de Sitvacién Financiera.

El vaior de los actives por impuestos diferidos es revisado cado afic en fecha de presentacion de los
Estados Financieros ajustado ol punto en que no sea praboble gue los beneficios gravabiles sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y posives por impuestos diferidos revelon los efectas tributarios que

vendrian por la manero en la cval la Compafiia espera, o la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.
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La Compafiia compensa activas por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconccido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periedo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gosto o ingreso en la utilidad o pérdida
heta.

Propiedad y equipo

Los terrenos son usadas para le vento de bienes y prestacion de servicios, o para propésitos
administratives, son reconccidos en el estado de situacion financiera al coste historico menos su
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

La embarcacién es uvtilizada para lo operotividad de la Compafiia, ¥ es reconocida en el estado de
sitvacién financiera o su costo histarico menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los muebles, equipos ¥ vehiculos se declaran al costo menos su depreciadén acumulada ¥ pérdidas
acumyladas de deterioro.

Los octivos se deprecian utilizando el métedo de linea recta, para lo cual se considera como importe
depreciable el costo histdrico menos los valores residuales asignades, considerando las vidas dtiles
que se indican a confinuacién:

Grupe Tiempn
Embarcaciones 26 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vahiouhes ¢ wfios
Equipo alactrénico 3 aiigs

Las vidas Otiles son determinadas per la Administracién de la Compafiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacién estd cargado de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, durante
sus vidas dtiles estimadas, usando el método de linea recta. La vida Util estimada, valores residuales
y €l método de depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio
tomado en cuenta en una base potencial.

Le utlidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades ¥ equipo es
determinada comeo la diferencia entre los términos de venta y el vaior en libros del active, ¥ es
reconceida en resultados.

Las sustituciones o renovacicnes de bienes que aumentan lo vida Gtil de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados,

Los gastes periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Beneficios empleados post-emplea

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilocion patronal ¥ desahucico, cuyo costa se
determina mediante el métode de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada perfodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en los
estimaciones como: permanencia futurg, tosas de mortalidod e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actyariales,

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provisidn por jubilacion
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiers, ganancios y pérdidas acluariales del periode
se prasentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

-14-



3.1¢ Participacién a trabajudores
Lo Compafia reconoce lo participacién a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula o una tasa del 15% de las vtilidades liquidas o contables de acverdo con disposiciones
legates.

3.11  Capital seciul y distribucién de dividendoes
Las acciones ordinarias se clasifican come patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los occicnistos de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legaies
vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la lunta.

3.127 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el
pericdo m<ds cercane en el que se conocen.

3.13 Estado de Flyjo de Efeclivo

Para efectos de preparacion del Estade de fiujos de efective, GALAPAGOS CORPORACION
TURISTICA GALATOURS S.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja v bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de opergcién: son los actividades que constituyen lo principal fuente de ingresos
ordinarios de GALAPAGQS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A., asi como ofras

actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversién: correspenden o actividades de adquisicién, enajenacién o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y ofras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes.

Actividades de financiacign: actividades que producen cambios en el tamafo y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financiercs al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecta al ejercicic anterior.

3.15 Compensacion de transacciones y saldes

Los actives ¥ pasives, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieras, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.16 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, come
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.
3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor
evas normas aplicadas por | fj
Na se tuve ningun efecto imporiante sobre los Estados Financieres de GALAPAGOS CORPORACION

TURISTICA GALATOURS S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez
en el afic 2017,

Interpretaciones, medificaciones y nuevas normas aplicables a la Compoiiia gue no entran adn en

vigor
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Modificaciones porma Compajiia
Estoblecer los prindpios que oplicard una Entided para
presentor informacion Uil o los usuorios de los estados
HIF 15 - Ingresos de  finoncierss sobre la naturalezo, importe, colendaric 2014 01 de Enero del
contratos con clientes  incertidumbre de os ingresos de actividodes ordinarias 2018
y flujos de efective que surgen de un controbo con un
clienje
NIF 9 - Instrementos SUﬂiT'{Ye_ los "Equis.ims de clasificacién, vuloraclép. 01 de Enero del
financleros reconocimiento ¥ baja en cuentas de activos y pasivos 2014 2018
financieros, la contabilidad de coberturas y deterforo.
Estatrlece los principios para el reconacimienta,
NIF 16 - medcibn, presentacion e informacién a revelor de los 2015 01 de Enero del
Arrendamientas A 2019
grrendamientos,
MIIF | - Adopcién por  Se ofinde el pdrrofo 39 AC. En el Apéndice D, se
primera vez de los ~ modifica el parrafe D1. Se ofinde vn encabezamients y 207 1 de enero de 2018
Normas el parrofo D36,
NIC 28 - Inversionas en  Aclarociones de que la NIIF 9 nstrumentos Financieros
osociodas ¥ negocios  se apliva o porticipacienss a large plazo en asociadas 2014 1 de enero de 2018
canjuntos ¥ negocios conjuntos,
NIIF 9 - Instrumentos Incluye lo pesibilidad de designar dererminudos
Finoncleros con la NIIF 4, co.n‘erME de compra o venta de partidas no 2017 1 de enero de 2018
Contratos de seguro financieras pura'um proplohr.omo a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganoncias.
Se aplica o wna transaccidn en moneda extranjera (o
CINNF 22 - parte de ella} cuando unn Entidod reconoce un activa
Transacciones en ne fingnciero o pasivo ne finonciero que surge del
maneda extranjera y pago o cobro de una contragrestacién anticipada w7 1 de enars de 2018
cortraprestacionaes antes de que lo Enfidod reconozea el active, gasto o
anticipadas ingreso relacionode {o lo porte de estos que
corresponday.
CINIIF 23 - Se actara céma aplicar los requerimientos de
Incemdl.r'nhre sobre los fecmocu'nlenrc y medicién de lo ldeC 12 cuondo existe 2017 1 de enero de 2019
tratamientos de los incerticdumbre fremte a los trotamientos del Impuesto a
Impuestos ¢ los ingresos las ganancias.

Enmiendos en kos efectos de las condiciones de
adjudicacidn, lo clasiflcacion de los operacionas de
pogos basadas en acciones, fa contabllizackén de uno 207 1 de enero de 2018
maodificacién en los términos y condiciones de un page
basado en acciones.

NIIF 2 - Clasificocién ¥
valeracién de
transacciones con pagas
basodes en acciones

La Compaiiia ha concluido los principales impactos que se tendrd por lo aplicacién de las nuevas y
enmiendas citadas anteriormente, a continuacién el andlisis realizado.

Ingresos de Aclivi s Ordinarias Proc de Contratos con los Clien NIIF 15

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicard una entidad para presentar
informacién Otil a les usvarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de actividades erdinarias y flujos de efectivo que surgen de un contrato
con un cliente:

La NIIF 15 reqguiere la identificacién de los contratos y de las obligaciones de desempefo que se
compromete a cumplir la Emidod. Esta norma deroga Ja NIC 11 = NMIC18 —1FRIC 13 —IFRIC 15, 1FRIC
18 y SIC 3; entrard en vigencia o partir del 1 de enero del 2017.

Una entidad contabilizara un contrato con un cliente que queda deniro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan tades los criterios siguientes:

1. Las partes del contrato han oprobade el contrato {por escrito, oralmente o de acuerdo con
ofras prdcticas tradicionales del negocio) y se comprometen o cumplir con sus respectivas
obligaciones;

2. Lo entidad puede identificar los derechos de cado parte con respecto a los bienes o
servicios o transferir;

3. Lla entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto o los bienes o servicios
a transtferir;
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4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendaric o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato;
y.

5. Es proboble que lo entidad recaude lo controprestacién a la que tendra dereche a cambio
de los bienes o servicios que se transferirdn dal cliente. Para evaluar si es probakle la
recauvdacion del importe de la contraprestacién, una entidad consideraré solo la capacidad
del cliente y la intencién que tenga de pagar esa controprestacion a su vencimienta. El
importe de ia controprestacion al que la entided tendré derecho puede ser menor que el
precio establecide en el contrato si la contraprestacién es varioble, porque la entidad
puede ofrecer al cliente una reduccidn de precio.

Reconocimiento del ingreso:
La entidad reconocerd los ingresos cuando:
- Sesatisface una obligacién de transferencia de wn bien o servicic comprometide a un cliente
cuande este obtiene &l control.
- Alo largo del tfiempo cuande satisface ta transferencia del bien o servicio comprometido
al cliente.
Andlisis de impactas:
La Administracion de la Compafiia ha determinade que las pesibles impactos sobre los importes
reconocidos como ingresos por la aplicacién de las NIIF 15 no serdn significativos, debido a que los
ingreses son reconocidos una vez que el servicio es prestado.
Instr s Financiero 9
El objetivo de esta Nerma es establecer los principios para la informacién financiero sobre activos
financieros y posivos financieros, de forma que se presente informacion Gtil y relevante para los
usuarios de los estados financieres para la evaluacion de los importes, calendaric e incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros de la entidad:

Reconocimiento inicial:

Una entidod reconocerd un active financiero o un pasivo financiero en su estade de situacion
financiera cuando, ¥ solo cuando, se convierta en parte de tos cldusvlas contractuales del instrumenta.

Clasificacion de activos financieros:
Una entidad clasificara los actives finoncieros segin se midan posteriormente o costo omortizado, a
valor razonable con cambios en ofre reswtade integral ¢ a volor razenable con cambios en
resultados sobre la base de los dos siguientes:

- Acdtivo o posive financiero a tosio omortizodo

- Activo o pasivo financierc o valor razonable

- Activo o pasive financierc o valor razonable con cambio en el Ori

Clasificacion de pasivas finoncieros:

Una entidad closificora tedes los pasivos financieros como medidos posteriormente ol costo
amortizada, excepto en ef caso de:

{a) Los pasivos financieros a valor razonable ¢con cambios en resultados, Estos pasivos, incluyendeo
los derivados que son pasivos, s& medirdn con posterioridad al valar razonable,

{b) Llos pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumplon
con los requisitos poro su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfeque de la
implicacién continvada.

Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas (deterioro del valor):

En cada fecha de presentacién, una entidad evaluard si se ha incrementado de forma significativa
el riesga crediticic de un instrumente financiero desde el reconocimiento iniclal. Al realizar la
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evaluacién, uno entidad utilizard el combic habido en el riesgo de que ocurra un incumplimienta a
lo largo de la vida esperoda del instrumento financiero, en lugar del cambio en el imperte de las
pérdidas crediticias esperadas. Para realizar esa evaluacién, una entidad comparard el riesgo de
que ocurra un incumplimienta sobre un instrumento financiere en la fecha de presentacion con el de
la fecha del reconocimiento inicial y considerard la informacién razonable y sustentable que esté
disponikle sin coste o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Analisis de impactos:

La Administracién de la Compafia ha evalvado los posibles impactas sabre los importes reconocidos
en los estados financieros en relacién con los adtivos y pasivos financieros, en {a aplicacién de la NIIF
9 y ha determinado que debido o su giro de negecic y al tipo de adivos ¥ pasivos que mantiene no
serd necesario realizar ninguna reclasificacién.

Con respecto o los pérdidas crediticlas esperados, la Compafiia realizé el andlisis correspondiente
en funcién al comportamiento ¥ recuperacion de la cartera de los Gltimos tres afios, llegando a o
conclusion de que no tendrén impactos debide a que sus servicios son cobrados por anticipade.

Arrendamientos (NIIF 16}

La NIIF 14 requiere la identificacién de contratos de arrendomiento ¥ da la guia paro el tratamiento
contable del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entrard en vigencia a partlr del 1 de enero del 2019,

Esta Norma establece los principics para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a
revelar de los arrendamlentos. El objetivo es aseguror que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen infermacién relevonte de forma gque represente fielmente esos transocciones. Esta
informacién proporciona una base a los usuarios de los estados finonciercs para evaluar el efecio
que los arrendamientos tlenen sobre la sitvoacidn financiera, el rendimiente financiero y los flujos de
efectivo de una entidad.

La diferenciacion entre arrendamienta operativo y arrend amiento financiero ha sido eliminada para
la contabilidad del arrendador y es reemplozada por un modele en el cual el derecho de uso del
activo ¥ su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientes, excepte las arrendamientos de corto plazo y oquellos con un valor baojo de activoe.

Identificacién de un arrendomiento:

Al inicio de un contrato, una entidad evaluard si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a centrolar el uso de un activo
identificade por un periodo de tiempo o cambio de una contraprestacion.

Reconocimiente:

En la fecha de comienza, un arrendatario reconocerd un active por dereche de uso y un pasive por
arrendamiento,

En la fecha de comienzo, un arrendatario medird un activo por derecho de uso al costo. El costo del
activo por derecho de vso comprenderd:

1. El importe de la medicién inicial del pasive por arrendamiente.

2. Llos pagos por arrendamiento realizados antes o o parfir de la fecho de comienzo, menos
los incentives de arrendamiento recibidos;

3. Llos costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y

4. Una estimacién de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restaurar el lugar en el que se localiza o restaurar el activo subyacente
a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, a menos que se
incurra en esos costos al producir los inventarios. El arrendatario podria incurrir en
obligaciones o consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo ¢ como una
consecuencia de haber usado el activo subyacente durante un periodo concreto.

En la fecha de comienzo, un arrendataric medird el pasivo por arrendamiento al valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pogos por arrendamiento
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4,

se descontaran usando lo tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera
determinarse facilmente. Si esa tasa ne puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizaré la
tasa incremental por préstamos del arrendatario.

Analisis de impactos:

La Administracion de la Compafiia no ha determinado los posibles impoactos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, en relacién con los arrendamientos en la aplicacion de la NIIF
16, sin embargo ha evolvado gue al mantener contratos de arrendamiente de bienes inmuebles
cuyas condiciones establecidas en el contrate permiten identificar que el periodo de uso serd similar
al de la vida dtil del activo, ¥ que se cuenta con el derecha a decidir su use, se prevé que los efectos
no serdn significotives.

Revelaciones

De manera general se estabiece que la aplicacién las nuevas normas ¥y los nueves requerimientos
generaran mayor informacién a revelar en la notas a los estados financieros: contratos de prestacién
de servicios, descripcién de las obligaciones de desempeiio identificadas, precio establecido en los
contratos, o las estimaciones utilizadas para el andlisis individual o celective del riesge de crédito
esperodo e informacidon respecto @ los contratos de arrendamiento como son plozos, montos,
condiciones del contratos, ete.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua ¥ se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones |

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipédtesis relacionadas can el futuro, mismas que no
igualordn a los correspondientes resuvltades futuros, sin embargo llevan a vna presentacion razonable de
los Estados Financieros, a continvacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar o
ajustes en el futyro:

4.1 Prestuciones por pensi

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desabucio son
coleuvladas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétasis, incluyendo tosas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.,

4.2 Vidas ufiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades y equipos, ésta estimacién se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del yso esperado por la Compaffa. Esta estimacidn
podria combiar significativamente come consecuencia de innovaciones tecnclogicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

Gestisn del ri financi

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédite y riesgo de
liquidez.

La gestién del riesge estd a cargo de la Gerencia Finonciera de la Compafiia, que se encarga de
identificar, evalvar ¥ cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las dreas operativas de
la Compafiia, de manera gue estas riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus
flujos ¥ activos y, en consecvencia de los resultados de la Compania.

A continuacion se presenta ung definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacién

y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compafiia.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a gue una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultondo en vno pérdida financiera para la Compafia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar ¢rédito Onicamente a clientes que han cumplide con las
politicas establecidas. Cabe mencionar ademds que la mayoria de las ventas son reolizados
anticipadamente, lo que disminuye el riesgo de recuperacion de cartera,

Las ventas estan distribuidas entre un nimero considerable de agencios de viaje, sin que exista
concentracion de crédito con ninguna de estas,

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantiene las siguientes cuentas por cobrar con sus
relacionadas:

Nombre Monto
Kleintyes y Bap wciones C. lda. 430.215
Kleintaurs Lle. 314214
Go Galapagos 225779
Ga Transportes 1.860
Licatexsa 5.4, 1.507

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compafiia,
para lo cual se ha establecido un morco de trabaojo opropiado de manera que lo gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediane y largo plazo asi como la gestidn de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecvadas,
evalugnde continuamente |as flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efective en bancos v adtives financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se montienen en instituciones
financieras descritas o continuacion:

Calificacién

Entidad Financiera
Banco del Pacifico

Banoo Pichincha C.A
Bemeo Internacional

8
-
g
-

33
33:

Gestién del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacidn a la gestidn de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionor a los propietarios el mdxime rendimiento
esperado,

La Administracién de la Compariia realiza una revision frecuente de la compaesicidn del capital y los
riesgos.

La Administracién efectia una evaluacién periédica de la posicién financiera de la compaiiia, misma que
demuestra que existe lo capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

Los principales indicadares financieros de la Compaiiia se detallan a continuacian:

Capital de trabajo UsD$1.731.957
Indice de liquidez 1.2 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.2 veces

Lo administracién considera gue los indicadores financieros estan dentro de los rangos en base al tamafio
y secter en el que se desenvuelve la Compaiia.
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6. In i i tegori

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos ¥ pasivos financieros estén conformados
de la siguiente manera:

31 da Diciambre

Nota 207 " 201é -
Carriente Corlan Conmienta corriente

Activos finoncieras:
Coste amortizado:

Efectivo y bancos 7 4.244.443 2.480.410

Cuentas por cebrar
comercioles y otras cuentas por ] 1.465.559 9B5.823 50.657
cobrar

Otros actives flnancieras $11.525 435.905
Tolal 6.321.527 4.102.138 50.657
Pmivor rancieros:
Coslo amordizade:

Cuentas per pagar
comerciales y otras cventas por 12 5.754.835 139.597 3.725.948 3.119.341
pagar

Tolal 5.754.835 139.597 A.725.944 3.119.3561

7. Efectivo y bancos

Al 31 de diciembre det 2017 y 2014, ios saldos de efective estdn conformades de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2017 206
Bancos 4.234.198 2.470.518
Cajos 10.245 F.892
Total 4.244.443 2.480.410

Los fondos presentados anteriormente no cuenton con ninguna restriccidn para sv uso inmediato.

8. Otiras cventas por cobrar

Los saldos de cuentas por cobrar clientes relacionados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran
o continuacidn.

31 de Diciembre

2017 2016

OCtras cuentas per cobrar relacionadas 975.576

Préstamos empleados 214939 214.622
Anticipo proveedores &2.562 227.714
Gaorantias 43.985 13.363
Seguros generales 40.124 29.85%9
Cuentas por cobrar deudores varios 23.505 481,562
Dtros 2.618 11.728
Total 1.370.309 978.848

Las cuentas por cobrar con relacicnada no generan interés ni mantienen vencimiento por lo que no son
medidas a costo amortizado,

9.  Invenfarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 201 4, se muestran a continvacion:
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31 de Diciembre

2007 2016
Suministros e insumos 295.373 327.875
Repuestos y accesorios 240.990 237.767
Productos ventas o bordo 206.625 188.613
Importaciones en transito 201.664 38.650
Suministros de limpieza 12,136 17.820
Suministros y materiales 1.347 232
Total 958.135 B810.957

El costo de los inventarios reconocido durante el afio 2017 y 2016 fue de USD$ 7.982.476 y USD$
8.708.161 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.
10. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos
corrientes se presenta a continuacién:

31 de Diciembre

Dustiipcion 2017 2016

Activos por impuestos corrientes

Impuesto al valor agregado 1.468.245 1.284.604
Total activos por impuesios corrientes 1.468.245 1.284.604
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta [*) 634.358 545.618
Impuesto al valor agregado 60.338 177.626
Total pasivos por impuestos corrientes 694.696 723.244

(*) El impuesto a |a renta del afio 2016, presenta una variacién respecto a las cifras del periodo anterior por
USD $11.182, monto ajustade en saldos iniciales en el periodo 2017 y considerado como gasto no deducible.

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

11. Propiedad y equipe

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016
Embarcaciones 9.591.577 9.566.111
Proyectos hotel barranco 109.469 109.469
Terreno 101.452 101.452
Vehiculos 69.339 69.339
Equipo de computacién 19.519 13.659
Muebles y enseres 46.205
Depreciacién acumuvloda |4.577.647) 4.014.741)
Total 5.313.709 5.891.494
2017
S Salde ol inicio Bajas y - Saldo al final
Descripcion del afio ajustes Adiciones del afio
Embarcaciones 2.566.111 25.466 9.591.577
Proyectos hotel barranco 109.469 109.469
Terreno 101.452 101.452
Muebles y enseres 46.205 (46.205) -
Vehiculos 69.339 69.339
Equipo de computacion 13.659 (4.399) 10.259 19.519
Total 9.906.235 (50.604) 35.725 9.891.356
Depreciacion acumulada (4.014.741) 51772 (614.678) (4.577.647)
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12.

13.

14.

2017

f Soldo al inicio Bojos v . Soldo al final
Descripcién del oo ajustes Adiciones del afio
Tolal 5.891.494 1.168 (578.953) 5.313.709
2014
L. Saldo al inicic del " Saldo al final def
Descripcién afic Adicignes wfio

Embarcaciones ¢.271.678 294.433 2.566.111
Froyectos hotel barranco 109.457 - 109.46%9
Terreno 101.452 101.452
Muebles y enseres 46.205 - 46.205
Vehiculos 69339 - 69.339
Equipo de computeclén §.524 5.135 13.45%9
Total 9.505.215 401.020 9.904.235
Dapreciacion acumvlada {3.407.553) [607.188) (4.014.741)
Total 5.097.662 [206.168) 5.891.494

entas por pagar iales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de soldos de cventas por pagar comerciales es el

siguiente:

Descripcitn

31 de Diciembre

Provisidn gastos por pagar
Proveedores cperacion Galdpagos
Froveedores ndminfstracion

Otros proveedores

Froveedores dique

Tolal

2017 2016
256730 217.158
64719 74,234
3.5946 4,066
1.902 2026
855 386.696
327.802 HR4.180

us cventds por pagar

Al 31 de dicdembre del 2017 v 2014 el detolle de saldos de oiros wentas por pugor es & siguiente:

31 de Diciambra

Descripeién 2017 2016

Corriantes

Criras [*) 2.291.821 99.707
Dividendos por pagar 2.342.022 2.410.682
Empresas reiacionodas KT Espaiia 611.910 4560.460
Anticipos receptivos 153.078 446.408
Reembolsos otros conceptos 22.542 22.308
Empresas relacionadas Licatexsa - 2.203
Total 5.421.373 3.041.768
No comienfes

Préstamos socios 1392.597 500.000
Otras cventas por pagar - 2.244.182
Empresos relacionados Kleinturs - 375038
Empresas refacionadas Go Goldpagos - 141
Tolal 139.597 3.119.361

{*) Las otras cuentas por pagar corresponden a obligaciones pendientes de page con lo Compafia LATIN

CRUISES.

Impuestos diferides

Pasivo por impuestas diferido
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El salde de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la asignacion del costo
atribuido de los componentes de Propiedad y equipo por efectos de aplicacidn por primera vez de NIIF'S.

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferide por los ofios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es
come sigue:

Saldo Ajuste por
31 de Diciembr 16 i Generacion  cambio de Saldo final
inicial
hasa
Fropiedod ¥ equipo 154.602 140,295} 2573 116880

A partir del afie 2018 la Compafia aplicard la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acuerdo a la
Ley de Reactivacidon de la Economia, Fortalecimienta de la Dolarizacion y Modernizaciéon de la Gestién
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017-

Los gastos {ingresos) por impuestos diferidos e impuesta a la renta por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 31 de dicfembre de 2014 san atribuibles a la siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016

Impuesto a la renta corriente [*)
Efecto por la liberacion impuasto diferido

7456.243
7723

112.004
28.893

(* El impuesto a la reata del afic 2014, presenta uno variadidn respedo o los dires del pericdo onterior por
USD $11.182, monto ajustade en saldos iniciales en el periodo 2017 y considerado como gaste ne deducibie.

15,

Tronsacciones cen parfes relacionadgs

A continuacién se resumen las principales transacciones con Compafiias Relacionados en los afios 2017 ¥
2016

Transacciones y saldos comercicles

Afic 2017
207
Klaintyurs KI:T““ Licotexa KSTI Go GalGpagos KliTE.ws Go Ecvador
Saldo inicial 100 440.450 3.333
Notas crédito {11.000}
Pagas (3333
Cruces 430.115 162.450 1.507 225779 316.214 1.860
Facturacién
Importaciones
Saldo finol 430.2115 611.910 1.507 - 225.779 16214 1.860
Afio 2016
20186
Yleintus Kleinturs 5.4, Licotexsn Go Golapogos

Saldo inicial 1.793.524 338.781 2.203 14

Notas crédiro 376,944 - - -

Pagos (1.873.524) - - -

Cruces {293.140) - - .

Facturacion 371.333 - -

Importaciones - 121.679 - -

Saldo Finol 375.138 460.460 2,203 141

Beneficios o corto plazo pagado o personal clave gerenciol de lo Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal clove de la Entidad durante el afo 2017
¥ 2016 asciende a USD$ 28.000 y USD$112.700 respectivamente,
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16.

Beneficios empleados Post-Emplea

Un detolle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo al 31 de diciembre del 2017 ¥
2016 se resume o continuacion:

31 de Diciembre

Descripcién 2017 2014
Jubilacién patronal 302.9712 243.892
Desahuclo 104.56%9 113.170
Total 407.542 357.062

Movimiento empleados posi-empleo
El movimiente de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2017 y 2016 se detalla a continuacion:

Jubilacién patronal

31 da diciambee

Descripcion 2017 Ws
Saldes al comienzo del ofic 243.892 188.634
Costa de los servicios del pericde corriente 56,731 37.453
Casto por intereses 2.930 8.224
Peérdidas actuaorioles 21.084 .58
Efecta de redueciones v liquidocionas antlcipodas [28.664)
Saldos al final 302973 243.892

Deschucio
Descripeifn 31 de diciembre
w07 2016

Saldes al comienzo del ofic 113170 102.888
Costo de |os servicios del perlodo corriente 24,653 23.047
Casto por intereses 4,563 4.496
{Ganancias) actugriales {27.283) (12.975)
Beneficios pagados {10.564) [13.276)
Saldas al finol 104,569 113.170

Los cdleculos actuariales del valor presente de lo obligacién devengada por concepte de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2014 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicia actual v el
costo del servicio anterior fueron caolculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuides al periodo de servicio del empleade y
basados en la formula del plan, de tal sverte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ofio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para caleular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento solarial y las
probakilidades de pago de estas beneficios.

Las ganancios y pérdidas actvarfales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resuvitados durante £l remanente de vida laboral promedic

esperadao de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los clevlos actuariales son las siguientes:

Descripcién 2017 2016
o % %
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Taza de rotacién 11.80% 1B.66%
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La Administracién de la Compafia aplicd con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2016 y
2017 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alto calidad de
Estados Unidos.

17. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en fos estados financieres al 31 de diciembre del 2017 ¥ 20146 es

COMO sigue:
Descripcién 31 de Diciembre
017 016
Paguetes turisticos 12.651.414 10.247.213
Yentas a bordo tarifa 129 252.599 170.095
Ventas a bordo torifa 0% ece 331
Cires servicios ki) 37
Talal 12.905.161 10.1 7,676

18. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y
2017 es como sigue:

Descripeiéin 31 de Diciembre
2017 016
Otros costos directos 2.312.840 1.682.764
Casto de olimentacisn 867.050 67 3.460
Costos del persona! 790,393 731102
Depreciaciones ¥ amorilzociones 786.500 751.670
Servichos de terceros 774.100 6346143
Suministros y accesorios 753.422 528.522
Otros costos del personal 521.767 548167
Beneficios de ley 413.165 375.530
Mantenimiente ¥ reparaciones 293.706 262,962
Digue legend 2B6.245 2.380.270
Impuestos y contribuciones ¥231.150 107.556
Comunicaciones mar 28.689 21.1608
Costo de ventas o bordo 22.449 8707
Costas servicios land -
Total 7.982.476 8.708.161

19. Gastos administrajives v ventas
Un resumen de los gastos administrotivos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Gastos administrativos

Descripcitn 21 da Diciembre
2017 2016
Beneficios sociales ce ley &13.500 &1.288
Mantenimiento y reparaciones 193.447 30.858
Sueldos y solarios 180.714 153.069
Otros gastos de administracién 139500 165.728
Servicio de terceros 87.421 &41.889
Otros gastos de personal 62.459 44.814
Impueastos y contribuciones ) 49.382 176.834
Amartizaciones, depreciaciones y deterloro 38842 33.57¢9
Arriendas y seguridad 35.000 4B8.000
Gustos generales 34799 43.714
Gastos de vigje 23.098 13.993
Gastas de RRP.P 6298 2.010
Combustibles y lubricantes 4.282 2.868
Comunicaciones 37 5.161
Servicios basicos 2.823 2,584
Cuatas y afiliadas 1.805 480
Suscripciones 1.110 705
Total 1.479.397 847.574
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Descripcion A1 de Diciembre

Gastos de ventas

Descripcion 31 de Diciembre
2007 2016
Serviclos con terceros 402,450 803.440
Publicicad 22,313 22,610
Comislones a terceros ?.738 6,697
Ciostos de vigje 4.003
Total 434.501 836.752

Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifo para el impueste a la rentq, se calcula en un 22%
sobre los utilidades sujetas a distribucidn siempre ¥ cuando la participacién de los socios o accionistas en
ef cien por ciento correspondo a personai naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compafiia tenge participacion accionario de personos naturales o sociedades cuya residencio sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Parlicipacic al 50%: % Parlicipacién % IR
Compaiia domicillada en poraise fiscal 40% 5%,
Parsona natural o sociedad residents en Ecundor 60% 23%
Participucién mayor al 50%: % Padicipotis % IR
Compofia demiciliodo en paroise fiscal 55% 259
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45% °

Lo tarifa a considerar para las utilidades que ne vayan a ser distribuidas y que serdn reinvertidas
corresponde a lo tasa efectiva de impuestc a la renta calculada menas la disminucién de 10 puntos del
beneficio.

Cuondo una sociedad residente en ef Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas noturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamente o la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipodoes; asi como también,
para los préstamos o acciohistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédite fributario pora la sociedad que efechie el page.

Sin perjvicio de lo retencion establecido en el pdarrofo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos v ofros beneficios con carge a utilidades o favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacitén del gjercidic econdmico y, por tanto, ontes de gue se conozean los resulrados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar {a retencién del 22% sobre el monto de tales pages. Tal retencidn
serd declarada y pogoda al mes siguiente de efectuada y dentro de los plozos previstos en este
Reglamento y constituird crédito fributarie para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacian entre la utilidod segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripeifn 2017 2016
I;Jet:i:ud {perdida) segun likros antes de impuesto a la 3.049.047 {15.408)
M gastos no deducibles 342.071 447 .414
Base imponibla 3.392.013 432.009
Impuesto a la renta colcvlado par el 22% 746,243 95.042
Anticipe coloulode 109.215 123.186
Impuesto o la renta i islrado en Itad 746,243 123.186
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{*) La Compaiiia Unicamente procedio con el registro de USD $112.004 correspondiente al impuesto o la
renta o pagar, sin embarge durante el afio 2017 el monte de USD $11.182 fue reconocide como gaste
no deducible.

Anticipo calculadoe - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minime el valor
del anticipo calculade, & cval resulta de la suma matemética del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afic 2017, loa Compafijo generd un anticipo de impueste a la renta de USD$109.315; sin
embargo, el impuesto o la renta causado del afic es de USD$746.243. Consecuentemente, la Compafia
registré en resultados US$746.243 equivalente al impuesto a la renta generado

La Compafiia no ha sido revisada por las auteridades tributarias, por lo tanto estédn abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017,

A partir del afio 2018 la Compaiiia aplicard la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acverde a la
ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ja Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera Publicada en el registro oficial No. 15C del 29 de diciembre de 2017 ¥ paro fines del calculo
del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el calculo efectvado
hasta el 2017,

L i tagion

Se incrementa la tarifa del IVA ol 14% durante el periodo de hasta un afic a partir del mes de junio
del afio 201 6. Las perscnas naturales residentes en los territorios afectados, recibirdn vn descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las
condiciones que establezca el $R1, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,
estaran exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contades desde el primer afic en el que se
generen ingresos atribuibles dnicamente a la nueva inversién.

Ley Orgdanica para el Equilibrig a |as Finonzas Pablic

- El SRl directamente o por medic de los IFls devalverd, en dinero electronico 2 puntos del VA pagado
en la adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta
validos emitidos a nombre del titular de una cventa de dinero electrénico.

- Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas publicas, contratas de ingenieria
¥ construccion para inversiones en los sectores deferminados como industrias basicas, gozardn de una
exoneracién del IR por 10 afias, contados desde cue se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversién, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

Los sociedades consideradas microempresas pagarsdn por concepfo de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicic anterior, menos las retenciones en la fyente
de IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

NAC-DGER - NAC-DGER NAC-DGER -
2017

= H

Obligatoriedad de reportar al SR los actives monelarios que mantengan en entidades financieras del
axterior.- Estan obligados a presentar la informacién relacionoda con las activos monetarios lus personas
v sociedades que mantengan en instituciones finoncieras del exterior, respecto de los cuales sean fitulares,
de forma individuval o colectiva, de manera directo o indirecta, cuando cumplan con al mencs una de las
siguientes condiciones:

- Que los aclivos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, transacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

Qe en cualquier momento del ejercicio fiscal se hoya registrado un saldo mensual promedio igual o
mayor a USD 100.000,
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Que el saldo de los actives monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000,

Qlue al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activas manetarios en el exterior {individual
o acumulado) sea igual o mayor g USD 100.000.

Rejolucion No, NAC-DGER 17-0030 fio 201

Estdn obligados o la presentacion de este anexo, las socledades y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras que tengan up total de activos o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptudndose las instituciones que integran el sistema financiere nacional ¥ las compafiias
de seguros y reaseguro.

Las sociedades y los establecimientos permanentes deberdn registrar en el Anexo los conceptos
consighados de ocuerdo al valor neto en libros, el registrade en el formulario de declaracion de
Impuesto a la Renta o en general en tas declaraciones tributarias en otros paises,

Pora el registra de posives se deberd considerar el salde pendiente de page al primero de enero
del afio al que corresponde el anexo de actives y pasivos.

Los valores de todos los componentes que integran el anexo se reportardn en dolares de los Estados
Unidos de América, al primero de enero del afio al que corresponda el anexo.

Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estades Unidos, se deberan
calevlar con la cotizacién de compra al dltimo dia habil del afic inmediato anterior al que
corresponda el anexo.

Los sujetos obligados deberdn presentor el "Anexo de activos y pasives de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formoto establecido para la presentocién de la
declaracién patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio de
Rentas Interpas.

Bl "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permonentes” deberd ser
presentado anualmente en el mes de mayo del afic respecto del cual se presenta la Informacion.

Normas tributarias que entraran en vigencia afio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Orgdinica pdra la Reactivacién de la Economia, Fertalecimiento de lo Dolarizacién y Modernizagion

| ic ierg

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel generol.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard |a tarifa del 28% cuando la seciedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficigrios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn con una participacién directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarodo en febrero de cado ejercicio econdmico.

Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicomante podran acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la praduccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o més de componente nacional ¥ aquellos sociedades de
turismo receptivo, que reinvierton sus utilidades en el puois, podrén obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el mente reinvertido en activos productivos.

Tarifa impasitiva para micre y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas gue tengan lo condicion de
exportadores habituaies, mantendran la tarifo del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empieo
¢ incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacion de este beneficio se establecerdan
por e! Comité de Politico Trikutaria.
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Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien suv actividad
econdmica o partir de la vigendia de esta Ley, gozardn de la exoneracién del Impuesto o la Renta
durante 3 dafos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen emplec neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aguellos casos en los que un mismo suieto paosivo pueda acceder o mds de
una exencidn, por su condicion de microempresa y de corgonizacién de lo economia popular y
solidario, se acogerd a aquelia que le resulte mas favorable.

Base imponible para Microempresos.- Para establecer lo base imponible se debera deducir
adicionalmente una fraccidn basica desgravada con tarifa cere de IR para personas naturales {USD
11.270}

Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccion a los padres, el mismo que no deberén
percibir individvalmente pensiones [ubilares por parte de la Seguridad Social o potronales, que por
s solas o sumadas estas pensiones, superen 1 S8U (USD 386), respecto de cada padre o madre, de
ser &l coso. los gastos personales que se puveden deducir corresponden a los realizados por concepto
de: arriendo o pogo de intereses pora lo odquisicion de vivienda, olimentacién, vestimenta,
educacién, incluyendo en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serdn deducibles los pogos efectuados por concepto
de desahucio ¥y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en efercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacidn del empleador de mantener les
fondos necesarios para el cumplimiente de su obligacién de poge de la bonificacién por desahucio
y de jubilacién patrenal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD § 1,000.00 obligatoriomente debera ufilizar cualquier
institucidn del Sistema Financiero para realizar el page, a través de gires, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medic de pago elecirénico.

Sancién por ocultamiente patrimenial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a los condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacion de su
patrimonio en el exterior y /o su valar, ocultdndela de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serdn sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicic fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, colevlados por cada mes o
fraccion de mes de retrase, sin que esta pueda superar el 3% del valor de los octives © del mento
de sus ingresos, sequn correspenda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obiigadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados gue orroje la misma. También lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
{2017}, sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demas trobajadores auténomos. Este monto podra ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el caleulo del Anticipo de kmpuesto o o Rento.- Los sededades, Jos sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas noturales obligadas a llevar contabilidad
no consideraran en el caleulo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
v solarios, la decimotercera y decimocuarta remunearacion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del cdlcuic del anticipo del Impvesto a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes o activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cvondo
corresponda, los montos referidos o gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi coma
lo adquisicién de nuevos adlives productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Devolucidn del Anticipo de impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficic ¢ previa

solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccién o excneracion del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos ¥ condiciones que se establezcan en el Reglamento.
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Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionodos a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacion o la exencion de impuesta a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en olianza publico privada (APP) previsto en el articule 9.3. de la Ley de Régimen Tributario
Internc; Deducibilidad de pagos ariginados por financlamiento externo previsto en el numeral 3 del
articule 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a lo salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 15%.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,

Estas exenciones ne seran aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliodo,
sed residente ¢ esté establecide en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o se trate
de pagos efectuodos a perceptores aomparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecides en el
Comité de Politica Tributaria medionte resolucién general en términos de segmentos, octividad
econdmica, montos minimos, tiempos de permanencio y estdndares de transparencia.

Devolucion de ISD en la actividad de exportacidn.- Los exportadores habituales, en la parte que
no seq ilizada coma crédito tributario, tienen derecho o lg develucion de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacion de materias primas, insumos ¥y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos preductivos de bienes gue se exporten, en un plaze no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, reguisitos y procedimientos que el SRl establezca para el efecto,
mediante resolucién de cardcter general.

Las materias primas, insumes y bienes de capital a los que se hace referendia este artiqule, serdn los
que consten en el listado que pora el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialodo precedentemente aplicara también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a los Consumos Especiales {ICE}.- Lo base imponible de los productos sujetos al ICE, de
preduccién nacional o bienes importados, se determinord con base en el precio de vento al piblico
sugerido por el fabricante o importader, menos el IVA y el CE ¢ con base en los precios referenciales
que mediante Resclucidn establezea anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicardn loas tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

impvesto a los Activos en el Exlerior.- Seran sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y ofros entidades privadas dedicados a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y cosas de vaiores, empresas aseguradoros, ¥ compafiias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compadiiias, Valores y Seguros; osi como los empresas de
administracién, intermediacién, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y
Financiera.

Actas de Determinacién y Ligvidaciones de Pago.- No tendrdn el cardcter de reservodo las Actas
de Determinocién y Liquidaciones de Pago por diferencias en lo declaracién o rescluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por lo Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

Dinero Electrénico.- Los medios de poge electrénicos serdn implementados ¥ operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organisme de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidardn y de ser el caso
compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientas que establezca

la Junta de Politica y Regulacién Menetaria y Financiera.

istr: i€ 12 ici ién No. - - 1

Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:
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21.

22.

23.

- Bisgqueda de Compofias Comparobles.- El indicador de rentaobilidad de las operaciones,
segmentos o compofiias comparables deberd ser caleculado utfiizando la dltima informacidon de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

- Andlisis por segmento de negocio.~ La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde o las
operacicnes analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningin caso serd aceptada como vdlida la segmentacién atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero,

- Parie onglizada.- A efectos de sustentar la seleccidn de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacian. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberé seleccionar o la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podra realizar el andlisis
con la otro parte, a fin de calcular el indicader de rentabilidad.

- Comporakles vbicados en paraisos Fiscales.- La seleccién de comparables ne podrd incluir
compafias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales sequn la legislacian tributaria ecuatoriana.

- Justificacion de los ajustes de capitel de las cuentas de actives y pasivos.- Los ajustes de
comparabilidad deberdn realizarse una vez que se haya estoblecido la necesidad de su aplicacién
y la razonobilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efectc en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacién econdémica de las operociones analizadas v aquella de las
comparables.

Precios de Iransferenci

Los contribuyentes deben considerar los operaciones realizadas con partes relacionadas demiciliadas
tante en el exterior como en el Ecvador, de acuerdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impueste a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionados
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al
Servicio de Rentas Infernas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Agquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superier a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América {§ 15.000.000) deberan presentar

adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Los operaciones de la Compaiia con partes relacionadas durante el aiie 2017, no superaron el importe
acumulade mencionadao

Capital social

El capital social auterizade de la Compafila asciende a USD$5.200 divido en cince mil doscientos accicnes
nominativas ¥ ordinarias de un délor {U5$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere que par lo menos el 10% de la uvtilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible pora
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber

pérdidas.

Reserva facultativa y estatutaria
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La Junta General podra acordar, la formacién de un fondo adicional de reserva, para lo cual pedra
destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresiéon
Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios
de ofios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta.

Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en la parte que no exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio. El saldo de esta cuenta no estd disponible para la distribucién de
dividendos ni podra utilizarse para capital asignado no pagado.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provisién de jubilacién patronal y desahucio,

Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adopcidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de laos pérdidas
acumuladas y las del Oltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para
la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etec.

La compaiia mantiene una demanda de un ex empleado por una cuantia eriginal de US$ 273.312. La
sentencia de primera instancia de 4 de enero del 2018 determiné el pago de US$ 66.454.

Esta sentencia fue ratificada en segunda instancia, pero se interpondra recurso de casacion con el objetivo
de declarar la nulidad del proceso por errores de derecho.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

- /’__ B , c\u
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Emil Klein Rocio Aguitre
Presidente Contadora General
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