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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S A
Informacidn general
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOQURS S A o5 una Socedad

Anonima, constituida en Guayaqul el 23 de noviembre de 1972 50 objeto social
es la prestacion de servicios tunisticos en general ¥ tiene una vida de 50 afios

Ei objeto principal de la sgaiedad es dedicarse a la explotacidn tunstica, mediante
g! establecimlentd de lineas de transporte martimo, aered ¢ terrestre para
excursiones turisticas prncipalmente  al  Archiplelago Galapagaos, con la
coiTespondiente promoecion y prestacien de servicics complementarios, tales coma
pesca depaortiva y otros permimidos por la Ley de Fomento Tunstico

Para cumplir con su objeto social la Compafila posee el Galapagos Legend &5 una
embarcacigon para Crucero de expedicion con capacidad para 100 pasajeros
El Galapagos Legend tiene comodas y espaciosas areas soclales, distnibuidas en 3
diferentes cubrertas

i 16n financiera en el i

Durante el afc 2016 la economia del pais se mantuvo en recesion, presentando
una hgera recuperacién en € ulumg tnmestre del afio, sin embarge no ha podido
recuperarse de acontecimientos externos tales como el decrecimiento del precio
del petroleo y la apreciacion del dolar El petroleo constituye la principal fuents de
ingresgs para el pais, por lo cual el crecomiento economico dependera del
comportamiento de los precios del barrll del petrdles que 3 fingles de afo sa
estabiizaron por el acuerdo llegado entre los paises de miembros de {a OPEP El
Estado en los dos ulbimaos afios se ha wisto en |la necesidad de disminur
considerablemente los gastos corrlentes v la inversidn que ha verido realizando en
los diferentes sectores Adiclonalmente, se ha establecido ciertas medidas con &l
fin de mejorar la halanza comercial, comso lo son Incremento de salvaguardas v
derechos arancelanos, as comg restncaones a la importacon de oertos productos,
entre otras medidas

La Admuinistracion de la Compamia considera gue la situacidon antes indicada ha
onginade efectos en las operaciones de la Compafita tales como  reajustes da
presupuestes, revision de gastos de personal, ¥ servicios complementanos, entre
otros Adicionalmentg los movimientos sismicos presentados durante el afio 2016
generaren una disminudion importante en sus ventas

La Admunmistracion para el afic 2017 esta adoptando en ser mas competiivos,
mejorar los servicios prestados y potenciahzar las ventas

14} I ignificativ
3 1 Bases de presentacion y declaracion de cuamplimiento

Los Estados Financeros de  GALAFAGOS CORPORACION  TURISTICA
GALATOURS 5 A |, han sido preparadas de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Beard {IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y sequn
los requenmeentos ¥y opcones informadas por la Supenntendencia de
Compafias del Ecuador La Admimistracion declara que las NIIF han sido
aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacien de los presentes
estados financiergs
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Las afras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus notas se wvaloran
utiizando [a maneda del entorno econdirmico principal en que la Comparia
npera La moneda funclonal ¥y de presentacidn de GALAPAGOS CORPORACION
TURISTICA GALATOURS S A es el Dolar de los Estados Unldos de Amarnca

La preparacion de |0z presentes estados financieros en conformidad con Normas
Intemacionales de Infarmacion Finanoiera — BIIF requiere que la Administracion
reaiice ciertas estimacignes vy establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacidn
¥ presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
Ert opimdn de la Admimistracion, tales estimaciones ¥y supuestos estuvieran
basados en la mejor utilzacion de ta informacion dispenible al momento, |os
cuales podrian llegar a diferir de sus efectas finales

A continuacion se descnben las principales polificas contables adoptadas en la
praparacion de estos estados financeros  Estas politicas han sido defimdas en
funcian de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera — NIIF
vigentes al 31 de dictemnbre dal 2016 y 2015, aphcadas de manera umforme a
todos los penodos que se presentan

Efectivo ¥ equivalentes

Correspande a los valores mantemdos por la Compafia en efectivo, en fondos
reembolsables v de camtios, vy en bances sin restricciones En el Estado de
Situacon Financiera los sobregiras, de existir, se clasificanian como prestamos
en gl pasive carnente

Activos financieros

B QTS m C 1

El reconocimiento inicial de los activos finrancieros es a su valor razonable mas,
en el caso de un activo financierp que no se lleve al valor razonable con cambios
en resuitados, tos costos de transaccon que sean directamente atnbuibles a la
adquisicion del activo financierg

Los activos financierps s2 clasifican a costo amortizado o a valor razonable

Los activos financieros son medidos al costo amortizado sl el active se mantene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los actlvos para
obtener los flujos de efectivo contractuales

Actives financieros a valor razonable con camblos en resultados

Los achivos financieros a valor razoenable con cambios en resultados incluyen
los actives financieras no designades a2l mamentd de su clasificacion como a
costo amortizado

Algunos activos financieros se adquieren con el proposito de wvenderlos o
recomprarlos en un futurg cercang Esta categona incluye |os instrumentos
financieros derivados, que no se designan comao Instrumentoas ge cobertura &n
relaciones de cobertura eficaces

los denwvados, incluidos los dervados imphctos separados, tamibién se
clasifican como mantenidos para negociar salvo gue se desighnen comao
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instrumentos de cobertura eficaces Los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se contabibizan en el estado separado de situacion
filnanciera por su valor razonable y 1os cambigs en dicho valor razonable son
reconoodos como ingresos o costos flnancieros en el estado de resultados
integrales

Medicitn als]a 1 1

Despues dal reconocimiento imcial, los activos financeros se muden al valar
razanable o al costo amortizado, censlderando su clasificacion

Perchdas I deteror | 1wixs financier

La Compania evalua en cada fecha de ios Estados Finanoieros la existencia de
evidancia objetiva de que los activos finangeres reportados estan detencrados
Las activos financieros son detenorados cuando hay evidencia objetiva sobre
COMma Uno ¢ mas eventos que ocurneron despues del reconocimlenta imcial del
activo financiern impactaron los flujos estimados de efectivo del activo v estos
puedan ser medidos conflabihidad

Para todos los otros actives financleros fa evidencla objetiva de detenoro puede
incluir

v Dificultades financieras significattvas del emisor o la contraparte, o

v Falta de pago o incumplimientes en los pageos de intereses o capitat, o
Que sea probable gue al deuder antre en bancarrota ¢ regrgamzacion
financiera

Para acbivos financieros llevados en su costo amortizado, gl monto de detenorg
es la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interes efectiva
criginal del activa financiero

El valor de los acbvos financieros es reducide por las perdidas por deteroro
directamante para todos los activos financoieros con ila excepoon de las cuentas
por pagar de negocanion, donde el valor es reducido a traves del uso de una
cuenta de asignacion Cuandc una cuenta por cobrar de negoctacion es
considerada incobrabie, es ehminada contra 1@ cuenta de asignacion  Las
recuperaciones posteriores de montos que han slde previamente eliminadas son
acreditadas contra la cuenta de asignacion

Las cammes en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la ubilidad
o perdida

51 en un penadn postenor, el monto de la perdida por deternoro disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada objetivamenta a un evento que oCurne
despues del reconoccimiento del deterioro, la perdida por deteriors previarmente
recongcida es reversada a traves de utildad o perdida en la medida en gue el
valor de la inversidn a la fecha en |a que el deteriorp es reversado no exceda lo
gue el costo amortizado hubiera sida si el deterlorD ng hubigra sido reconocido

Bz de actives financieros

La Compafia da de baja un activo financierp solo cuando los derechos
contractuales a los fluios de efectivo del active explran, o es transfendo el activo
financiers y sustancialmente todos os resgos ¥ beneficios de propiedad a otra
entidad S ila Compaiia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los
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riesgos ¥ benehoios de propiedad ¥ continua controlando el activo transfendo,
la Compania reconoce sus intereses retenidos en e activo ¥ una obligacion
asociada por los valoras gue puaden ser pagados Sl la Compafia rebene
sustancialmente todo el rlesgo vy 10s beneficios de propiedad de activo financieny
transferdo, la Compafia conbinua reconociendo el active financiero y tambien
reconoce un prestamo garantizado por los ingresos recibidos

3 4 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menaor de los
siguientes valores al costo (medido al costo promedio), ¥ su valor neto de
reahzacion E! valor neto de reallzacion représenta el precio de venta estimado
para los Inventarnos menos todos los costos estimados de finsglizaclon v los
costos necesarios para realizar |a venta

A fecha de cierre de los estados financeros, |la admimstracion determina indices
de detenioro por perdida de wvalor ¥ de ser necesano realizara el ajuste
correspondiente

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adguisicion

3 5 Reconocimiento de ngresos

Los tngresos se valaran al valor razonable de la contraprestacion reciblda o por
recibir lueqo de deducir cualguier descuento o rebaja

Venta hienes
Se reconocen cuando la Compania transfiere [os riesgos ¥y beneficios, de tipo

sigruficativo, denvados de la propredad de los bignes

Yenta de_servicios

Los ingresos por la prestacion de servicgs se reconocen en base al grado de
realizacion de la transaccion, ¥ siempre ¥ cuando puedan ser medidos de
manera fable

3 6 Impuestos corrientes y difernidos

El gaste generado por el impuesto a la renta es Ia suma del impuesto por pagar
cornente y el impuesto difendo

Irm rren

El impuesto cornente por pagar se basa en la utilldad gravable del afic  La
ubiidad gravabile difiere de !a reportada en el Estado de Resultados Integral
purque excluye items de ngreses 0 gastos que son gravables o deducibies en
otros afios ¥ ademas exciuye parbidas que nunca son gravables o deducibles

El pasivo de la Compafia para el impuesto cornente es calculado usando las
tasas impositivas que han side difundidas v aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
hbros de los activos vy pasivos includes en los estados financieros y sus bases
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fiscales Un pasivo par impuesto difende se reconoce generzlmente para todas
las diferencias temporanas mponibles  Un active por impuesto difendo se
reconoce por todas las diferencias temporanas deducbles, an la medida en que
resulte probable que ia Compahia disponga de utihdades gravables futuras
contra las que se padria cargar esas diferenclas tempararias deducibles

Tales activos y pasivos no son reconocidos s las diferencias temporales surgen
en una transaccon gue no afecte m a la ubhdad gravable i a la ublidad
financiera

Los activos y pasivos por impuestos diferfdos san medidos con las tasas de
impuestos gue se espera 2pliquen en el perodo en el cuat el pasivo se
establerca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades pubhcadas por el Serncio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financlera

El valor de los activos por impuestos difendos es revisado cada afio en fecha de
presentacion Jde |os Estadas Financiergs ajustado al puntg &n que ng sea
probable que los beneficios gravables sean suficlentes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados

La medicion de |os activos ¥ pasivos por impuestos diferndes revelan los efectos
tributaros gue vendnan poria manera en la cueal la Compafia espera, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos v pasivos

La Compamia compensa achives por ampuestos diferldos con paslvos por
impuestos difendos s1, ¥ solo 51 bene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autondad fiscal

Impuesto corriente y diferide para el penodo

Los impuestos comentes y diferidos son reconocidos coma un gasto o ingreso
en la utihdad ¢ perdida neta

3 7 Propledad, planta y equipoa

Los terrenas son usados para la venta de bienes y prestacidn de servicios, o
para propositos administrativos, son reconacidas en el estado de situacion
financiera

La embarcacion es utiizada para |2 operatividad de la Compafia, v es
recandclda en el astado de situacdn financera @ su costo histénco menos la
depreciacion acumulada v perdidas por deterioro

Les muebles, equipos y vehluculos se declaran al costo menos su depreaaciin
acumulada v perdidas acumuladas de deteroro

Los actlvos se deprecian unlhizando el métads de hnea recta, para lo cual se
considera comeo importe depreciable el costo histonoe menos |os valores
residuales asignados, considerando las widas uhles que se [ndican 3
continuacion
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Grupo Tlempo

Embarcaniones 26 anos
Muebles v enseres 10 afos
Vehicitlos 3 afos
Equipo de computacidn 3 afios

Las widas utiles san determinadas por la Adrmimistracion de [a Compafila en
funcion del uso esperado gue se tenga de los bienes

La depreclacion esta cargada de tal manera que ehmina el costo o valonzacion
de activos, ademas de terrenos en plenc dominie v propiedades bajo
construccion, durante sus vidas utiles estimadas, usandc €l metodo de [Inea
recta La vida util estirmada, valores residuales y 2l metodo de depreclacion san
revisados al final de cada afo, con el efecto de cualquler camblo tomado en
cugnta en una base potendal

La utiidad o perdida surgida de la venta o baya de un articulc de promedades,
planta ¥ equipo es determinada como la diferencia entre los térrmines de venta
y el valor en ibros del activa, ¥ es reconocida en resultados

Las sustituciones ¢ rencvyaciones de bienes que aumentan k2 vida util de dstos,
o su capacldad economica, s registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el consiguiente rebro contable de los bienes sustituidos o
renovados

Los gastos penodicos de manterimientd, ConNservacion y reparaclan menor sa
registran directamente en resultados como costo del penodo en que se
INCUrren

3 8 Benehoios empleados post-emplen

Los benehcios definidos a empleados corresponden a juwlacion patrenal v
desahucio, cuyo costo se determina meadiante el método de la urudad de crédito
proyectada, con valoraciones actuanales que son efectuadas al final de cada
penado, para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones
como permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre |a base de calculos actuanales

Las tasas de descuento utibzadas para determinar el valor presente de la
provision por Jubilacidn patronal y desahucio corresponden a la de Ios
rendimlentns del mercado de los bonos empresanales de alta calidad existentes
en Estados Unidos de Norte Amenca

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que ocurren

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y perdidas
actuanales del parnodo se presentan en forma separada en su respechiva nota
a los estados financieros
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3 9 Participacion a trabajadores

La Compafa reconace la participacion a trabajadores en la utiidad de la
Entidad Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de |las utihdades hguidas
o contables de acuerdo con dispesicianes legales

3 10 Capatal social y distribucion de dividendos
Las acciones erdinanas se claslfican como patrmonio neto

Las dividendos a pagar a los accionistas de la Compafila se reconocen coma un
paswvo en los estados financiercs cuando se configura la aobligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las polificas
de distnbucion establecidas por la Junta

3 11 Costos ¥ gastos

Los costos y gastos se reqgistran al costo historico Los costos y gastos se
reconocen 2 medida que son incurmidos, independientemente de |a fecha en gue
se haya realizado el pago, ¥ se registran en el periodo mas cercant an | que
5e conocen

3 12 Estado de Flujo de Efectivo
Para efectos de preparacion del Estade de flujos de efectivo, GALAPAGOS
CORPORACION TURISTICA GALATOURS S A ha defimdo las siguientes

consideraclones

Efectivo en caja v bancgs incluyen el efective en caja e insbitucones
financigras

actrvidades de gperacion, son las acthividades gue constituyen la pninapal fuents
de ingresos ordinanas de GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS

S A, asi como otras achtividades que no puedan ser calificadas como de
inversicn o financiacion

Artindades  de nversion corresponden a  actividades de adgusicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no cornentes y otras
Inversienes ne incluidas en el afectivo ¥ sus equivalentas

Actividades de financiacion  actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrmonmio neto v de los pasivos de caracter financiero

3 13 Cambios de politicas y estimaciones contables
Los estados financiergs al 31 de diciembre de 2016, no présentan camiios en
las polificas y estimaciones cantables importantes respacto al ejerciag anternor
3 14 Compensacion de transacciones y saldos
Los actrvos ¥ pasivos, asl Como |os iIngresos v gastos presentados en lgs Estados

Frmancieros, no se compensan excepto en 10s casos permitidos por alguna
normativa
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3 15 Clasificacion de saldos en correntes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los satdos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como cornente con vencimiento igueal o infener a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo

3 16 Nuevas normas y normas publhcadas que no entran en vigor

Huevas normas aplicadas por la Compardia

Ho se tuvo ningun efectc importante sobre los Estados Financieros de
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS 5 A respedto de normas
¥ enmiendas que fueron efectivas por primersa vez en el afo 2016

Interpretaciones, modificaciones v nuevas normas aplicables a la Compasiia que
no entian aun en yigor

Fecha estimada

Eecha gue entra en
Titylo v nombre normativa I aplicagion en la
Compaiia

NITF 15 = Ingresos de contratns con whentes 01 de Enerp dal 2014 01 de Enero del 2019
NITF 9 - Instrumentos hinancieros 01 de Enero del 2018 {1 de Enero del 2uig
Cambios NIIF 9 - Delengro de  acthos
financieros ¥ clasifracidn de actnos v pasms
firancieros 01 de Enerc del 2018 01 de Enerc del Z01d
NITF 1o -Arrendamientos 01 de Energ dal 2019 {11 de Energ del 2019
MIC 7 friciatna res elacion 91 de Enerp dal 2017 {1 de Enera del 2017
M 12 Reconncimientn achwas diferides por
perdidas no realizadas 01 de Energ del 2017 11 de Enera de| 2017

La Compafila no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por ia
aphcacion de Ias nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente

4. Estimaciones y Juicios contables

Las estimaciones ¥ Jucos contables son evaluados de manera continua y se basan
en ewperencla pasadas y certos factores aphcables al sector, mismes que son
razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futurgs

Estimactaones impartanies

La Compafia realiza ciertas estimacionas basadas en hipotesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuras, sin
embarge llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
awstes en el futuro
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4 1 Prastaciones por pensiones

El walor actual de los obligaciones reqistradas por concepto de jubliacion
patronal y desahuclg son calculadas en base a estimaclones actuarlales, milsmas
que consideran varios factores en base a hipotesls, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por lo gue cualquier cambio en las
estimaciones actuariales ast como en la tasa de descuento, podnan generar
alustes en el futuro

4 2 vidas atiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3 07 1z Administracon es quien determina las
vidas utlles estimadas y los correspondientes cargos por depreclacion para sus
propledades, plantas ¥ equipos, esta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcron del uso esperado por la Compafiia Esta estimacion
podria cambiar significabivamente como consecuencia de Inngvaciones
tecnalogicas en respuesta a cambios sigrificativos en las vanables del sector al
gue pertenece la Compania

5 Gestion del nigsgo financiero

Las actividades de la Compaiia la exponen a varlgs nesges finangieros nesgo de
credito ¥ riesgo de hquidez

La gestion del nesgo esta a cargo de la Gerencia General ¥y Financiera de la
Companiia, mismos que se gncargan de la dentificar, evaluar y cubnr los riesgos
financieros ron la colaboracion de todas las areas operativas de la Compafita, de
manera que estos nesqos no afecten de manera sigrificativa al valor econdrmico de
sus fluyos v activos vy, &n consecuencia de los resultados de la Compafia

A continuacion se presenta una defimadn de fos nesgaos que enfrenta la Compania,

una caracterizacion y cuantificaclon de estos y una descrnipcton de las medidas de
rmitigacion actualmente en uso por parte de ia Compafia

Riesgo de cradito

El nesqo de credito se refiere a que una de |las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una perdida flnanciera para lz Compafila

La Compafia mantiene una politica de otorgar credito unicamente a clientes que
han cumplldo con las poliicas establecidas Cabe mencionar ademias que la mayona
de las ventas son realizadas anticipadamente, lo gue disminuye el riesgo de
recuperacion de cartera

Las ventas en un numerg considarable coresponden a agenoias de viaje, sin que
existe concentracion de credito con ninguna de estas

Riesgo de liquider

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de hguidez que
tiene la Compama, para 1o cual se ha estableads un marce de trabajo apropiado
de manera que la gerencia pueda manejar ios requenmientos de financiamento a
corto, mediano v largo plazo La Administracion monitorea el nesgo de hguidez
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mantermendo  reservas, factidades  financieras  adecuadas, evaluando
continuamente los flujos efectivos proyvectades y reales y conclliando los perfiles de
vencimiento de [os activos financieros

Gestion del capital

El obietivoe principal de la Compafia en relacion a la gestion de su capital es
asagurar que estara en capacdad de mantener sy negooo en marcha, ¥
proporcionar a los propigtarios el maximo rendimlento esperado

La Administracion de la Compafia realiza una revision frecuente de la composicion
del capital v 103 nesgos

La Adrruristracidon efectua una evatuacion penodica de |a posicien finanoera de la
compafila, misma gue demueastra que existe la capacidad suflclente para contlnuar
como negocio en marcha v es adecuada en relacion al mercado en que se
desarrokla

I financier

Los prncipates indicadores financieros de ta Compafiia se detallan a continuacdn

Capital de trabajo UsD%1 711 520
Indice de liguidez 1 38 veces
Pasivos totales / patrimonio 2 01 veces
Deuda financera / activos totales 0%

La admunistracion consldera que los Indlcadores flnancieraos astan dentro de Ins
rangos en base al tamafio ¥ sector en el que se desenvuelve la Compafia

6 Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el detalle de los activos vy pasivos financleros
estan conformados de la siguiente manera

31 de Diciembre 2016 31 de Diclembre 2015

N {Reestructuradc)
oia Mo No
Corriente Corriente corriente corriente
Activos financreros
Costo amorhizado
Efective v bancos 7 2 480 410 - 1323062
Cuentas por cobrar comerciales y otras -
cuentas por cobrar 8 98% 823 50 657 550 983 1 793 525
Otros activos financieros 635 905 - 7300
Tatal 4 102 138 E0 567 1890345 1793525
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31 da Diciembre 2016 31 da& Diciembre 2015

MNote {Raestructuradn)
Cornente No corrlente Mo
Corriente corriente

Pasivos financieros

LCosto amortizado

Cugntas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 13 3725948 3118 36l £40 173 2 744 323

Total 3725948 3119362 640173 2744 323

7 Efectivo y eguivaientes

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos de efectivo y equivalentes estan
conformados de {a siguiente manera

31 de Diciembre 1 de enero
2015
2016 2015 {(Reestructurado)
Bancos 2470518 767 215 1510 857
Certificados de depositos - 545 930 521 478
Cajas 9 832 8 917 7 694
Total 2480410 1 323 062 2 040 029

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con minguna restriccion para su
usc inmediato

Los depesites a plazo, clasiflicadas como efectivo vy equivalentes, vencen en un plazo

infenor a trés meses desde su fecha de adguisicion y devengan &b interés de
mercado para este tipo de inversianes

8 Otras cuentas por cobrar

Las saldas de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se
muestran a continuacion

31 de Diciembre 1 de enero
2015

2016 2015 {Reastructurado)
Cuentas por cabrar deudores varios 481 562 279 456 3 367
Antleipo proveadores 227 714 S1 290 120 709
Prestamos empleados 214 622 127 420 140 651
Sequros generales 29 859 18 032 133 975
Garantias 13 363 13 732 12712
Otros i1 728 12 946 1189
Total 978 848 542 B76 412 644
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Al 31 de diciembre |os saldos de otros actrvos financieros se detallan a continugacion

31 de Diciembre 1 enero
2015
2015
2016 (Reestructurado) {Resstructurado)

Activos financieros mantemidos hasta el
VENCIm ento

Certtficados de depositos 635 905 7 300 7 200
Total 635 905 7 300 7 300

La Compafiia mantiene certificados de depdsito con una tasa de interes vanable
Curante el afio 2017, la tasa de interes promeadio sobre estos titulos es de 4 50%
anual Los certificades de deposito benen fecha de vencimiento en febrerg 2017
Ninguno de estos actives se encuentra venQido o deteriorado

Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, se muestran a
continuacion

31 de Diciembre 1 de enero
20186 2015 2015
(Reestructorado) (Reestructurado)
Repuestos v accesorlos 237 767 225 415 186 105
Importaciones en transito 38 650 43 136 170 769
Productns ventas a barda 188 613 205 D956 i52 495
Suministros e Insumaos 327 875 276 443 82 339
Suministros de impeza 17 820 12 470 17 895
Sumimstros v matenales 232 g 51l6 i 306
Total 810 957 772 OF6 610 910

El costo de los inventanos reconocide en el gasto durante el afio 2016 y 2015 fus
de USD% 8 708 161 v USDE 8 322 566 respectivamente

La totahdad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayaor a2 12 meses

Impuestos corrientes y diferidas

Al 31 de dicembre del 2016 ¥ 2015, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por impuestos comentes se presenta a continuacion
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31 de Diciembrea 1 de enero
Descripcan 2015 2015

2016 {Rasstructurado] {(Reasstructurada)
Activos por impuestos corrientes y
difendos
Impuesta a la renta - - -
Impuesto al valor agregado 1 284 604 2 691 254 2 230 286
Total achivos por impuestos 2 130 3B6
cornentes y diferidos 1284 604 2 691 254
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 556 800 1149 213 810 180
Impuesto ai valor agregado 177 627 63 155 22 368
Total pasivas por impuestos 734 437 1212 368 902 548

cornentes

Tanto los actives como los pasivos por impuestos correntes van a ser recuperados
¥y cancalados en el corto plazo

12. Propiedad y equipo
Al 31 de dictembre del 2016 v 2015 los saldos de Propiedad y Equipo son los
siguientes
31 de Dhariembre 1 de enerc
Descripcidn 2015 2015

2016 {Resstructuradno) (Reestructurado)
Embarcaciones 9 5ph 111 9271678 9237751
Proyectos hotel barranco 109 469 109 469 109 469
Terreng 101 452 - -
. Muebles v enseres 4 205 4¢ 205 46 205
Yehiculos 69 339 69 339 36 783
Equipo de computacion 13 659 B 524 i3 727
Depredaaclion acumulada {4 014 741) {3 407 S537 {2 814 081}
Total 5 891 494 6 097 662 6 629 B54
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2016

Saldo al inicio

Descripcion del afio Adiciones Saido al final del ano
Embarcaciongs 9 271 678 294 433 9566 111
Proyectos hotel B
barranco 109 469 109 469
Terreno 101 452 101 452
Muehles y ensares 46 205 - 46 205
Vehiculos 69 239 - 69 339
Equipo de computacion B 524 5135 12 659
Total 9 505 215 401 020 9 906 235
Depreciacion
acumulada {3 407 553} {607 188} f4 014 741;
Total 6 097 662 {206 168) 5 891 454

2015 (reestructurado)
Saldo al Salda al
Descripcidn micio del Bajag v ventas  Adiciones final del
afio ano
Embarcaciones 0237751 33927 9271 678
Proyectos hotel hamancao 109 469 109 469
Muebles y enseres 45 205 46 205
Yehiculos 36 783 32 556 69 339
Equipo de computacion 13 727 (9 328} 4 125 8 524
Total 9 443,935 {9 328} 70608 9 505 215
Depreciacion acumulada {2 814 0B1) 9 328 (602 BOQ) (3407 553)
Total 6 629 B54 - {532 192) & 097 662

13 Otras cuentas por pagar

A contlnuacoan & mugstra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2016 v 2015

31 de Diciembre 1 de enero
Descripcidn 2015 2015
2016 (Reestructurado) {Resstructuraco)

Corrientes

Ciwadendos por pagar 2410 682 - -
Empresas relacionadas KT Espafa 460 460 338 782 315 807
Empresas relacionadas Licatexsa 2202 2202 2202
Anticipos receptivos 46 408 42 386 38 186
Reembolsos otros conceptos 22 308 32 362 30 069
Otros a9 7048 56 650 22 211
Provisiones de gastos - 37 454 309 727
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31 de Diciembre 1 de enero

Descripcion
P 2D16 2015 2015
[Reestructurado} {Reestructurado’}

Total 3 041,768 209 837 718 002
No corrientes

Otras cuentas par pagar 2 244 182 2 244 182 3227 182
Frestamos socios S00 000 500 D00 500 000
Empresas relacionadas Kleinturs 375038 - -
Empresas relacionadas Go Galapaqos 141 141 -
Total 3.119 361 2744 323 3 727 182

Las otras cuentas por pagar no correntes corresponden a obligaciones pendientes
de pago con la Compafiia LATIN CRUISES

14 Participacion a traba r
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en las utildades de la empresa en un 15% aplicable a las utilldades
hguidas Los movimlentos de la provisidin para participacion a trabajadores fueran

CoMo sigue
2016 2015 2014
Saldos al miclo del afio 755 415 665 284 259 071
Provision del ano - 755 287 665 151
Pagos efectuados {755 287} {665 152} {258 938}
Saldos al fin del ano - 132 755 419 665 284
15. Impuestos diferidos

Fasivo por impuastos diferido

El saldo de pasivos por Impuestes diferndos s& compone pnnopaimente de la
asignacion del costo atrbuide de los componentes de Propiedad, planta v equipo
por efectos de aplicacion per prrmera vez de NIIF'S

Movimrento impuesfos diferidos

El movimiente del impuesto difends por los afos terminados el 31 de diciembre de
2016 v 2015, &35 como sigue

Reconocido
31 de Diclembre 2016 Saldo en saldo finai
iniclal
resultados .
Promedad, planta v equipo 183 495 {2B 893) 154 6062

it
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Reconocido

31 de Ducrembre 24915
(Reestructurado) Saldo 1micial en Saldo final
resultados
Propiedad, planta y equipo 212 388 {28 893) 183 495

Los gastos {ingresns} por impuestos diferidos & impuesto & |a rentd por ios afios
terminados al 31 de diclembre de 2016 v 31 de diclembre de 2015 son atribuibles
2 lo sigurente

31 de Diciembre 1 enero
2015 2015
2016 {Reestructurado) (Reestructurado)
Impuesto a la renta cormente 123 186 1006 715 930 458
Efecte por la liberaclon/constitucion
impuesto diferido 28 893 28 893 25 B892
Tran ion n relacion

A continuacion se resumen las principales transacciongs con Jompafias
Ralacionadas 2n lgs afios 2016 v 2015

Transacciones y £afdos comercialas

A continuacion se detallan las transacciones y saldos con partes relactonadas
durante los angs 2016 y 2015

Ao 2016
2016
Kleinturs Kleinturs S L Licatexsa Go Galdpagos
Saldo imcial 1793 524 338 781 2203 141
Matas credito 375 944 - - -
Pagos {1873 524) - - -
Cruces {293 140) - - -
Facturacion 371 3323 - - -
Importaciones - 121 679 - -
Saldo final 375 138 460.460 2 203 141
Afio 2015
- Klginturs
Descripcion Klginturs Licatexsa KST1 E Ga
Operaciones de activo 1818773 -
Cperaciones de pasivo -
Operaciones de egreso - 212 542
Operaciones de ingresc -
Gperaciones con el 39 147
exterior
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Beneficios a corta plazo pagado a parsanal clave gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibhdos por el personal clave de la Enfidad
durante el ano 2016 vy 2015 ascende a USDE 112 700 v USD$8Y 400
respectivaments

Benefici rmpl P -Empl

Un detzlie de {a composiclon de |a cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacion

31 de Diciembre 1 de enero
Descripcion 2015
2016 2015 { Reestructurado)
Jubilacion patronal 243 892 188 634 170 198
Desahucio 113170 12 888 78 349
Total 357 062 291 522 248 545

La Compafia en el afio 2016 procedio a modificar su politica contable respecto a la
tasa de descuento utihzada para el calculo del valor presente de |as provisiones de
Jubtacion patronal y desahucio, de acuerdo a las enmiendas efectuadas a la NIC
19- de Beneficlos Empleados que entraron en vigencia en el afo 2016 La
modificacion a la pohtica contable genero la restructuracion de los estados
financieros de tos afios 2015 v 2014, por los siguientes efectos

31 de diciembre 1 de enero del

Descripcién del 2015 2015
Rezultados acumulados Patmmonio {20 410} {5 957)
Otros resultados acumulados Patrimomo 28 965 &0 354
Jubilacion patronal Pasivo {8 785) {50 168)
Deszahucio Fasivo 230 (24 229)

Movimento empfeados post-empieo

El movimiento de las cuentas beneflclos empleados durante el afo 2016 y 2015 se
detalla a continuacion

Jutnlacion patranal

31 de diciembre 1 de enero
2015 2015
DESCI'IpCiﬁI‘I 2016 (Reestructuerado) (Reestructurado)
Saldos al comienzo del afo 188 634 170 196 116 6.6
Costo de los servicios del peéenodo - .
cormente 37 453 35 638 24 703
Costo por intereses B 224 6 210 8163
Perdidas/{gananaas) sobre reducoignes 96881 {3 400) 48 640
Efecto reducciones v liquidaciones - (20 710) (37 920
Saldos al final 243 892 188 634 170 196
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Desahucio

Descripcion 1 de diciembre 1 de enero
2015 2015
2016 (Resstructurado) ({Reestructurado)

Saidos al comienzo del afio 102 BB8 78 349 &2 389
Costo de los servicios del penodo

corrente 22 047 22 536 9 BT
Costo por Intereses 4 486 3181 4 235
{Ganancias)/perdidas actuanales {12 975) {14 811} 31714
Efecto reducciones y iguidacionss - - t29 900)
Beneficios pagados (3 276) 13 833 -
Saldos al final 113 170 102 888 78 349

Los calculgs actuanales del valor presente de |a ohligacion devengada por concepto
de beneficios defimdos fueron realizados el 31 de dicembre del 2016 v 2015 por
un actuano ndependiente El valor presente de las oblhigaciones por concepto de
beneficios definidos vy 1085 costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utihizando el metodo de la unidad de credito proyectada Bajo
ezle metodo (o= peneficios defimdos deben zer atrnipundos al panodo de servicio del
empleado ¥ basados en 13 formula del plan, de tal suerteé que s€ atnbuye la misma
cantidad de beneficioa a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuanales para calcular el valor presente de dichos beneficios  Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a traves del tiernpo, el incremento salarlal ¥ ias
probabilidades de pago de estas beneficios

Las ganancias v perdidas actuarales que surjan de ios ajustes por |a expenencia y
cambios en |os supuestos actuariales se cargan o abonan a resultades durante el
remanente de vida |aboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la handa de fluctuacion

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuanales son
las siguientes

DESCrlpclﬁn 2016 2015 2014
% Yo %
Tasa de descuento 4 14% 4 36% 4 06%
Tasa de incremento salaral 3% 3% 3%%
Tasa de rotacion 18 656%™ 18 9B% 11 50%

18 Ingresos

Un resumen de los ingresas reportado en los estades financieros es como sigue

Descripgibn 2016 (Ree 25 40)
Faguetes tunshicos 10 247 213 13 751 618
Yentas a bordo tanfa 12% 170 055 39 416
Yeantas a bordo tanfa 0% 331 1139
Otres senicios 37 165 883
Total 10 417 676 13 958 056
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19 Costo de ventas

- Un resumen del costo de ventas reportade en los estados financieros as como

sigue
Descripcion 2016 Wmﬂ

Otros costos directos 1 682 764 2 353911
Digue legend 2 330 270 1046 627
Costo de alimentacicn 673 660 248 553
Depreciaciones y amariizaciones 751 670 774 581
Servicios de terceros 6836 143 729 574
Costos del personal 731102 712 BB2
Sumirstras y accesorios 528 522 552 363
Dtros castos del personal 548 167 432 421
Beneficios da lay 375 530 393 621
Manterimientd y reparacones 262 962 334 B&5
Impuestos y contnbuciones 107 556 98 504
Comumcacionses mar 21 108 23 B4
Costo de ventas a bordo 8 707 18 122
{Costos servicios land - 2738
Total 8 708 161 8B 322 5656

Digue legend, corresponde a gasto por manternimrentos reallzados al Galapagos Legend
los cuales se ejecutan con una pernodicidad de cada tres afios realizando mejoramienito
¥ remodelacion en las areas con &l fin de brindar un meor servicio, sin que esto
incremente la vida util de la embarcacion n genera mayor beneflclo econdmico futuro

20 Gastos administrativos v ventas

Un resumen de los gastos admimistrativos ¥ ventas reportados en los estados
financigros s como sigue

- Gastos adminmstrativos

Descripcidn 2016 2015

Impuestos y contribuciones 17G 834 59 238
Otros gastos de administracion 165 726 49 244
Sueldos y salanos 153 069 107 692
Serviclo de terceros 61 859 55 302
Beneficios sooiales de ley 61 288 798 839
Armendos y sequndad 48 000 72 000
Otros gastos de personal 44 816 34 719
Amgortizaciones, depreciacionas  y

detenoro 33 579 40 g4
Mantenrmiento v reparaciones 30 858 38 270
Gastos de via)e 13 993 17 650
Comunicaciones 5161 3565
Combustibles y lubncantes 2 BOB 4 185
Servicios basicos 2 584 2140
Gastos de RR PP 2010 141
Suscripciones 705 398
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Descripcion 2016 2015

Cuatas y afihagdos 480 1200
Gastos generales 43 714 22411
Total 847 574 1.307 930

- Gastos veantas

Descripclén 2016 2015
Servicios con tarcergs 803 440 -
Fubhaidad 22 610 -
Comisiones a terceros & 699 -
Gastos de viaje 4 003 -
(Gasto de ventas - 27 438
Total B36 752 27 438

Los gastos por servicios con terceros corresponden al mane)o comercial de senvicios
tunsbicos Facturado por su relacionada GO GALAPAGDS ECUADCR GGE CIA LTDA

Impuesto a {a renta

De conformidad con disposiciones legales, |a tanfa para e impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre fas utiidades sujetas a distribucion siempre ¥ cuando la
participacicn de los accionistas en el cien por cente corresponda a personal
naturaies o socedades domecihadas en e Ecuador, cuando la Compaiia tenga
participacicn acclionana de personas naturales o seciedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente

%o
Participacion menor al 50% Participacion % IR
Compafiia domiohada en paraiso fiscal 409% 25%h
Persana natural ¢ sociedad residente en
Ecuadar &0 % 22%
%o
Participacion mayor al 50% Participaciiin % IR
Compama domiciliada en paraiso fiscai 5%
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tanfa a considerar para las ubtiidades que no vayan a ser distribuidas ¥ gue seran
reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a ta renta calculada menos
la disminucion de 10 puntos del benefico

Cuanda una sociedad residente en el Ecuador distrbuya o entreque utihdades,
dindendos o beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador,
debera efectuar una retencion en la fuente de impuesto a la renta de conformidad
con |o establecido en este Reglamente a la Ley de Reqimen Tributang Intemo
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Esta disposicion aplica tambien para las ubiidades, dividendos o beneficios
anticipados, asi como tambien, para los prestamos a accionistas conforme o
cdispuesto en la Ley, sin perquicio de la retencién respectiva que constituye credito
tributano para la socledad que efectue al pago

Sin perjuicic de [a retencion establecida en el articule anteror, cuando una sociedad
distribuya dividendos u otrgs beneficios con cargo a utilldades a favor de sus
accionistas, antes de |a terminacion del e)ercicio economico y, por tanto, antes de
que se conozcan |os resultados de la actividad de |z sociedad, esta debera efectuar
la retencion del 22% sobre el monto fe tales pagos Tal retencion sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamenta y constitlird crédito tnbutano para la empresa en su declaracdn de
Impuesto a la Renta

Una reconcihacion entre la utilidad segun estados financieros y la utihdad gravable,
&5 como sigue

, 2015

Descripcion 2016 (Reestructurado)
:,’;’ti:inltdaaj Utihdad sequn lLibros antes de impuesto a (15 405) 4 279 959
Mas gastos no deducibles 447 414 296 019
Base imporibla 432 009 4 575978
Impuesto a la renta calculado por el 22% 95 042 1 006 715
Anticipo calculado 123 1886 123 186
Impuesto a la renta corriente registrado en 123 186 1 006.715

resultados

Anticipo calculado - A partir del afic 2010, se debe conslderar como impuesto a
Iz renta mimmo el valor del anticipo calculado, e cual resulte de |la suma
matematica del 0 4% del active, 0 2% del patnmenio, O 4% de ingresos gravados
¥y 0 2% de costos v gastos deducibles

Durante el afo 2016, la Compariia genero un antioipo de impuesto a ia renta de
USD$123 186, ain embarge, €l mpuesto a la renta causado del afio es de
USD%95 042 Consecuentemente, |2 Compafia registro en resultados US$123 185
equivalente al impuesto a la renta minimo

La Compafia no ha sldo revisada por las autondades tnbutanas, por lo tanks estan

ablertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2014 al 2016

Efectos de la Ley Organica de Incentives a la Producclon v Prevencion del Fraude
Fiscal

En el casoc de inversiones nuevas y produckivas en los sectores economicos
gdeterminados como industrias basicas de conformidad con la ley, la exoneracion
del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 anos, contados desde el
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primer afio en e! que se ganeran (ngresos atribubles directa v unicameante a la
nueva inversion Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones frontenzos del pais

Los gastas de promacidn ¥ publicidad serdn deducibles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contnbuyente No poadran deducirse dicho
gasto, quienes se dediquen a la preduccion y/o comerclalizacién de ahmentos
preparados con contemido hiperprocesads, entendidos como tales a aquellos
productos que se modfiquen por la adicion de sustancias como sal, azucar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturzieza de los
alimentos ongmnales, con el fin de prolongar su duracion y hacer los mas
atractivos o agradables

Los pagos efectuados por concepte de regabas, servicios tecnicos,
admimstrativos, consultona y similares a sus partes relacionadas en el extenar,
no pueden ser superores al 20% de la base imponible de IR mas &l valor de
dichos gastos, siempre y cuando dichcs gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais

Para efectes tnhutarnos ¥y en estncta aplicaoion de |a tecnica contable, se permite
el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferldos, urmcamente en
los siguientes casos ¥ condiciones

1 Las perdidas por deterioro parclal products del ajuste realzado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas
coma no deducibles en el penode en 2l que se registren contablemente, sin
embargo, s&€ reconocera un impuesto difendo por aste concepto, el cual
podra ser utlizade en &l momento en que se produzea la venta o
autoconsumo del inventario

2 Las perdidas esperadas en contratos de construcclon generadas por la
probatihdad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales det mismo, sergn consideradas como no deduables en e penodo en
el que se registren contablemente, sin embargo, se reconacera Un Impuesto
difenido por este concepto, el cual podra ser ubihzado en &l momento en
que finalice el contrate, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente

3 La depreciacion corresponde al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periode en el gue se registren
contablemente, sin embargo, s& reconacerd un smpuests diferndo por estos
conceptos, los cuales podran ser uhtlizados en el momento en que
efectivamente se praduzea el desmantelamiento ¥ unicamente en [os casos
en que exista la obligacion contractual para hacerlo

4 H valor del detencro de propigdades, planta v equipo que sean utihizados
en el procesa productive del contnbuyente, sera considerado como no
deducible en el perodo en ei que se reqistre contablemente, sin embargo,
se reconocera un impuesto difenide por este concepto, el cual podra ser
utihzado en el memento en que se transfiera el activo o a 12 finalizacion dw
su vida utl

% Las provisiongs diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamienta,
desahuco y pensiongs Jutnlares patronales, seran consideradas como no
deducibles &n el penodo en el gque se registren contablemente, sin
embargo, se reconocera un impuesto difendo por este concepto, el cual
podra ser ublizado en el momento en gue el contribuyente se desprenda
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efactivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectuo
la provision

€& Las ganancias o perdidas que surnjan de ia medicion de actlvos no comentes
mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta en el
penodo en el que se el gue se registren contablemente, sin embargo, se
recongcera un impueste difende por estos conceptos, el cual podra ser
ubtihzado &n &l momentos de la verta o ser pagado en el caso de que la
valaracion haya generado una ganancia, siempre y cuandg la verta
corrésponda a un ingresc gravado con Impuesto a a renta

7 Los ingresos y costos derlvados de la aphcacidn de la normativa contable
correspondiente al reconcoimiente ¥ medicion de activos bioldgicos,
medidos con cambios en resultados, durante su periodo de transformacion

. biglogica, deberan ser considerados en conclliacion trbutana, como
ingresas na suietes de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta, adicighalmente éstos conceptos no deberan ser ncluidos en el
calcule de lz partiapacion a trabajadores, gastos atnbuibles para generar
Ingresos exentos y cualguer otro imite establecida &n la norma tributana
que Incluya a estos elementos

£ Las perdidas declaradas luego de la conciliacion tributana

9  Los creditos tributarios ng ublhizados

Lev Solidana por las Afectaciones del Terremoto

Se incrementa |a tanfa del IVA al 14% durante el penods de hasta un afio a
parttr del mes de jume det affo 2016 Las parsonas naturales residentes en los
territorios afectados, recibiran un descuenty equivalente al incremento de los 2
puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumas, &n las condiciones que
establezca el SRI, para que 195 vendedoras de bienes o prestadores de servicios,
lo realicen directamente, temendo dereche a compensarls como credito
tnibutang

Se estatlead el pago de contnbuciones solidarias respecto a

1 Scbre remuneraciones
Z2 Sobre patrimono
3 Sobre ubtlidades

Sobre tienes inmuebles y acciones de propiedad de sociedades residentes en
paralsos fiscales

La Comparia en el afo 2016 procedio a la cancelacion de la contribucién sohdana
sobre ubiidades del anco 2015, por el monto de US£137 279 divididg en tres
pagos de US$45 760 cuyo efacto fue registrado en el resultado del e)ercicio del
ano 2016 y considerado coma gasto no deducible

Las nuevas inverslones productivas que se glecuten en los siguientes 3 anos, en
las zonas afectadas, estaran exoneradas del pago del IR durante 5 afios,
contados desde el prnmer afo en el que se generen mgresos atnbuibles
untcamente a la nueva inversion
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Las entidades del sisterma financiero tendran una rebaja del anticipo del IR del
afic 2016, en proporcidn al monto de ies creditos otorgados hasta el 31 de
diciembre, siempre que su desting sean las zonas afectadas

Hasta por un afo, se encuentran exonerados del ISD v Aranceles Aduaneros, las
importactones efectuadas a favor de contmbuyentes que havan sufndo una
afectacidn en sus activos productivos v gue tengan su domicilio en las zonas
afectadas

« Ley Orgamica para el Equlibrio a las Finanzas Publicas

El SRI directamente o par medio de |las IFIs devolvera, en dinero electronico 2
puntos del IVA pagado en la adquisiadn de bienes y servicios que se encuentren
soportadas en comprobantes de vanta validos emitidos a nombre del fitular de
una cuenta de dinera elactronlco

Las cantratistas extranjeras, gue suscniban con entidades v empresas publicas,
contratos de ngenierna y construccion para inversiongs en los sectores
determinados como industrias basicas, gozaran de una exoneracon del IR por
10 afios, contados desde que se generen ingresos atnbuibles a ia nueva
version, siempre que &l monta del contrato sea superior al 5% del PIB

Las sociedades consideradas microempresas pagaran por concepto de anhicipo
de IR un mento equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior,
menos ias retenciones en la fuente de IR que les hayan sido practicadas en el
mismo

Ampliacidn de plazo para el pago de obligaciones tributamas - Los
contnbuyentes que mantengan érdenes de pago no canceladas por un perioda
de al menos 30 dias calendario, con organismos ¥ dependencias de las funciones
Ejecutiva, Legislativa, Judicial, Electoral y de Transparencia ¥ Control Social, as
como los arganismos y entidades creados por la Conshtuclon ¢ la ley para la
prestacion de servicios publicos ¢ para desarrollar actividades economlcas
asumidas por ¢ Estado, podran pagar sin intereses mi muitas las obligaciones
cuya fecha de venclrmients hubiere side a partir de enero de 2015, hasta el mes
siguiente a aquel en que s& efectuen las transferencias

Ampliacién de plazo para e pago de obhigaciones con el IESS - Se
establece la amphacion del plazo para el pago de aportes mensuales al [ESS para
proveedores de bienes ¥ servicios, vy entidades con las que exista convenlo de
prestacion de servlcigs para grupos de atencidn pnontana de los orgamsmos del
sector publico Esta ampliacion apiicara cuandg la falta de pago abedezca a
retrases en las transferencias que deban realizar dichas entldades

Resolucion Mo MNAC-DGER -

El Servicio de Rentas Internas, emitio las normas para la declaracidn y pago del
Impuesto a la Renta generado en las enajenaciones de acciones, parficipaciones,
ctros derechos representativos de capital

Deaeclaracién y pago de residentes y beneficlarios efectivos - Los residentes
del Ecuador que realicen enajenacgngs directas o indirectas gravadas con el
impuesto, v 108 gue en cahdad de beneflaianos efectivos realicen enajenaciones
de forma indirecta a traves de sociedades no residentes, deberdn declarar los
ingresos obtenidos, los gastos imputables a dichos mgresos v las utilidades o
perdidas producidas por dichas operaciones, en sU respectiva declaracion de
Impuests & la Renta
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Declaracion y pago de los no residentes, del sustituto y obligacidén de los
adquirentes -El sustituto debera declarar v pagar el impuesto a la renta
generade en los sigulentes casos En las aperaciones gravadas efectuadas da
forma directa por no residentes, aun cuando se produzean dentro del pais, ¥, En
las operaciones gravadas efectvadas de formna indirecta por no residentes
Cuando las operaciones gravadas se hubiesen realizado en bolsas de valores del
Ecuador no se generara la obhgacion de ser sustituto

22. Precios de trapsferencla

23

24

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realhizadas con partes
relacionadas domicihiadas tanto en el extenor como en el Ecuador, de acuerdo a lo
siguente

. Los sujetos pasivos del impuestc a ta Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domicihadas en el exterior, dentre de un
mismo periodo fiscal en un monte acumulado supernor a2 los tres millones de
dolares de los Estados Umidos (% 2 00CG 000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

Aquellos sujgtos pasivos que hayan efectuado operaciones con  partes
relacionadas locales ¥/o domicihadas en el exterlor, dentro del mismo periodo
fiscal, en un maonte acumulado superior a los quince millenes de délares de los
Estados Unmidos de America {$ 15 000 000} deberan presentar adicionalmente al
Anexo, €l Informe de Precios de Transferenoa

Las operaciones de |a Compafia con partes relacionadas durante el afio 2016, no
superargn al importe acumulado mencionado

Capital sgci

El capital social autorizado de la Compafila asclende a3 USD% 5 200 divide en trece
mit acciones nominabivas v ordinanas de cuarenta centavos de dolar {(US%H0 40)
cada una

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compafmas requiere que por lo menos el 10% de la utindad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del
camptal socizl  Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utllizada para absorber perdidas

Reserva de capetal

Este rubro incluye 03 saldos de las cuentas Reserva por Revalonzacion del
Patnmonic v Reexpresion Monetana onginadas en la correccion rmonetarna del
patnmonig y de los activos y pasivos no monetanios de afios antenores,
respecttvamente, transfendos a esta cuenta
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Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en la parte que no exceda
las perdidas acumuladas al cierre del ejercicio. El saldo de esta cuenta no esta
disponible para la distribucion de dividendos ni podra utilizarse para capital
asignado no pagado.

Reserva facultativa y estatutaria

La Junta General podra acordar, la formacion de un fondo adicional de reserva,
para lo cual podra destinar parte o |a totalidad de las utilidades liquidas anuales.

23. Resultados acumulados

Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en |la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la
compania.

Utilidades retenidas:
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafia y puede

ser utilizado para la distribucion de dividendos vy ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

24. Pasivos contingentes
Pasivos contingentes

La Compafia mantiene una demanda por US$ 273.312, interpuesta por un
exempleado, sin embargo no se tiene certeza del fallo.

25. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de los estados financieros,
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

26. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia v seran presentados a los para su
aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

) P
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/ Rubén Hidalgo Rocio Aguirre
Presidente Contador General
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