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1.

2.

GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
Informacién general

GALAPAGDS CORPORACION TURISTICA GALATOURS 5.A. es una Sociedad
Andnima, constituida en Guayaguil el 14 de noviembre de 1585. Su objet soclal
es la prestacidn de servicios turisticos en general y tiene una vida de 30 anfos.

El obhjeto principal de |la secledad es dedicarse a la explotacidn turistica, mediante
el establecimiento de lingas de transporte maritimo, aéreo o terrestre para
excursiones turisticas principaimente al  Archipidlage Galdpagos, ton la
correspondiente promecion v prestacidn de serviclos complementarios, tales como
pesca deportiva y otros permlitides por la Ley de Fomento Turistico.

Situacion fi _ | pai

Durante el afec 2015 Iz sitwacidn econémica del pais se ha wvisto afectada
princlpalmente debido a la calda de! precio del barril de petrdleo por la sobre oferta
mundial. El petrdles constituye la principal fuente de ingresos para el pais, por lo
cual el Estado se ha visto en la necesldad de disminuir considerablemente los
gastos corrientes y la invers|dn que ha venldo reallzando en [os diferentes sectores.
Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el in de mejorar la balanza
comercial, como g san: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi
como restricclones a la importacién de clertos productos, entre otras medidas.

Politi bles significati

3.1. Bases de presentacién y declaraclén de cumplimlento

Los Estados Financieros de GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA
GALATOURS 5.A., han sido preparades de acuerdo con Normas Internacionates
de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Imternaclonal Accounting
Standards Board {IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2015 v 2014, v segln
los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compafias del Ecuador. La Administraclén declara que las NIIF han side

aplicadas Integralmente y sln reservas en la preparacion de los presentes
estadas financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financleros y en sus natas se valoran
utilizande la moneda del entorne econdmica principal en gue la Compahia
cpera. La moneda funcienal ¥ de presentacién de GALAPAGOS CORPORACION
TURISTICA GALATOURS 5.4, es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estadas financleros en conformldad con Normas
Internacionales de Informacién Financlera - NIIF requiere que la Administracidn
realice ciertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, can el propdsite de determinar la valuacion
y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados Ainancieros,
En opinion de la Adrministracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
bkasados en la mejor utilizacion de {a informacién dlsponible al momento, los
cuales podran liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han side definidas en

funcidén de las Narrnas [ntermacionales de Informacidn Financiera - NIIF
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vigentes al 31 de diciembre del 2015 v 2014, aplicadas de manera unfforme a
todos los periodos que se presentan,

3.5 Efectivo

Correspande a los valores mantenidos por la Compafia en efective, en fondas
reembolsables v de cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacicn Financlera 195 sobreglros, de existir, s& clasificarian come préstamos
an el pasiva corfients

3.6 Activas financieros

El reconocimlento Inicial de los actives financiercs es a su valor razonable mis,
en el case de un activo financiero que no se lleve al valaor razonable con cambios
en resultados, los costos de transacciaon que sean directamente atribuibles a la
adqulslcidn del activo financiers.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:

Los activos financieros son medidas al costo amortizado si el activo se mantiene
dentro de un models de negoclo cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efertlvo cantractuales,

Activos financieros 3 valor razonable con cambips en resultados

Laz activos financieros a valer razonable con cambios en resultados incluyen
las activos financieros no designados al momento de su clasificacion coma 3
costo amortizado,

Algunos actlvos financierns se adquieren con el propdsito de venderlos o
recamprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cabertura en
relacianes de cobertura eficaces.

Loz derlvadas, Incluidos los derivedes implicitos separados, también se
clasifican como mantenidos para negoclar salvo gue se designen como
instrumentos de coberfura eficaces. Los activos financieres a valor razonable
con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacidn
financiera por su valor razonable ¥ {os cambios en dicho valor razonable son
reConocldos como ingresos o costos flnanclergs en el estade de resultados
integrales,

rigr I i

Cespues del reconocimients nlclal, los actives financiercs se miden al valar
razonable ¢ al costo amortizado, considerando su clasificachén,

Préstamaos y cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar son actlves financieros no derivados
con pages fijos o determinables que ne cotizan en un mercado active, Después
del reconacimiento inicial, estas activos financieros se miden al costo
amertizado mediante el uso del metado de la tasa de interds efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amartizade se calcula tomando en cuenta

«11-



cualquier descuento ¢ prima en 1a adquisiclén v |as comlsiones o s costos que
son una parte Integrante de la tas3 de interds efectiva. Bl devengamiermo a la
tasa de interés efectiva se reconoce cormo ingreso financiers en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del detericro del valor se
recancecen en ef estado de resultados integrales come castos financieros.

i toteri ives flnanci

La Compaiiia evalta en cada fecha de los Estadoes Financieros la existencia de
evidencla objetiva de que los activos financieros repoitados estdn deteriorados.
Los activos financlerss son detericrades cuando hay ev|dencia objetiva sobre
como uUno @ mas eventos que ocurrieron después del reconocimients inlclal del
activa financiera impactaron los Mulos estionados de efedtive del active ¥ estes
puedan ser medidos confabllldad.,

Para todos Ips atros actives financieros |a evidencla objetlva de deterioro puede
Incluir;

+  Dificuitades finan<leras significativas del emiser 9 12 contraparte; o
* Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
b

Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizaclén
financiera

Fara activos financieros llevados en su costo amortizade, el monto de deterioro
ex la diferencia entre ! valor 2n libros del active ¥ 8 valor presenta de los Pujos
futuros esttmados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva
ariginal del activa financierg.

El valor de los actives financieres es reducidoe por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcidn de las cuentas
por pagar de regociacidn, donde el valgr es reducido a través del usq de una
cuenta de aslgnacidn. Cuando una cuenhts por cobrar de negoclaclén es
conslderada incobrable, es eliminada contra |a cuenta de asignaclén. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previaments eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacidn,

Los cambios en al valor de la cuenta de asignacidn son reconondos en ia utiingad
o pérdida.

5i en un periado posterior, el monto de la pérdida por deteriore disminuye ¥
esta disminucldn puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrio
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente
reconocida es reversada a traves de utilidad o pérdida en la medida en que &l
valor de |2 invers|én a Iz fecha en la que e| deterijoro es reversado no exceda lo
que &l costo amortizado hublera sido si gl deteriore no hublera side reconogido,

Bai vos ff

la Campatia da de bala un active finanders solo cuande \os derechos
contractuales a los flujos de efectivo del active expiran, o es transferido el activo
financlere ¥y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de prapledad a otra
entldad. Si la Compafifa tampoce bransAere ni retiens sustanciaimente 103
resgos y benefcios de propiedad v continua controlande el active transferido,

la Compafiia reconcce 5us intereses retenidos en el activo y una obligacign
asociada por los valores que pueden ser pagados. 5i {a Compafila retlene ...
sustanclalmante todo el rlesgo v 1os beneficlos de propledad de activg financlero j;u-‘

-12 - f\(/



transferido, la Compadia continda reconociendo el actlvo financiero y tamblén
reconoce un préstamo garantizado por los ingresas reclbidos,

3.7 Inventarins

Les inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los
sigulentes valares: al costo {medido al costo promedio), y su vaior neto de
realizacidn. Ei vator neto de reallzacidn representa el precio de venta estimado
para los inventarios menos todos los costos estimados de finallzacidn v los
coslas necesarios para realizar la venta.

A fecha de clerre de ios estados financieres, la administraclen determina indices
de deterlara por pérdida de valor vy de ser necesarie realizard el ajuste
correspandiente.

Las importaciones an transito estdn medidas a su costo de adquisicion.

3.8 Reconocimiento de ingrasos

Los Ingresas se valoran 2l valor razonable de la contraprestacitn reciblda o por
recibir luega de deducir cualguier descuento o rebaja.

venta bienes
Se reconacen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y beneflcios, de tipo
significativo, derlvados de la propiedad de los bienes.

Venta de servigios
Los ingresos por la prestacldn de servicios 5e reconocen en base 2l grado de

realizacion de |a transaccién, ¥ siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fable.

3.9 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado per el Impuesto a la renta es |2 suma del impueste por pagar
carriente y el impuesto diferda.

mpuests Corrient

El Impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afie. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estade de Resultades Integral
parque excluye jtems de ingresos o gastos que son gravables o deduclbles en
otros afos ¥ ademés excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculadn usando las

tasas impasitivas que han sido difundidas y aprebadas hasta la fecha del Estado
Financiers.

iferi

Se recanoce sobre \as diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos v pasives incluldes en les estadas financieros ¥ sus bases
fiscales. Un pasivo por Impuesto diferldo se reconoce generalmente para todas
las diferenctas temporarlas imponlbles. Un active por impuesto diferido e
recongce par tadas las diferenclas temporarias deducibles, an la medida en que
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resulte probable que Va Tompafia disponga de ullidades gravables futuras
contra |as que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales actives y pasivos ne 500 reconccidos si 1as diferencias temporales surgen
en uha transaccién que no afecte nl a la utilidad gravable nl a la otilidad
financiera.

Los activos v pasives por impuestos diferldes son medidos con las tasas de
Impuestos gue se espera apliquen an el perlodo en el cual el pasivo se
establezes o &) activo se realice, basado en tasa d2l Impuesto a la Renta para
sarledades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estada de Situacion Finandcisera,

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacidn de los Estados Financieros ajustade al punto en que no sea
propable que los beneficlos gravables sean suficlentes para permitir gue &l
actlvo o parte de este sean recuperados,

La medicién de los activos ¥ pasivos por impuestos diferides revelan |05 efectos
tributaries que vendrian por la manera en la cual la Compafia espers, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer ef valor de sus actlvos vy pasivos.

La Compafia compenss activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a fa misima autoridad fiscal,

ferid | period

Los impuestos corrientes v diferidos son reconocides comg un gasto o ingreso
en {a utilldad o pérdida neta.

3.10 Propiedad, planta ¥ equipo

La embarcacion es utilizada para [2 operatividad de la Compafia, y es
reconocida en el estagdo de situacidn financlera a2 su costo Mstdrice menos la
depreciacion acumulada ¥ perdidas par deterioro

Los muebles, equipos y vebiculos se declaran al cesto menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se depreclan utillzands el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo histdrico menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas UOtlles que se indican a
rontinuacion:

Grupo Tiempo
Embarcaciones 26 afos
Muebles v enseres 10 afos
Vehiculos 9 afos
Equipo de computacion 3 afios

Las vidas Utiles son determinadas por la Administracion de la Compafiia en
funcidn del uso esperado que se tenga de |os bienes.
}f\;’l.'
j‘“
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La depreclacldn estd cargada de tal manera gue elimina e} costo o valorizacion
de actlves, ademas de terrenos en pleno dominie y propiedades bajo
construccidn, durante sus vidas Otiles estimadas, usande el método de linea
recta. La vida Otil estimada, valores residuales y el método de depreciaclén
san revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio termado
en cuenta en una base potendgial,

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
pianta ¥ equipo es determinada comoe la diferancia entre los términos de venta
¥ el valor en libros del activo, ¥ es reconocida en resuitados,

Las sustituctones o rencvaciones de bienes gque aumentan |a vida otll de éstos,
o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de |65 respectivos

blemes, econ el consiguiente retiro contable de los bienes sustituides o
renavados.

Los gastos periddicos de mantenlmlento, conservacion y reparacién menor e
registran directamente en resultados como costo del perlode en que se
incurren,

311 Beneficios empleados post-emplen

Los berneficlas definldes a empleados corresponden a jubilaclén patronal v
desahucio, cuyo caste se determina mediante el método de la unldad de crédito
provectada, can valoraclones actuariales que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran ciertos paramstros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e Incrementas salarlales
futures determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan par referencla a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perta actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en ¢l perfodo en
que Deurren,

Los costos de los servicios carriehtes, costo financiera, ganancias y pérdidas
artuariales del periodo se presentan en farma separada en su respectiva nota
a los estadnos financieros.

3.12 Particlpacidn a trabajadores
La Compafia reconoce la partlclpacidn a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 159 de |as utllidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

3.13 Capital soclal v distribucldn de dividendons
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonia neto.
Los dividendos a pagar a |los accionistas de la Compafia se reconocen como un
pasive en |os estadas financleros cuando se configura la  obligacion

correspondiente en funcidn de las disposiclenes legales vigentes o las politicas
de distrlbuctdn establecidas por la Junta.
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3.14 Costos y gastos

Los costos ¥ gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen @ medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que
seé haya reallzado el pago, ¥ se registran en el periado mas cercano en el gue
S8 congcen,

3.15 Estado de Flujo de Efectlvo

Parg efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectlvo, GALAPAGOS
CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A. ha definido las siguientes
consideraciones:

Efective en caja vy bancos: incluyen el efective en ¢aja e instituciones
financleras.

Actividades de gperacidn: son las actividades que constituyen |2 principal fuente
de ingresos ardinarios de GALAPAGQS CORPORACION TURISTICA GALATOURS
S.A., asi como otras actividades que no puedan ser ¢alificadas como de
inversian o financiacion.

pctlvidades de  inversign: corresponden a actividades de  adqulsicidn,
enajenacidn o disposicion por otros medins de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo v sus equlvalentes,
Actlvidades de financiacidn; actividades gue preducen camblos en e tamafio ¥
composicion del patrimonle nete y de los pasivas de carbcter financiero
3.16 Cambios de politicas y estimaclones contables
Los estados Ainancierss al 31 de diclembre de 2015, no presentan cambios én
las politicas y estimaciones contables importantes respecte 2l ejercicio anterior.
317 Compensaclin de transacclanes y saldos
Los actlvos ¥ pasivos, asi como (05 ingresos v gastos prasentados en |os Estados
Financieros, No se campensan exceptc en los casos permitidos por alguna
normativa.
3.18 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacidn Financiera, |os saldes se clasifican en funcion de sus

vencimientos, come carriente con venclmlento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierme de los estados financlerds y Lome no

corriente, 105 Mayares a esa pariode,
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3.15

Nuevas normas aplicadas por la Compafia

Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Mo se tuvo ningdn efecto importante sebre los Estados Financiercs de
GALAPAGDS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A, respecto de normas
¥ enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2015,

Y

ey r |
| n "
Fechs ! Eecha estimada
Titulo v nombre normatlva aplicacién en la
¥igor Compaiiia

MNIC 18 - Benaficios 8 Empleados 01 de Erérs del 2016 a1 de Enerc del 2016
NIIF 14 - Cuentas reguiatorias diferidas 01 de Enerp del 2016 01 de Enerp del 2016
Camblos en NI I6 y 38 - Mdtodos de 01 de Enero del 2016 01 de Eners dal 2016
depreciacion
Cambios NITF 11 - Adguisiclén interds en 1 de Enero del X316 41 de Erern del 2018
negocios conjuntos
Cambins NIT 28 - Venta o conirbucldn de
activos enlre inversor y participada 0l de Enero del 2016 D1 de Enerp del 2016
Cambios NIC 41 - Tratamienlo de 3ctivos
bioftgicos maduros 01 de Enera de! 2016 01 de Enero del 2016
Estados Financieras Separados: métado de Ja
participacion NIC 27 01 de Enero dal 2016 01 de Enero del 2018
Mejoray anuales a fas NITF —varias normas U1 de Enere del 2016 (1 de Ensra dal 2016
Entidades de inversion que apfiguen fas
enmigndas de excepoidn consolidaclsn NFIF 10
-1z v MIC 24 01 de Erers del 2016 0l de Enerc del 2016
Iniciativas de divulgacion fenmiendas NIC 1) 01 de Enerp del 2015 01 de Energ del 2016
CINIIF 21 Gravdmenes 01 de Enero del 2016 01 de €nero del 2016
NIIF 15 = Ingresos de contralns con clientes 01 de Enero del 2018 01 de Erero del 2018
NIIF & - Instrurnentes Anandieras 1 de Enero dat 20148 01 de Enarn del 2018
Carmbios MITF O Deteriore  de  activas
financieras v Clasiffcacion da actives ¥ fasives
financieras 0] de Enero del 2018 01 de Enero del 2018

La Cornpafiiz no ha concluide ain fos posibles impactos que se tendra por la
aplicacldn de las nuevas normas ¥ enmiendas citadas anterlgrments,

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimacicnes v juicios contables san evaluados de manera continua ¥ se basan
&n experiencia pasadas y clertas factores aplicables al sector, mismos que son
razanables bajo las circunstanclas actuales v [as expectativas de sucesas futuros.

Estimacignes importantes

La Compafia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
future, mismas que no igualaran a los correspandientes resultados futuros, sin
embarge llevan a una presentachdn razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a

ajustes en &l futurg:;
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4.1 Prestacliones por penslones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal ¥ desahuclo son calculadas en base a estimacipnes actuariales, mismas
que consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuaries, por lo gue cualguier cambio an las
estimac|ones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro,

4.2 Vidas Otlles vy deterloro de actlvos

Como se describe en 1a Nota 3.10 la Adminlstracién es quien determina las
vidas ltles estimadas v los correspondientes cargos por depreciacion para sus
propiedades, plantas ¥ equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcidn del uso esperado por la Compafiia, Esta estimacion
podria carblar significativamente como  consecyencia deé  innovaclones
tecnoldgicas en respuesta a camblos significativeos en las variables del secter al
que pertenece {a Compafia.

5. Gestion del riesqo financierg

Las actlvidades de la Compadla la exponen a varios riesgos financieros: rlesgo de
crédito v riesgo de liquidez.

La gestidn del riesgo esta a cargo de la Gerencia General ¥ Financiera de la
Compafiia, mismos que se encargan de la |dentificar, evaluar y cubrir los rlesgos
financieros con la colaboraclén de todas las dareas operativas de la Compaiia, de
manera que estos rlesyos no afecten de manera significativa al valor econdrmico de
sus fujos v activos ¥, en consecuencla de los resultados de la Compafia.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compahia,
una caracterizaclén y cuantificacion de éstos y una descripclon de las medidas de
mitlgacién actuaimente en uso por parte de ia Cormpafia.

R, le créd

El Hesgo de créditp se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia,

La Compafiia mantiene una politica de gtorgar crédito Gricamente a clientes que
han cumplide con las pellticas establecidas por la Compafia mediante su
departamento de cartera. Cabe menclonar ademds que la mayoeria de las ventas

son realizadas anticipadamente, la gque disminuye el riesgo de recuperacion de
cartera.

Las ventas en un numero considerable correspondean a agencias de viaje, empresas

Cuya posicidn financiera es confiable, sin que existe concentracidn de crédite con
ninguna de estas.
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A contlnuvaclén un detalle de las cuentas por cobrar con sus partes relacionadas:

Compaffa Monto
_Kleinturs y Representacienes €, Ltda. 1.86D.164

Ri ie liguid

La Gerencia Financiera de la Compafia es la responsable de la gestidn de liquidez,
, para |lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de
liguidez de manera gue la gerencia pusda manelar les requerimientos de
financiamiento a corto, mediang v largo plazo. La Adminlstracion maneja el rlesgo
de liguidez manteniendo reservas, facllidades financieras adecuadas, menitorgando
cantinuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los actives financiercs.

Gestion del
£l ghietiva principal de la Compafia en relacion a la gestién de su capital es
asegurar gque estard en capacidad de mantener su negocla en marcha, y

proporcionar a los propietarios el maxime rendimiente esperado.

La Administracién de la Compaifiia realiza una revision frecuente de la composicldn
del capital ¥ 0% riesgos de cada ung,

La Administracion efectia una evaluacion periddica de la posicldn financiera de |a
compafia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compafia demuestra

que existe |a capacldad suficiente para contlnuar como negecic €n marcha y es
adecuada en relacldn al mercade en que se desarrolla la misma,

indices fin

Los principales indicadares financieras de la Compafia se detallan a continuacion;

Capitai de trabajo UsD$ 2.682.114
Indice de llguldez 2 veces
Pasivos totales / patrimonla 1,41 veces

Deuda financiera { activos totales -

La adminlstracldn consldera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos €n base al tamafio y sector en el que se desenvuelve |a Compafiia.

6. Instr h i ier r r

Al 21 de diciembre del 2015 v 2014, 2l detalie d2 los activos v pasivos financierns
estan conformados de |a siguiente maners!

Mot 31 de Diclambre 2015 31 de Diciembre 2014

Ne Ne
a Carrlente Corrlenta Corriente corrlente
Actives financieros:
Costo amortizado:
Efactlvo y equivalentes 7 1.330.362 - 2.047.329
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31 de Diciembre 2015 31 da Diciembre 2014

hot No No
_ a Corriente Corrignta Corrienta corrients
c{::;;ztas por cobrar comerciales y otras cuentas por 8 £59 B93 1 846.811 475.624 £ 926 457
Total —1.800.343 1,846,011 2,521,953 ©5.926.657

Pasivos Anancieros:

Costo amoertizada:

Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por 13
pagar ¥ 16 840,173 2.744.323 924,390  3.727.182

Total 540,173 2.744.323 924,390 3.727.182

7. Efectivo y equivalentes de efactivo

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, los saldos de sfectivo estdn conformados de
la slguiente manera;

31 da Diclambre

2015 2014
Bancos 767,215 1.510.857
Certificados de depdsitos 545,930 521.478
Cajas 8917 7.604
Total 1.323.062 2.040.029

Los fandos presentados anteriormente no cuentan ¢on ninguna restriccién para su
uso Inmedlate.

Las cartificadas de depdsitas, clasificados como efedtive v equivalentes, vencen on
un plazo inferior a tres meses desde su fecha de adguisicldn v devengan el Interds
de &, 20%.

B. Oiras cuentas por gobrar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos de obras cuentas por cobrar se
detatlan a continuaclon:

31 de Diciembre

2015 2014
Cuentas por caobrar deudares varlos 275.4548 3.367
Préstamos empleados 127.420 140.691
Anticipo proveedores 91.250 124.70%9
Segurgs qgenarales 1R.032 133.976
Garantias 13.732 12.712
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21 de Diclembre

2015 2014
Otros 12.946 1.189
Total 542.876 412.644

9. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran a
continuacién:

31 de Mciembre

2015 2014
Repuestos y accesorios 225415 186,105
Importaciones en trénsito 43,136 170,765
Fraductos ventas a horda 205,095 1524495
SUMinistros & insumes 276,443 #82.339
Suministros de limpieza 12.570 17.855
Suministros ¥y materiales 9.516 1.306
Total 722,076 610.910

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante &l afno 2015 v 2014 fue
de USDSE 552.362 v USD$ 316.183 respectivamente,

La totalidad de inventarios se espara recuperar en un pericdo ne mayor a 12 meses,

10. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composiclidn de los saldos de actlvos y
pasivos por impuestos carrlentes se presenta a contlnuacidn:

31 de Diclembre
Descripcidn

2015 4014
Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta - -
Impueste al valor agregado 2.691.254 2.230.386
Total actlvos por Impuestos
corrientes 2.691.254 2.230.386

Pasivos por Impuestos corrlentes

Impuesto a la renta 1.149.213 810.180
Impuesta al valor agregado £3.155 92.368
Total pasivos par Impuestos

coarrlentes 1.212_ 36K 902.548

Tanto los activas como las pasives por impuestos corrlentes van a ser recuperadaos
y cancelados en el corta plazo.



11. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 los saldos de Propledad y Equipo son los

siguientes:

Descrlpcion

Embarcaciones
Proyectos hotel barranco
Muebles ¥ enseres
Vehiculos

Equipa de computacldn
Depreciackon acwmulada

31 d& Diciembre

2015

8.271.678
105,469
46,205
69,335
B.524

2014

9.237.751
109.459
46,205
36.783
13.727
[3.407.553) (2.814.081;

Tatal 6.097.662 6.529.855
2015
Saldo al Salde al
Descripcign inicio del Bajas y ventas  Adicinnes final del
afo afho
Embarcacipnes §3.237.751 33.927 9.271.678
Proyectios hotel barranco 100,450 109.45G
Muebles y enseres 46.205 458,205
Vehiculos 36.783 32.558 69,335
Equipo de computacién 13,727 {0,328} 4,125 8.524
Total 9.443.935 {9.328) 70.608 9.5045.215%
Depreclacidn acumulada {2.814.0B1) 49,328 (602.800} ({3.407.553)
Total 5.629.854 - (532,192) 6.097.662
2014
Saldao al Saldo al
Descripecion inicio del Bajas y ventas  Adiclones final del
afio afo

Embarcaciones 9.156.192 41,589 59.237.751
Prayectos en curso 109,469 109.469
Muebles y enseres 46.205 46.205
Vehlculos 20.711 16.072 36.783
Equipo de computacidn 36.020 {23,052} 759 13.727
Terrenos 487.065 {487.065) -
Edificlos & Instalaciones 73.382 {73.382) -
Total 9.969.044 {583.495) 58.390 9.443.935
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Depreciacidon acumulada [2.247.800)

28,464 (594,745) (2,814.081)

Total 7.721.244

{555.035) {536.355) 6.629.854

12. Relacionadas por cobrar

El detalle de las cuentas relacionadas por cabrar al 31 de diclembre del 2015 y

2014 se detalla a continuacidn:

Wlelnturs Ecuadar
Total

31 de Diciembre
2015 2014

1,792,525 5.873.312
1,793,525 5.873.312

13. Relacignadas por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 &l detalle de saldos de cuentas por pagar a

relacionadas es el siguiente:

Descripclin

Empresas relacignadas KT Espada

Empresas relacionadas Licatexsa

Total

31 de Diclembre

2015 2014
338,782 315.605
2.202 2,202

340.984 317.807

Corresponden a créditos efectuados a sus relacionadas en periodos anteriores, que
han sldo reclasificadas al corrignte puesto que no tlenen plazas de vencimlents ni
generan interés, por 1o que no pueden ser medidas a costo amartizado ¥ en
cualguier momente pueden ser exigiblas para su cancelacion.

14. Beneficios empleados corto plago

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 v

2014 se muestra a continuacitn:

Descripcién

Participacion trabajadores
IESS por pagar
Beneficios soclales

Otras cuentas por pagar
Total

31 de Diclembre

2015 2014
755,287 665,284
51.609 40.827
16,977 18.838
- 12.795

223.873 737.744
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15. Participacion a trabajadores

De camformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
particlpar en las utllldades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liguidas. Los movimlentos de la provision para participaclén a trabajadores fueron
COMmo 5igue;

2015 1014
Saldos al inicia del afio 665 284 259.071
Provisidn del afo 755.287 665.151
Pagos efectuados (665.152) (258,93
Saldos al fin del afo 755.419 hES, 284

16. Qtras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de didembre del 2014 v 2013 se
mestra a contlnuacion,

31 de Diciembre
Descripclén

2015 2014
Otras cuentas por pagar 2.244.182 3.227.182 &)
Préstamos acrianistas SOG000 500,000
Relacignadas por pagar 141 -
Total 2.744.323 31.727.182

ad Las otras cuentas por pagar, 8 obligaciones pendientes de page con la Compafiia
LATIN CRUISES.

17. Impuestos diferidos

Pasiva por Impuestos diferido

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compene principalmente de |a
asignacion del costo atribuide de los componentes de Propiedad, planta y equipo
por efectos de aplicaclén por primera vez de NIIF'S,

Movirniegnto imguestos diferidas

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados 2] 31 de diciembre de
2015 y 2014, &5 comao sigue:

Reconocido
31 de Diciembre 2015 Saldo en Saldo final
Inicial
resultados
Propiedad, planta ¥ eguipo 212.388 28,8932 183.495
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15. Participacién » trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, [as trabajadares tiemen derecho a
participar en las utildades de |2 empresa en vn 153% aplicable a las uwtilidades
liguidas., Los movimlentos de Ia provislén para participaclén a trabajadores fueron
como sigue’

2015 2014
Saldos al inicio del afc 565.284 25%.071
Provisian del afip 705.287 665.151
Fagos efectuados {665.152% {258.938)
Saldos al fin del afo 755,419 665.284

16, Otras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de|l 2014 y 2013 se
muestra a contlnuacidn:

21 de Diclembre
Dascripcln

2015 2014
Otras cuentas por pagar 2.244.182  3.227.182 a)
Préstamos accionistas 500.000 500.000
Relaclonadas por pagar i41 -
Total 2.744.323 3.727.152

a) Las otras cuentas por pagar, a cbligaciones pendientes de pago con la Compaiiia
LATIN CRUISES,

17, Impuestos diferidos

Pasivo por impuestos diferido

El saldo de pasivos por impuestos diferldos se compone princlpalmente de la
asignacton del costo atrlbuido de los componentes de Fropledad, planta y equips
por efectos de aplicacion por primera vez de NIIF'S.

Movimienta fmpuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por |08 afios terminades el 31 de diciembre de
2015 y 2014, &5 como slque;

Reconocido
31 de Diciembre 2015 Salde en Saldo final
resultados
Frepiedad, planta ¥ equipo 212,388 28.893 183.495
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Saldo Raconacido

31 de Diclembre 2014 i en saldo final
nicia resultados L
Fropiedad, planta y equipo 241.281 28.892 212.388

Los ingresos poar impueskas diferidos @ impuesto a {a renta poar los afios terminados
al 31 de diclembre de 201% y 31 de diclembre de 2014 san atribuibles a lo siguiente:

21 de Diclambre

2015 2014
1.006.715 530,458
Z8.893 28,993

Impuesto a I3 renta coarrients
Efecto por 1a liberacidn/canstitucidn impuesto diferida

18. Transacciones ¢con partes relacionadas

A continuacion se resumen |as principales transacciones con  Cormpafdias
Relacionadas en los afos 2015 v 2014

Transacciones y saldos comarciales

Afig 2015
Descrlpcién Kleinturs Licatexsa  KSTI Klaintucs
Operaciones de activo 1.818.773 -
Operaciones de pasivo -
Operaciones de egreso - 212.542
Operacicnes de ingreso - !
Operaciones con 39.147
exterior
Afc 2014
Bermeo
Descripcidn Kielnturs Llcatexsa  KSTI ml e
Auqusta
Operaciones de actlvo 2.984.555
Operaciones de egreso 48.000 1321.717 18.Q00

COperaciones de ingreso

380.000
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BKB
Maaulnaria

Descripclbén Industriai
Cia, Ltda,
Cperaciones de pasivg
Gperacianes de egrecs 1£.071

Provectos
Mecdnicos  Decosa — KI Espana
Promes 5.8,

141.745

7.800 Fo.3TE

19. Ingresos

Un resumen de lns ingresos reportado en los estados financieras &8s Como sigue;

Descripcldn

Paguetes turisticos

Otros servictos

Ventas a bordo tarifa 12%
Yentas a bordo tarifa 0%
Transporte acudtico

Tatal

2015 2014
13,751,618 12.529.087
165.882 201.048
39,416 56.259
1.13% 832
- 13.584

13.958.056 13.100.810

20, Costo de ventas

Un resumen del costy de ventas reportade en los estades financieros es como

sigue:

Descripcién

Orros costas directos

Cique legend

Costo de allmentacidn
Depreclaclones y amortizaciones
Servicias de terceros

Costos del personal
Suministros y accesarios
Ttros costos del persahal
Beneficlos de |ay
Mantenimiento ¥y reparaclones
Impuestos y contribuciones
Comunlgacignes mar

Costo de ventas a bordo
Costos servicios land

Total

2015 40314
2.353.911  5.143 BO7
1.0456.637 11.661
B48.553 47,766
774,581 S576.979
729.574 319.150
712.882 499.228
552.363 316.183
432.421 229.459
393.621 339.819
334,855 246.303
98.504 92,145
23.504 143.876
18.122 15.070
2.738 -
8.322.566_  7.981.450

21. Gastos de admnistracién y ventas

Un resumen de ios gastos de administracign y ventas reportados en lgs estados

financieros as camo slgue:
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Descrlpclon 2015 2014

Beneficios sociales de ley 798,839 699.071
Suetdos y salarios 107.692 B8i.733
Arriendos y sequridad 72.000 66.000
Impuestos ¥ contribuciones 55.7238 51.189
Servicio de terceros 55.302 39.818
Otros gastos de administracién 49,246 111,922
Armartizaclones, depraeciaciones ¥

deterlaro 40.084 17.766
Mantenimiento y reparaciones 38.270 15.231
Otros gastos de personal 34,719 46.417
Gastos generales 22.411 28.2456
Gastos de viaje 17.650 Fi2
Gastos generales de comercizlizacion 27.438 38.967
Combustibles y tubricantes 4.185 2.330
Comunicaciones 3.565 22
Sericios basicns 2150 2,154
Cuoctas y afillados 1.200 -
Gastos de R.R.P.F 1.031 -
Suscripclones 3598 -
Total 1.335.368 1.201.738

22, Impuesto a la repta

e conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre |las utilidades sujetas a distribucidn siempre y cuando la
participacion de los socias o acclonistas en el cien por ¢clents carrespanda a personal
naturales o soriedades domiciliadas en el Ecuadar, cuando 1a Compafila tenga
participacidn accionatla de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paralsos fiscales se deberd considerar |o siguiente:

%
Participacidn menor al 50%: Participacién % IR
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 409, 25%:
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador &0% 22%
%
Participacitn mayor al 50%: Participaclén % IR
Compafia domiciliada en paralso fiscal 558
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuadar 45%

La tarifz a considerar para |as utllidades que no vayan a ser distribuldas y que serdn
reinvertidas corresponde 2 la tasa efectiva de impuesty a la renta caloculada menas
la disminucien de 10 puntos del beneficio.

Hasta el afic 2009, 105 dividendos en efectlvo que se declaren o distribuyan a favor
de accionistas nacionales o extranjergs no se encuentran sujetos a retencion
adicianal alguna. A partir del afio 2010, , los dividendos distribuidos a favor de

-27-



accionlstas personas naturales residentes en el Ecuador vy de socledades
domicllladas en paraisos flscales, o en jurlsdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a ja renta.

Una reconciliacién entre |a utilidad segln estados financleras y |a ulilidad gravabie,
a5 como sigue:

Descripcién 2015 1014
Utiidad segun libros antes de impuesto a la renta 4,279 959 3.768.441
Mas gastos no deducibles 296.019 460,513
Baze imponibla 4. 575978 4.229.354
Impueste a la renta calculado por el 22% L.00&.715 930.458
Anticlpa calculado 142 744 124.977

Impuesto a 1a renta corriente registrado en
resultados 1.006.715 930.458

El movimiento dal impuesto a la renta, fue come sigue;

2015 2014

Saldo Iniclal 795.001 257.753
Provision del afg 1.4008.715 - S30.458
Pagos efectuados (795.001) {257.753)
Compensacion de retenciones (20.422} (19.007)
Antlcipo  correspondlente  al  ejerciclo

fiscal f142.744) (124.977)
Saldo pendiente de pago 19.0Q7 8.527
Saldo final 862.556 795.001

Anticipo calculadoe - A partir del afio 2010, se debe ¢onsiderar comg impuesto a
la renta minimo el wvalor del anticlpo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% de! activg, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0,2% de costos v gastos deducibles,

Durante el afio 2015, la Compahila generd un anticips de impuesto a ta renta de
USC4$142.744; sin embargo, el impueste a la renta causado del afio es de
UsD4$1.006.715.  Consecuentemente, la Compafila registré en  resultados
U5$1.006.715 equivalente al Impuesto a la renta generado en el penodo.

La Compafia no ha sido revisada por las autaeridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para ravisldn |os ejerclcios del periode fiscal 2013 al 2015,
"(;‘/\I ; :
i

-8 -



Fiscal

£n el caso de inversiones nuevas vy productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la exoneracidn
del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 afios, contados desde el
primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directa y dnicamente a la
nueva inversidn, Este plazo se ampliara por 2 aflos mas en el caso que dichas
Inversianes se realicen en cantones fronterzos del pals.

Los gastos de promaocidn y publicidad serdn deducibles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente. No podrin deduclrse gicho
gasto, quienes se dediquen a la produccién y/o comercializacién de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aguelles
productas que se modifiqguen por la adlelén de sustanclas como sal, azdcar,
aceita, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de |os
alimentos originales, can el fin de prolongar su duracién y hacer los mas
atractivos o agradables,

Los pagos efectuados por concepto de  rregalias, servicios técnicos,
administratives, consultoria ¥ similares a sus partes reiacionadas en el exterior,
ne pueden ser superiores al 20% de la base Imponible de IR mas el valor de
diches gastos, siempre v cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais,

Para efectas tributanios ¥ en estricta aplicacian de la téenlca contable, se permite
€l reconocimiento de activos y pasives por impuestos diferidos, dnicamente en
los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterloro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacién del inventarlo, seran consideradas
como no deduribles 2n el periado en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerd un Impueste diferlde por este roncepto, &l cual
podra ser utilizada en el mamento en que se produzca la venta o
autacshsumo del Inventaria,

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos totales dal contrato excedan los Ingresos
totales del misma, serdn consideradas como no deducibles en &l perlodo en
el que se registren contablermente; sin ernbargo, se¢ reconocerd un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
gue finalice el contrate, siemprg vy cuando dicha pérdida se produzca
efectivameante,

3. La depreciacian corresponde al valor activado por desmantelamiento sera
considerada camo no deducible en el perlode en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por estos
conceptos, los ruales podrdn ser utilizados en el momento en gque
efectivamente se praduzca el desmantelamiento ¥ Gnlcamente en los casos
en que exista la obligacidn contractual para hacerle,

4. El valar del deterioro de propiedades, planta v equipo que sean utllizados
en el praceso productive del contribuyente, serd considerade come no
deduclble en el pericdo en ef gque se registre contabiemente; slh embarga,
se reconocerd un impuesto diferlds por este concepto, el cual podra ser
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accionlstas personas naturales residentes en el Ecuador vy de sorledades
domiciliadas en paraisas fscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se
encusntran gravados para efectos del impuesto 2 |a renta,

Una recenciliacidn entre la utllidad seqin estadoes financiercs v la utilidad gravable,
a5 come sigue!

Descripcién 201s 2014
Ltilidad seqln libros antes de impuesto a la renta 4.279.959 3.768.441
Mis gastos no deducibles 2596.01% 460.913
Basa imponible 4.575.978 4,229,354
Impuests a la renta calculado par el 22% 1.006.715 930.458
Anticipo calcuwladg 142.744 124 977

Impuesto a la renta corrlente registrado ean
resultados 1.006.715 930.458

El movimiente del Impuesto a la renta, fue como sigue:

2015 2014

Saldo Indclal 785.001 257,753
Provisian del afig 1.008.715 - S30.458
Pagos efectuados (795.001) (257.753)
Compensacién de retenciones (20.422} (19.007)
Antlcipe  correspondiente al ejarcicio

fiscal (142.744} {124.977})
Saldo pendiente de pago 19.007 B.527
Saldo final B8562.555 795,001

Anticipo calculado - A partir del afis 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minime el valor del anticipo calculade, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresas gravados
y 0.2% de costos vy gastos deducibles.

Durante el afiv 2015, la Compafia generd un antlclpo de Impuesto a la renta de
USD3142.744; sin embargo, el impuesta a la renta causado del afip es de
UsSD$1.006.715. Consecuentemente, la Compafita  registrd en  resultados
US$1.006.715 equivalente al impueste 2 la renta generado en el periady,

La Compadia no ha sido revisada por |as autoridades tributarlas, par o tanto estan
abiertos para revisidn ios elercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.
’Yf I.I :
B
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utilizado en e momento en que se transfiera el active ¢ a la fnalizacion de
su vida dtil.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y penslones jubllares patronales, serén tonsideradas coma ro
deducibles en e periodo en el gue se registren contablemente; sin
embargo, se reconoccerd un impuesto diferide por este concepto, el cual
podrd ser utilizade en el momento en que e contribuyente se desprenda
efectivarmente de recursos para cancelar |a obligacidn por la cual se efectud
ta prowvisidn,

&. Las ganancias o pérdidas que surian de |a medicion de actlves no corrientes
mantenidos para la venta, no seran sujetos de impueste a la renta en al
periodo en el que se el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconopcerd un impuesto diferido per estos conceptos, el cual podra ser
utilizade en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que 13
valpracidn haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un Ingreso gravado con Impuesto a la renta,

7. Los Ingresos y costes derivados de |a aplicacion de la normativa contable
correspondiente 2l reconocimiente y medicidn de actives blaldglcos,
medidos con cambios en resultados, durante su perlodo de transformacion
bioldglea, deberan ser considerados en conciliacién tributaria, como
ingresas ng sujetes de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
repta; adiclanaltente dstos concepios oo deberdn ser indluidos en e
calculo de |la participacian a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la norma trbutaria
gue incluya a estos elementos,

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria.

49, Leos craditos tributarios no utllzados.

23, Precios de transferencla

Los contribuyentes deben considerar las operacianes realizadas con partes

relaclonadas domiciliadas tanto en el exterior coma en ef Ecuador, de acuerdo 2 la
shgubente:

» Los sujetns paslvos det Impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mism¢ pericdo fiscal en un monto acumulade superior a los tres millones de
ddlares de los Estados Unldas ($ 3.000.000), deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas &l Anexd de Operaciones con Partes Relacionadas

»= Aquellas sujetos pasives que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentre det mismo periodo
fiscal, en un monte acumulado superigr a los guince millones de ddlares de los
Estados Unidos de América (% 15.000.000) daberdn presentar adicionalments
al Anexo, el informe de Precios de Transferanciy

Las operacicnes de la Compafia con partes relacionadas durante el afia 2015, no
superaren el imperte acumulado mencignado.
AN
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25.

26.

El capital socigl autorizado de la Compafia asciende a USD¥ 5.200 divido en trece
mil acciones nominativas y ordinarias de cuarenta centavos de ddlar (US$0.40%
cada una.

Reservas

Raserva Logal

La Ley de Compaflas requiere que por lo menos el 10% de |la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minima aicance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para &l pago de dividendos en efectiva
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizaciéon del
Patrimaopio y Reexpresidn Monetarla orlginadas en la correccidn monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afos anteriores,
respectivamente, transferidos a esta cuenta.

Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en la parte que no exceda
las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio. El saldo de esta cuenta no estd
disponible para la distribucién de dividendos ni podra utilizarse para capital
asignado ng pagado.

Reserva facuftativa y estatutaria

La Junta General podra acordar, la formacidon de un fonde adicional de reserva,
para lo cual podrs destinar parte ¢ la totalldad de la2s utilidades Ilquidas anuales.

Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acurmdados primera adopcion NITF:

Corresponde a los valores resultantes de 105 ajustes originados en 12 adapcidn por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluida, si las hubleren:

utilizands en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de la
compafia.

Utifidades retenidas:

El saldo de esta cusnta 2std a disposiclén de los accionistas de la Compafia vy puede
ser utilizade para |a distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacidn de impuestos, etc.
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28,

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 vy Ia fecha de emigidn de los estados financieros
30 de marzo del 2016, no se produjaron eventos que en aplnidn de la Administracidn
de fa Compafila, pudieran tener un efecte importants sobre log pstados financieros
adjuntos.

los estados financieras por el afo terminade e 31 de diclembre de! 2015 han sido
aprobados por |2 Gerencia de la Compafia y serdn presentados a los Acclonistas
para su aprobacion definitiva. En opinign de la Gerencia de |2 Compafiia, los
estados financleros seran aprobados por la Junta de sccionlstas sin medificaciones.

/&l (éﬁm ) Lf wbagueted

Rubén Hidalgo Racio aguirre
Presidente Contador Genaral
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