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- VICTOR HUGO RIVADENEIRA GAMAZO

Economista — Reg. 325

;e Auditor Externo — RENAE 064
Contador Publico Autorizado — 10.471

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Directores de
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

1i.-

He auditado los balances generales adjuntos de GALAPAGOS CORPORACION
TURISTICA GALATOURS S.A., a3l 31 de diciembre del 2004 vy 2003 , y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabitidad de la gerendia de fa Compafiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una
opinidn sobre los mismos en base a la auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados finandieros estén libres de errores importantes.
Una auditoria induye el e@amen en base a pruebas selectivas de la evidencia que soporta
las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros; incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las principales estimaciones
realizadas por la gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Considero que mi auditoria proporciona una base razonable para mi opinion.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacidn financdera de GALAPAGOS CORPORACION
TURISTICA GALATOURS S.A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003 , los resuitados de
susowaaonesysusﬂupsdeefecuvoporlosanosnenmnadosensasfechasde

acuerdo contabilidad generaimente aceptados en el  Ecuador.

Ec. ‘ Rivadeneira Gamazo
Registro $G No.064
Licencia No.10471

Quito, Junio 9 del 2006

Gaspar de Villaroel 220 — Edificio Las Carabelas — Telf. 2458-771 Fax 2459428
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS SA.

BALANCES GENERALES
AL 3% BE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. Dolares Americanos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

inventarios

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Edificios

Muebles y equipos

Equipos de computacion
Vehiculos

Embarcacion

Equipo Traanssporte Marino
Depreciacion Acumulada

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Neto
Oftros Activos

TOTAL

~N O

184,148
769,495
51,009
66,959
1,071,611

34,699
17,795
18,696
23,403
5,713,808
21,120
-1,193,046

4,636,475

945,531

6,653,617

3,763
581,811

49,449
635,023

34,699
17,785
13,346
44,523
5,649,845
-601,608

5,158,599

929,454

6,723,076
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PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obiligaciones Bancarias

Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Largo Plazo

TOTAL PASIVO

- PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para futura capitalizacion
Reserva Legal

Reserva de Capital

Resultados Acumuiados

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Notas

10
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12

15

16

17
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5,855,878

5,200
500,000
802,741

-866,888
347.078

797,739

6,653,617

2003

139,365
476,115

129,306
744,786

5.527.629

6,272,415

5,200
500,000
29
802,741
-1,048,875
191,566

450,661

6,723,076




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS SA.
ESTADOS DE RESULTADOS
PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

INGRESOS Notas 2004
Ventas, netas 2 5,262,712
Costo de Ventas 2 -4,506.516
UTILIDAD BRUTA 756,196
GASTOS DE OPERACION

Administracion y ventas _ -248 646
TOTAL GASTOS DE OPERACION -248 646
UTILIDAD EN OPERACIONES 507,550
OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Ingresos 200
Otros (neto) 0
TOTAL OTROS, NETO 200
Utilidad antes de participacién

trabajadores ¢ impuesto a la renta 507,750
Menos:

Participacion Trabajadores 13 76,162
Impuesto ala Renta 14 84.510
TOTAL 160,672
UTILIDAD DEL EJERCICIO 347,078

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS SA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO .
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. Dolares Americanos)

Cagital Aportes Resorva Reserva Reserva Resultados Utilidad
Soclal para futora Legal Faculta de Acumula {Pérdida) Total
capitaliza tiva Capital dos Ejercicio
cion
Saldos al 31 de diciembre del 2002 5200 500,000 5 24 802,741 1,029,894 14,060 202,136
Transferencia de saldos 2002 0 0 0 0 ] 14,060 -14,060 0
Ajustes 0 0 0 0 0 -33,041 0 -33,041
Utlidad del ejercicio 2003 0 0 0 0 0 0 191,566 191,566
Saldos al 31 de diclembre del 2003 5200 500,000 5 24 802,741 1,048,875 191,566 450,661
Transferencia de saldos 2003 0 0 9,579 0 0 181,987 -191,566 0
Utilidad del ejercicio 2004 0 0 0 0 0 0 347,078 347,078
Saldos al 31 de diclembre del 2004 5200 500,000 9,584 24 802,741 -866,888 347,078 797,739
E ] E ] ] == ssannen Smmmsiem sumgms 1

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados finaricieros.




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. Dolares Americanos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recbido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y ferceros

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTVIDADES DE INVERSION:
Adquisiion de Propiedades y oqui

Otros activos

Efectivo neto utiizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obfigaciones bancarias

Obligaciones largo plazo

Efectivo neto ( utilizado) en financiamiento

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL ARO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQU. DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE OPERACION

Uthided

Ajustes para conciilfiar la Utilidad con ol efectivo
neto proveniente de operacion:
Depreciacion del activo fijo
Cambios en activos y pasivos:
Variacion de cuentas por cobrar

Variacion de inventarios

Variacion de cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE OPERACION

Las notas adjuntas son parte integranie de estos estados fnancieros
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5,080,027
4203547

876,680

74,312
33372
40,940

2003
3,888,105
-1,838,748
5,806

2,065,163

-28,347

-1,024
-1,053,140

90,654
-1.092,009
-1.001,355

3,085
3,763

191,566

576,994
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A. se constituyd en la

Republica del Ecuador, el 30 de septiembre de 1971 con el objeto social de dedicarse
a {a industria turistica, mediante el establecimiento de lineas de transporte maritimo,
aéreo o terrestre para excursiones turisticas, principaimente en el Archipiélago de
Galapagos.

Durante los aflos 2004 y 2003, la compaiiia se dedicoé a su objeto social que es el
transporte maritimo en el Archipiélago de Galapagos.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia, en la
elaboracién de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Ingresos y Costos de Ventas- Se registran en base a los términos constantes en los
contratos de Cuentas en Participacion y Leasing.

Valuacién de Inventarios.- Estén valorados al costo de adquisicion o produccion, que
no excede a los valores de mercado.

Valuacion de Propledades, Planta y Equipo .- Estin registrados al costo de
adquisicion, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afios de vida Util estimada de: 30 afios para edificios, 20 afios para embarcaciones, 10
afios para muebles y equipos, y 5 ailos para vehiculos.

aba puesto a la Renta.- Se reconocen en los resuitados
del aﬁo en funcién a su devengamlento (ver Notas 13y 14).

Reserva Leqal.- La Ley de Compafiias establece una apropiaciéon minima del 10%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 50% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad.
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

jo de Variacién en los Indices de Precios al Consumidor.- La disminucion
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores
El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Afio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2002 9.40
2003 6.00
2004 2.00

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Ei detalie del Efectivo. y Equivaientes de Efectivo al 31 de diciembre del 2004 y 2003,
fue como sigue:

2004 2003
Caja -10.923 3.624
Bancos 195071 139
Total 184.148 3.763

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar-al 31 de diciembre del 2004 y 2003, fue como

sigue:

2004 2003
Empleados 120.083 113.975
Anticipos 458.727 324.152
Impuostos 14.682 7.676
Otros 171.004 136.008
Total 764.496 581.811




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS SA.

NOTAS A1OS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en U.S. délares Americanos)

NOTA 6 - INVENTARIOS
El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003, fue como sigue:

2004 2003
Materia prima 3.708 0
Suministros 1.081 0
Repuestos 43.737 0
Total 51.009 0

NOTA 7 - PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Pagos anticipados at 31 de diciembre del 2004 y 2003, fue como sigue:

2004 2003
Seguros pagados por anticipado 66.959 49.449
Total 66.959 49,449

NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de Propiedades, Planta y Equipo en los aflos 2004 y 2003 fue como

sigue:
Saido Adiciones Transfere Saldo Saldo
Final ncias Final Adiciones Final
2002 2003 2004
Edificios 5.600 0 29.099 34699 0 34.699
Muebles y equipo 15.170 2.625 0 17.785 0 17.795
Equipos computacién 8.744 4.602 0 13.346 10.349 23695
Vehiculos 23403 21.120 0 44 523 0 44 523
Embarcacion 0 0 5640845 5.649.845 63.963 5.723.808
Embarcacion 52.917 28.347 5.678.944  5.760.208 74.312 5.834.520
Subtotal -24.8615 -576.994 _0 -6801.609 -591.437 -1.193.048
Dep. Acumulada 28.302 5483647 5678944 5.158599 S17.125 2 4.641.474
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS
El detalle de los Otros Activos at 31 de diciembre del 2004 y 2003, fue como sigue:

2004 2003
Accionistas 273 273
Compafiias Relacionadas — Ver Nota 18 945.258 929,181
Total 945.531 929.454

NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS
El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2004 y 2003, fue como

sigue:

. 2004 2003
Sobregiros Bancos Locales 90.654 90.654
Intereses sobre préstamos 48.711 48.711
Total 139.365 139.365

NOTA 11 — CUENTAS POR PAGAR
El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003, fue como

sigue:

2004 2003
Proveedores 340.135 271.994
Impuestos 12.976 11.457
IESS 32.399 13.984
Empleados 162.402 33.029
Otros 89.138 145.651
Total 637.050 476.115




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR.LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

{Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS
El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2004 y 2003, fue como

sigue:;

2004 2003
Beneficios sociales 46.517 43.155
Participacion Trabajadores 76.162 41.657
impuésto a la Renta . 84.510 44 494
Total 207.189 129.308

NOTA 13 - PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos del calculo del impuesto a la renta.

Una conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la
participacion a trabajadores cargada a resultados es como sigue:

2004 2003
Utilidad (Pérdida)del afio terminado el 31 de diciembre 507.750 277.717
15% participacion trabajadores 76.162 41.657
Participaciéon Trabajadores por Pagar 76.162 41.657

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencion adicional alguna.

La conciliacién de la utilidad segin estados financieros y la base de calculo de la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta es como sigue:

10




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

2004 2003
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 507.750 277.717
Menos
15% participacion trabajadores 76.162 41.657
amortizacion de pérdidas 112.680 59.325
Mas
Gastos no deducibles 19.132 1.241
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% 338.040 177.976
Tmpuesto a larenta 84.510 44 494
Menos
Anticipos de Impuesto a la Renta 0 0
Retencién en la Fuente 0 0
Impuesto a la Renta por Pagar o (Crédito Tributario) 84.510 44.494

NOTA 15 - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

El detalle de las Obligaciones a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2004 y 2003, fue

como sigue:

2004 2003
Companias Relacionadas — Ver Nota 18 1.451.594 2.074.949
Otros Préstamos 3.420.680 3.452.680

Total 4.872.274 5.527.629

NOTA 16 — CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el capital social suscrito y pagado esta constituido
por 13.000 acciones de $0,40 cada una.

11
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LGS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

{Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 17 - RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo
de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo pero puede ser capitalizado total 6
parciaimente . La capitalizacion esta sujeta a la tarifa anica de impuesto a larenta en la
fuente del 20%.

NOTA 18 - COMPANIAS RELACIONADAS

El detalle de las Compaiiias Relacionadas al 31 de diciembre del 2004 y 2003, fue
como sigue:

Otros Activos: 2004 2003
Kleinturs S.A. 875.579 870.180

Kleinrep 61 61
Licatexsa 22.407 22.408
36.532
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o Latin Cruises 47 211

® Subtotal oo:: m&o_ 945.258 929.181
®  KeintursSA 725586  -1.097.769
® Kisinrep -28.284 -28.284
® Latin Cruises -2.124.056 -924.056
® Otros -24.840 -24.840
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Subtotal Obligaciones largo Plazo -1.451.594 -2.074.948
Total Neto -506.336 -1.145.768
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NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién del Informe por parte del Auditor Externo, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros.
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