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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Directores de
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

1.-

He auditado los balances generales adjuntos de GALAPAGOS CORPORACION
TURISTICA GALATOURS S.A., al 31 de diciembre del 2002 y 2001 , y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los aflos terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre los mismos en base a la auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador, Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. Una
auditoria incluye el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros; incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las principales estimaciones realizadas por
la gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Considero que mi auditoria proporciona una base razonable para mi opinién.

En mi opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de GALAPAGOS CORPORACION
TURISTICA GALATOURS S.A. al 31 de diciembre del 2002 y 2001 , los resultados de
sus operacwnes y.sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo
ntabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Ec. Victor o Rivadeneira Gamazo
Registro SC No.064
Licencia RNC No.10471

Quito, Abril 28 del 2004

Gaspar de Villaroel 220 - Edificio Las Carabelas . Telf. 2458-771 Fax 2459-428




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

BALANCES GENERALES
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Edificios

Muebles, enseres y equipos

Equipos de computacion

Vehiculos

Depreciacion Acumulada

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Neto

Activo diferido
Otros Activos

TOTAL

Notas
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2002 2001
3,095 3,221
471,092 490,037
16,455 0
39,540 0
530,182 493,258
5,600 29,099
15,170 14,852
8,744 7,722
23,403 22,955
-24.615 15,717
28,302 58,911
25,867 67,505
6.593,515 5922 415
1,171,866 6,542,089
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias

Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Largo Plazo
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para futura capitalizacion
Reserva de Capital

Resultados Acumulados

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL
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2002 2001
48,711 41,009
250239 576,677
30,142 4,344
329092 622,030
6556638 6,130,663
6,885,730 6,752,693
5,200 5,200
500,000 0
802741 802,741
1,029,894 -1,028,708
14,060 10,134
292107 210,633
7177837 6,542,060




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

INGRESOS Notas

Ventas, netas 2
Costo de Ventas 2

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Administracion y ventas
TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Ingresos
Otros (neto)

TOTAL OTROS, NETO

Utilidad antes de participacion
trabajadores e impuesto a la renta

Menos:

Participacion Trabajadores 13
Impuesto ala Renta 14
TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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2002 2001
2,866,527 0
-2,055,714 0
810,813 0
-886.958 -882,737
-886,958 -882,737
-76,145 -882,737
90,205 897,215

0 0

90,205 897,215
14,060 14,478
2,109 2,172
3,023 2172
5132 4,344
8,928 10,134




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresados en U.S. Délares Americanos)

Capital Aportes Reserva Reserva Resuitados Utilidad
Soclal para futura Legal de Acumuia (Pérdida) Total
capitaliza Capltal dos Ejercicio
clén
Saldos al 31 de diciembre del 2000 5,200 0 29 813,243 -541,869 -479,854 -203,251
Transferencia de saldos 2000 0 0 0 0 -479,854 479,854 0
Ajustes 0 0 0 -10,502 -6,985 0 17,487
Utilidad def ejercicio 2001 0 0 0 0 0 10,134 10,134
Saldos al 31 de diciembre del 2001 5,200 0 29 802,741 -1,028,708 10,134 -210,604
Transferencia de saldos 2001 0 0 0 0 10,134 -10,134 0
Aportes para fututas capitalizaciones 0 500,000 0 0 0 0 500,000
Ajustes 0 0 0 0 -11,320 0 -11,320
Utilidad del ejercicio 2002 0 0 0 0 0 14,060 14,060
Saldos al 31 de diciembre del 2002 5200 500,000 29 802,741 -1,029,894 14,060 292,136

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y terceros

Ofros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente(utilizado) de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de Propiedades y equipos

Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Obligaciones fargo plazo

Efectivo neto ( utilizado) en financiamiento

AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQU. DE EFECTIVO AL FIN DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE(UTILIZADO) DE OPERACION
Utilidad

Ajustes para concliliar la Utilidad con el efectivo
neto proveniente(utilizado) de operacion:
Depreciacién del activo fijo

Amortizacion del activo diferido

Cambios en activos y pasivos:

Variacién de cuentas por cobrar

Variacion de inventarios

Variacion de cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE(UTILIZADO) DE OPERACION

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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2002 2001
2,885,470 0
-2,730,992 -1,371,734
90,205 897,215
244,683 -474,519
-7,388 -16,641
571,098 -2,718.176
-678,486 -2,734,817
7,702 41,009
425975 2,935,907
433,677 2,976,916
-126 -232,420
3.221 235,641
3,095 3221
14,060 10,134
8,898 5474
41,641 41,641
18,943 1,112,994
16,455 0
144,686 -1,644,762
244,683 -474,519




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A. se constituyd en la Republica del
Ecuador, el 30 de septiembre de 1971 con el objeto social de dedicarse a la industria turistica, mediante
el establecimiento de lineas de transporte maritimo, aéreo o terrestre para excursiones turisticas,
principalmente en el Archipiélago de Galapagos.

En el afio 2002 la compafiia se dedico a su objeto social que es el transporte maritimo en el Archipiélago
de Galapagos, en el afio 2001 no tuvo ingresos operacionales.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia, en la elaboracion de sus
estados financieros. Estas politicas estan basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Ingresos y Costos de Ventas- En el afio 2002 éstos se producen de acuerdo a los términos del contrato
de Cuentas en parficipacion .En el afio 2001 no hubo ingresos operacionales.

Valuacién de Inventarios.- Estan valorados al costo de adquisicion o produccion, que no excede a los
valores de mercado.

Valuacién de Propiedades. Planta y Equipo .- Estan registrados al costo de adquisicion, son
depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida (til estimada de: 20
afios para edificios, 10 afios para muebles y equipos, y 5 afios para vehiculos.

Valuacion del Activo Diferido.- Esta registrado al costo y se amortiza en 5 afios hasta el afio 2002,

- Se reconocen en los resultados del afio en funcion

asu devengarmento (ver Notas 14y 15) m

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias establece una apropiacion minima del 10% sobre las utilidades
liquidas anuales, hasta que ésta represente el 50% del capital social. Esta reserva no puede utilizarse para
el pago de dividendos en efectivo y solo puede ser capitalizada en su totalidad.
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en U.S. Dolares Americanos)

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

g D dor- La disminucién en el poder
adqu:srhvo dlstorswna Ias clfras contabies y no permte efectuar una adecuada comparacion con periodos
anteriores.

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacion en los indices de precios
al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Afo terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2000 91.00
2001 25.00
2002 9.40

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2002 y 2001, fue como sigue:

2002 2001
Caja 1.900 0
Bancos 1195 3.221
Total 3.005 3.221

NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR
El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2002 y 2001, fue como sigue:

2002 2001
Empleados 136.593 47.527
Anticipos 163.566 267.341
impuestos 4.274 0
Otros 166.659 175.169
Total 471.092 490.037
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 6 - INVENTARIOS
El detalle de Inventarios al 31 de diciembre del 2002 y 2001, fue como sigue:

2002
Suministros 16.455
Total 16.455
NOTA 7 - PAGOS ANTICIPADOS
El detalle de Pagos anticipados al 31 de diciembre del 2002 y 2001, fue como sigue:

2002
Seguros pagados por anticipado 39.540
Total 30.540

NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
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El movimiento de Propiedades, Planta y Equipo en los afios 2002 y 2001 fue como sigue:

Saldo Saldo Final

Final  Adiciones Reclasificacio 2001  Adiciones

2000 nes
Instalaciones 29.099 0 0 29.099 0
Edificios 0 0 0 0 5.600
Muebles y equipo 22574 0 -7.722 14,852 318
Equi.computacion 0 0 7722 7722 1.022
Vehiculos 6.314 16.641 0 _ 22955 448
Subtotal 57.987 16.641 0 74,628 7.388
Dep. Acumulada -19.243 D474 9 18717 -8.808
Total ALl4 A1.167 9 - ik -1.510

NOTA 9 - ACTIVOS DIFERIDOS
El detalle del Activo diferido al 31 de diciembre del 2002 y 2001, fue como sigue:

2002
Gastos preoperacionales 208.202
Amortizacion acumulada -182.33

Total 25.867

encias Final
2002

20.099 0
0 5.600

0 15.170

0 8.744
0 23.403
20.099 52917
0 24615
L0000 __28.302
2001

208.202
-140.697

67.505




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en U.S. Délares Americanos

NOTA 10 - OTROS ACTIVOS
El detalle de los Otros Activos al 31 de diciembre del 2002 y 2001, fue como sigue:

2002 2001

Accionistas 273 0
Compafiias Relacionadas - Ver Nota 19 914.296 883.548
Proyecto Legend 5.649.845 5.038.867
Otras 29.099 0
Total 6.593.513 5.922.415
sS=gsss== Ss=szs=s

NOTA 11 - OBLIGACIONES BANCARIAS
El detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2002 y 2001, fue como sigue:

2002 2001
Sobregiros Bancos Locales 0 41,009
Intereses sobre préstamos 48.711 0
Total 48.7111 41.009

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR
El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001, fue como sigue:

2002 2001
Proveedores 169.137 498.399
Impuestos 6.906 50.060
IESS 3.806 0
Otros 70.390 28.218
Total 250.239 576.677
s===== SERs=R
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en U.S. Dblares Americanos

NOTA 13 - PASIVOS ACUMULADOS
El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2002 y 2001, fue como sigue:

2002 2001
Beneficios sociales 25.010 0
Participacion Trabajadores 2109 2171
Impuesto ala Renta 3.023 2172
Total 30.142 4.344

4 1+ 11

NOTA 14 - PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada para efectos del calculo del impuesto a
larenta.

Una conciliacion de la utilidad segn estados financieros y la base de caiculo de la
participacion a trabajadores cargada a resultados es como sigue:

2002 2001
Utilidad (Pérdida)del afio terminado el 31 de diciembre 14.060 14.478
15% participacion trabajadores 2.109 2.271
Participacion Trabajadores por Pagar 2.109 217

NOTA 15 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales
0 extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en U.S. Dblares Americanos

La conciliacion de la utilidad segin estados financieros y la base de calculo de la participacion a
trabajadores e impuesto a la renta es como sigue:

2002 2001
Utilidad del afio terminado ei 31 de diciembre 14,060 14,478
Menos
15% participacion trabajadores 2109 2471
amortizacion de pérdidas 3.515 3.620
Mas
Gastos no deducibles 3.657 0
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% 12.093 8.687
Impuesto alarenta 3.023 2172
Menos
Anticipos de Impuesto ala Renta 0 0
Retencion en la Fuente 0 0
Impuesto a la Renta por Pagar o (Crédito Tributario) 3.023 2172

NOTA 16 - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
El detalle de las Obligaciones a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2002 y 2001, fue como sigue:

2002 2001
Compafiias Relacionadas - Ver Nota 19 3.047.907 2.625.942
Préstamos de accionistas 3.980 3.504.721
Otras cuentas por pagar 3.504.751 0
Total 6.556.638 6.130.663

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 el capital social suscrito y pagado estd constituido por 13.000
acciones de $0,40 cada una.
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 18 - RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo

de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo pero puede ser capitalizado total o parcialmente . La
capitalizacion esta sujeta a la tarifa (nica de impuesto a la renta en la fuente del 20%.

NOTA 19 - COMPANIAS RELACIONADAS
El detalle de las Compafiias Relacionadas al 31 de diciembre del 2002 y 2001, fue como sigue:

Otros Activos: 2002 2001
Kleinturs S.A. 856.295 844.545
Kleinrep 61 61
Licatexsa 22.408 22.408
Latin Cruises 36.532 16.534
Subtotal Otros Activos 914.296 883.548
Obligaciones Largo Plazo:

Kleinturs S.A. -2.102.536 -2.598.022
Kleinrep -28.284 -27.920
Latin Cruises -892.247 0
Licatexsa -24.840 0
Subtotal Obligaciones largo Plazo -3.047.907 -2.625.942
Total Neto -2.133.611 -1.742.394

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del Informe por parte del Auditor Externo, no han sucedido situaciones, que a criterio
de la administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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