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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Senores Accionistas y Directores de
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

1.-

5-

He auditado los balances generales adjuntos de GALAPAGOS CORPORACION
TURISTICA GALATOURS S.A., al 31 de diciembre del 2001 y 2000 , y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compania. Mi responsabilidad
consiste en expresar una opinidn sobre los mismos en base a la auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonabie de si los estados financieros estan libres
de errores importantes. Una auditoria incluye el examen en base a pruebas
selectivas de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los
estados financieros; incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las principales estimaciones realizadas por la gerencia, asi como la
evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros. Considero que
mi auditoria proporciona una base razonable para mi opinion.

En mi opiniodn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de GALAPAGOS
CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A. al 31 de diciembre del 2001 y
2000 , los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se indica en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, por decisién del
Gobierno Ecuatoriano se realizé un proceso de dolarizaciéon el cual contempla
reformas al régimen tributario, laboral y monetario, dolarizacién que fue aprobada el
13 de marzo del afo 2.000, fijando el tipo de cambio del ddlar estadounidense en
$/.25.000, y de acuerdo con las disposiciones legales correspondiente, hasta el 31
de marzo del ano 2000 los estados financieros se presentaron en sucres, los
cuales fueron convertidos a ddlares estadounidenses en base a la Norma
ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 de “Conversidén de Estados Financieros para
efectos de aplicar el Esquema de Dolarizaciéon” por lo expuesto los estados
financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estos aspectos. A partir
de abril del 2000 los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados

Unidos de ri

Ec. Vi ugo Rivadeneira Gamazo
Registro No.064
Licencia RNC No.10471

Quito, Abril 28 del 2004




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4
Cuentas por Cobrar 5

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Equipos de Computacién
Instalaciones

Muebles y Enseres
Vehiculos

Otros activos fijos
Depreciacion Acumulada

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO, Netc 6

Activo Diferido 7
Otros Activos 8
TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros

2001 2000
3,221 235,641
490,037 1.109,881
493,258 1,345,522
7,722 0
0 29,099
14,852 22,574
22,955 6,314
29,099 0
-18.717 -10.243
58,911 47,744
67,505 108,048
5,922,415 3,204,241

6,542,089

4,705,555




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias

Cuentas por Pagar

Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Largo Plazo
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital
Resultados Acumulados
Utilidad(Pérdida) del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Notas

10
11

14

15

16

2001 2000
41,009 0
576,677 1,714,050
4,344 0
622,030 1,714,050
6.130.663 3,194,756
6,752,693 4,908,806
5,200 5,200

29 29
802,741 813,243
-1,028,708  -541,869
10,134  -479.854
210604  -203,251
6,542,089 4,705,555




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en U.S. délares)

INGRESOS Notas 2001 2000
Ventas, netas 2 0 0
Costo de Ventas 2 a o
{(PERDIDA)BRUTA 0 0

GASTOS DE OPERACION

Administraciéon -882,737 -269,609
Ventas 0 0
TOTAL GASTOS DE OPERACION -882.737  -269.609
PERDIDA EN OPERACIONES -882,737 -269,609
OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Ingresos 897,215 31,349
Otros (neto) 0 -241.594
TOTAL OTROS, NETO 897215 -210,245
Utilidad(Pérdida) antes de Participacion

Trabajadores e Impuesto a la Renta 14,478 -479,854
Menos:

Participacion Trabajadores 12 2,172 0
Impuesto a la Renta 13 2172 0
TOTAL 4344 0
UTILIDAD(PERDIDA) DEL EJERCICIO 10,134  -479,854

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en U.S. dblares)

Saldos al 31 de diciembre de 1.999

Transferencia de saidos 1.999
Conversiona dolares 2000
Pérdida del ejercicio 2000

Saldos al 31 de diciembre del 2000

Transferencia de saldos 2000
Ajustes
Utilidad del ejercicio 2001

Saldos al 31 de diciembre del 2001

n o

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

o

Capital Reserva Reserva Reserva Reexpresion Reserva Resuitados Utilidad
Social Legal Faculta Revalorizacion  Monetaria de Acumula (Pérdida) Total
tiva  del Patrimonio Capital dos Ejercicio
5.200 6 23 7.150 628.044 0 -74.266 -468.634 97.523
0 0 0 0 0 0 -468.634 468.634 0
0 0 0 -7.150 -628.044 813.243 1.031 0 179.080
0 0 0 0 0 0 0 -479.854 -479.854
5.200 6 23 0 0 813.243 -541.869 -479.854 -203.251
0 0 0 0 0 0 -479.854 479.854 0
0 0 0 0 0 -10.502 -6.985 0 -17.487
0 0 0 0 0 0 0 10.134 10.134
5.200 23 0 802,741 -1.028.708 10.134 -210.604




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

{(Expresados en U.S. ddlares)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y terceros

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente (Utilizado) en operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de Propiedades y equipos

Baja de Propiedades y equipos

Activo diferido

Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias

Obligaciones largo plazo

Efectivo neto ( utilizado) en financiamiento

(DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIV DE EFECTI. AL INICIO DEL AN
SALDO DEL EFECTIVO Y EQU. DE EFECTIVO AL FIN DEL AN

CONCILIACION DE LA UTILIDAD( PERDIDA) CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN OPERACION

Utilida (Pérdida)

Ajustes para concliliar la Utilidad( Pérdida) con el efectivo
neto proveniente (utilizado) en operacion:

Depreciacion del activo fijo

Amortizacion del activo diferido

Cambios en activos y pasivos:

Variacion de cuentas por cobrar

Variacion de inventarios

Variacion de cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE(UTILIZADO) EN OPERACION

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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2001 2000

0 4,249,692

-1,371,734  -2,202,509

897,215 -241,594
-474,519 1,805,489
-16,641 -39,300

0 0

0 -45,903
-2,718.176 -2.361.722
-2,734,817  -2,446,925
41,009 -2,052
2,935,907 878,702
2,976,916 876,650
-232,420 235,214
235,641 427
3,221 235,641
10,134 -479,854
5,474 8,223
41,641 77,134
0 0
1,112,994 4,218,243
0 0
-1.644 762 -2,018.257

474,519 1 ,8&5@%
] SEESIRES-




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en U.S. ddlares)

NOTA 1 - OPERACIONES

GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A. se constituyé en la
Republica del Ecuador, el 30 de septiembre de 1371 con el objeto social de dedicarse
a la industria turistica, mediante el establecimiento de lineas de transporte maritimo,
aéreo o terrestre para excursiones turisticas, principalmente en el Archipiélago de
Galapagos.

En el afo 1999 se siniestrdé la embarcacidén Galapagos Discovery por lo que se
presentd a la aseguradora Seguros Sucre S.A. el reclamo por la pérdida total de la
embarcacion por la suma de $6.000.000 de ddlares, posteriormente con la
intermediacion de la Superintendencia de Bancos se recuperd $6.873.333.33, la
diferencia corresponde a intereses desde diciembre 1999 hasta la fecha de cobro que
fue e 29 de agosto del ano 2000.

El valor recuperado se recibié como sigue:

$3.821.659,58 mediante cheque a favor del Banco del Pichincha, y

$3.051.663,75 mediante cheque a favor de Galatours S.A.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compania, en la
elaboracion de sus estados financieros. Estas politicas estan de acuerdo con las
establecidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador, las que concuerdan
en sus aspectos mas importantes con los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

Bases de presentacion de los estados financieros.- Los estados financieros al 31
de diciembre del 2000, fueron elaborados en U.S. ddlares, aplicando los
procedimientos establecidos en la Norma de Contabilidad Ecuatoriana NEC 17
Conversidon de Estados Financieros para efectos de aplicar el Esquema de
Dolarizacién”. Esta norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres al 31
de marzo del 2000 a ddlares de los Estados Unidos de América de conformidad con los
siguientes procedimientos:

-Correcciéon monetaria de las cifras contables del balance general de sucres al 31 de
marzo del 2000, para reconocer los efectos de la inflacidn correspondiente al primer
trimestre del afio 2000. Las cifras contables del estado de resultados no estan sujetas a
ajustes.

-Ajuste adicional de las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, para reconocer los efectos del cambio en el poder adquisitivo del sucre con
respecto al délar estadounidense, aplicando el indice especial de correcciéon de brecha
establecido en la NEC 17.




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en U.S. ddlares)

-Conversion de las cifras contables en sucres, ajustadas por el sistema de correccién
monetaria y por el indice especial de brecha, a ddlares estadounidenses por el tipo de
cambio de $25.000 por US$ 1.00, establecido por el Gobierno ecuatoriano.

-La ganancia o la pérdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la
aplicacién del indice especial de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio
2000, debe ser incluida en los resultados del periodo. La ganancia o pérdida por la
aplicacién del indice especial de correccidn de brecha hasta el 31 de diciembre de
1999 seran incorporados en el Patrimonio en la cuenta denominada “Reserva de
Capital”.

-Para efectos de los ajustes por correccibn monetaria y por indice especial de
correccion de brecha se utilizaron, los indices de precios al consumidos, elaborado por
el Instituto ecuatoriano de Estadisticas y Censos, los tipos de cambio del mercado libre
del dolar estadounidense, para la compra, publicados por el Banco Central del
Ecuador.

Ingresos y Costos de Ventas- Durante los afios 2.000 y 2.001 la compaiiia no tuvo
ingresos operacionales originados por el siniestro de la embarcacion Galdpagos
Discovery

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo .- Estan registrados al costo de
adquisicion, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
anos de vida util estimada de: 10 afio para muebles y equipos y 5 anos para vehiculos.

Participacion Trabajadores e impuesto a la Renta.- Se reconocen en los resuitados
del afo en funcidn a su valor devengado (ver Notas 11y 12).

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias establece una apropiacion minima del 10%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 50% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para el page de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacion en los indices de Precios al Consumidor.- La disminucién
en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores

El siguiente cuadro representa informacién relacionada con el poder de variacion el los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos.




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en U.S. ddlares)

Ao terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1999 61
2000 91
2001 25

NOTA 4 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2001 y 200, fue
como sigue:

2001 2000
Bancos 3.221 235.649
Total 3.221 235.649

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2001 y 2000, fue como
sigue:

2001 - 2000
Clientes 0 905.023
Empleados 47.527 0
Anticipos 267.341 204.858
Otros 175.169 0
Total 490.037 1.109.881




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en U.S. dolares)

NOTA 6 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de Propiedades, Planta y Equipo en los afios 2001 y 2000 fue como
sigue:

Saldo Adiciones Conversiéon Saldo Adiciones Bajas Saldo

Final A Délares Final Final

1999 - 2000 2001
Const. Proceso 71471 -7.171 0 0 0 0 0
Instalaciones 0 29.099 0 29.099 0 0 29.099
Embarcaciones 0 0 0 0 0 0 0
Muebies y Equipo 8.742 13.832 0 22574 0 -7.722 14852
Equipos de comp.. 0 0 0 0 0 7.722 7.722
Vehiculos 2.554 3.760 0 6.314 16.641 0 22955
Subtotal 18.467 39.520 0 18467 16.641 0 74628
Dep. Acumulada -2.020 -8.223 0 _-10.243 -5.474 0 -15.717
Total 16.447 31.297 0 47.744 11.167 0 58.911

NOTA 7 — ACTIVO DIFERIDO
El detalle del Activo Diferido al 31 de diciembre del 2001 y 2000, fue como sigue:

2001 2000
Gastos preoperacionales 208.202 207.102
Amortizaciéon Acumulada -140.697 -99.054
Total 67.505 108.047

NOTA 8 — OTROS ACTIVOS
El detalle de los Otros Activos al 31 de diciembre del 2001 y 2000, fue como sigue:

2001 2000
Companias Relacionadas - Ver Nota 17 883.548 3.204.241
Nuevo Proyecto 5.038.867 -0
Total 5.922.415 3.204.241




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en U.S. ddlares)

NOTA 9 — OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de ias Obligaciones Bancarias al 31 de diciembre del 2001 y 2000, fue como
sigue:

2001 2000
Sobregiros Bancos Locales 41.009 0
Total 41.009 0

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000, fue como
sigue:

2001 2000
Praveedares 498.399 1.654.377
Accionistas 0
Anticipo de clientes 0 0
Impuestos 50.060 0
Otros 28.218 59.673
Total 576.677 1.714.050

NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2001 y 2000, fue como
sigue:

2001 2000
Participacién Trabajadores 2172 0
Impuesto a la Renta 2.172 0
Total 4.344 0

NOTA 12 - PARTICIPACION TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar

en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos del calculo del impuesto a la renta.
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en U.S. ddiares)

Una conciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la
participacion a trabajadores cargada a resultados es como sigue: '

2001 2000
Utilidad (Pérdida)del afio terminado el 31 de diciembre 14.478 0
15% participacion trabajadores 2.171 6]
Participacion Trabajadores por Pagar 2172 0

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del ano 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencioén adicional alguna.

La conciliacién de la utilidad segin estados financieros y la base de calculo de ia
participacion a trabajadores e impuesto a la renta es como sigue:

2001 2000
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 14.478 0
Menos
15% participacion trabajadores 2.171 0
amortizacion de pérdidas 3.620
Mas
Gastos no deducibles 0 0
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% 8.687 0
Impuesto a la renta 2172 0
Menos
Anticipos de Impuesto a la Renta 0
Retencién en la Fuente 0 0

Impuesto a la Renta por Pagar o (Crédito Tributario) 2172

o
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en U.S. ddlares)

NOTA 14 — OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

El detalle de las Obligaciones a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2001 y 2000, fue
como sigue:

2001 2000
Préstamos de accionistas largo plazo 3.504.721 25.815
Companias Relacionadas — Ver Nota 17 2.625.942 3.168.941
Otros Préstamos
Total 6.130.663 3.194.756

NOTA 15 — CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 el capital social suscrito y pagado esta constituido
por 13.000 acciones de $0,40 cada una.

NOTA 16 - RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo
de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente . La capitalizacion esta sujeta a la tarifa unica de impuesto a la renta en la
fuente del 20%.

NOTA 17 — COMPANIAS RELACIONADAS

El detalle de las Companias Relacionadas al 31 de diciembre del 2001 y 2000, fue
COMO sigue:

Otros Activos: 2001 2000
Kleinturs S.A. 844 .545 3.204.241
Licatexsa 22.408 0
Latin Cruises 16.534 0
Kleinrep 61 0
Subtotal Otros Activos 883.548 3.204.241
Obligaciones Largo Plazo:

Kleinturs S.A. -2.598.022 -3.168.941
Kleinrep 27.920 0]
Subtotal Obligaciones largo Plazo 2.625.942 -3.168.941
Total Neto -1.742.394 35.300
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
{Expresados en U.S. dolares)

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisidn del Informe por parte del Auditor Externo, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracidon de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros, excepto los derivados del siniestro de
la embarcacidn Galapagos Discovery.
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