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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A |as Sefares Accionistas de:
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS 5.A.

Informe sabre los estados flnancleros

Hemos auditado el estade de situacion financiera adjunto de GALAPAGOS
CORPORACION TURISTICA GALATOURS 5.A. al 31 de diciembre del 2015, vy |os
correspondlentes estada de resultados y estado de resultado Integral, de cambios en
el patrimonic de los accignistas y de Aujos de efectivo por el afic terminado al 31 de

diciembre del 2015, asi como el resumen de pollticas contables significativas vy otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la administraclén por los estados financleros

La Adminlstracidn de la Compafia es responsable de la preparaclén v presentacién
razonable de estos estados financierps de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacicn Flnanciera - NIIF v del control interne que la administracién consldeard
necesario para permitir la pressntaclén de los estados financieros libres de errores
significatives, debido a fraude o arror.

Responsabilldad del auditar

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre lgs estados fAnancieros
menclonades en el primer parrafo con base a nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerds con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requisren que cumplamos con requisitos étlces, asi como gue planifiquemos v
desempefiemes 12 aoditoria para obtener certeza raronable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estades financieros, Los
procedimlentos selecctonados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacldn
del riesgo de errores impartantes en |gs estados financiergs por fraude o emmor. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el audltor considera el contrel interno relevante
para la preparacion y presentacidn razonable de |os estados financieros de
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A., a fin de disefiar lgs
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pers no con el
propdsito de expresar una opinlén sobre la efectividad del controt intermo de 3
Compafia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencla de auditoria que hemmos obtenido es suficiente v apropiada
para properclonar una base para nuestra opinlén de auditaria.



Oplnidn

En nuestra opinién, los estados flnancleros antes rmencionados  presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATQURS 5.A,, al 31 de dlciembre dal

2015, los resultadas de sus operaciones y sus flujos de efective por el afo terminado
en esa fecha, de acuardn can Normas Internaclonales de Informacion Flnanciera - NIIF.

Quite, marzo 20, 2416 Mancy Proano
Registro No, 620 Licencla No. 29431



GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATDURS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.5. dilares)

ACTIVES

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective v equivalentes de efectivo

Inversiones

Actlvos financieros
Cuentas por cobrar cllentes no relaclonados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Ctras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total actlvos corrlentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad v equipo
Relaclonadas por cobrar
Dtras cuentas por cobrar
TFatal activos ng corrientes

Total actlvos

PASIVCS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comanciales
Relacipnadas por pagar

Otras cuentas por pagar

fasivos por Impuestos cordentes
peneficios empleados corto plazd
Total pasivos comientes

PASIVOS N CORRIENTES:

Otras cuentas por pagar
Beneficios ampleados post-empleo
Fasivos por impuesta diferldo
Total pasives no corrientes

PATRIMONID DE 105 ACCIONISTAS
Capltal soclal
Reseryas

Qtros resultados Integrales
Resultados acumulados
Resultados por adopcidn de NIIFS

Total patrimanio
Vot (b )

Total paxlvos y pat

21 de Digiembre
MNotas L2015 2014

7 1,323.062 2.040.02%
7.300 7,300

6.798 6,919

10.3049 56,061

2 542.876 412 644
g F72.076 610.910
10 2.691.254 2.230.386
5.353.675 5.364.24%9

11 & 097 662 0.629.854
1z 1.793.525 5.873.312
53.286 53.545

7.544.473 12.556.711
13.298.148 17.920.940
130,336 206,368

iz 340.984 3L17.807
168.853 400,195

ig 1.212.368 902,548
i4 §23.873 737,744
2.676.414 2.564 682

i6 2.744 321 3. 747182
225 6H1 174,148

17 183.495 212.389
3.153.495 4.113.719

24 5. 200 g.200
25 g8l2.348 BE9.617
[7.551; C.584

3,340,739 7.060,.253

26 3,317.48%9 3.317.489
7.468.235 11.242 559
13.298.148 17.920.950

)
Lew e §

"Rubén HIdalgg
Presidente

Ver notas a los estados fnancieros

Roclo Agufrre
Contador Ganeral




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015

{Expresados en U5, ddlares}

Motas 2015 2014

Ingrasos de actividades ¢rdinarias 19 131.838.056 13.100.810
Casto de ventas 20 (B.322.566) (7.981.450
GANAMCTA BRLITA 5.635.490 5.119.350
Gastos de administracldn 21 (1.307.930} {1.162.771}
Gastos de vantas 21 (27.438) (38.967)
UTILIDAD OPERACIONAL 4.200.122 3917 622

rag in :
Gastos financieros (A6.294) [4.945)
Ctros gastos netas de ingresos 4£.136 [136.738)
UTILIDAC ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 4,279,960 4,775,939
Menos impuesto a la renta:
Corriente 22 [1.006.715) (330.458)
Diferido i7 28,893 28.893
Utllidad del pericdo 3,302.138 2.874.374
OTROS RESULTADDS IMTEGRALES:
Pérdidas actuariales (16.209) (7491
Total resultade integral del afio 3.2E5.9219 3 BGE.HEZ
Resultads Integral atribulble a los propletarkas 3385923 2.H74.374

7 @/ oo damud

/ Rubén Hidalgo Rocio Agilirre
Presldents Contadgr General

Ver natas a fos estados financleros
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2015

{Expresados en 1.5, ddlares)

FLUIOS DB EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE QPERACION

Reclbide de clientes
Pagadao a proveedores v eampleados
Utilizado en otros

Efectlve neto provenlente de actividades de aparacidén

FLUIOS OE EFECTIVD EM ACTIVIDADRES DE INVERSION

Adquisicion de propiedades y equipo
Provenlente de la venta de propladad y equipo

Efective neta [utlllzadoe &n) provenlente de actividades de
Inversitn

FLUJOS O EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Dividendos pagados
Proveniente de otras actividades de Financiamiento

Efactiva nato utiliradao an actlvidades de financlamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES;
{Dlsmirucldn) Increments neto durante el afia
Saldes al comlenza del afdo

Saldos al final d=l afio

{Continda...}

2015 2014
12.936.745 8.991.088
(8.688.963) [(7.558.635)

{953.992) (503.6828)
3,293.790D S1B.625

{70.608) {58.390)
- 380,000

(70.608} A11.610
{7.060.253) -

1.120.105 -

{3.940.148) -

{716.966) 1250235

2,040,028 F97.004
1,323.062 2.047.325




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALAYTOURS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {Contlnuacidn...}
POR EL ANO TERMINADOG EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.5. ddlares)

2015 2014

CONCILIACION DE L4 UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad nata 3.285.928 2.874.368

Ajustes para conclliar |2 utilldad neta con el efective netn proveniente de
actividades de operacidn

Depraciaclonas £02.800 594 745
Yenta de propiedad v aquipo - 175,035
Provisidn jubilacion o6.988 7968
Beneflcios empleados Fr2A87 653,856
Impuesta a la renta corrlente y diferidg 9FF.822 75B.616
Cambilos en actlvos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes 46.131 {32.738)
Otras cuentas por cobrar {130.232} (207.028)
[nventarlos [305.327} {480.101)
AcCtivgs por impuestos corrigntes (460.868) {510.313)
Relacicnadas por cobrar - 12873023,
Cuentas por pagar comarclales (76.053) {114.607}
Otras Cuentas por pagar (231,340} 358.189
[mpuestos por pagar (S52.734; (178.028)
Relacionadas por pagar - 141.745
Beneficios eampleados (686.058) {270.0561)
Qtras cuentas por pager largo plaro (5.454) -
Efectlve netn provenlente de actividades de operaclén 3.293.794 928.625

f;Z%’él @W‘ / PJE.L{‘!.L(\_{{{{IE

; Rubén Hidalgo Focio Agulrre
Presidente Contador General

Ver notas a los estados financieros
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS 5.4,
1. Informacién general

GALARPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A, es una Sociedad
Andnima, canstituida en Guayaqull el 14 de noviembre de 1985, Su ocbjeto social
es la prestacién de servicios turisticos en general y tiene una vida de 30 afios.

&l objeto principal de la scciedad es dedicarse a la explotacidn turistica, mediante
el establecimlento de lineas de transporte mandme, aéreo o terrestre para
excursiones turisticas  principalmente  al  Archipiélago Galdpagos, con la
correspondlente promacién ¥y prestacidn de servicios complementarios, tales como
pesca deportiva y otros permitidos por la Ley de Fomento Turistico,

2. Situacion financiera en el pais

Durante el afic 2015 la situacidn ecandmica del pals se ha viste afectada
principalmente debido a la caida del precio del barrll de petrélec por la sobre oferta
mundial. El petrélea constituye la principal fuente de Ingresos para el pais, por o
cual el Estade s& ha viste en la necesidad de disminuir cansiderablemente los
gastos corrlentes ¥ |a Inversidn gue ha venldo realizando en |os diferentes sectores.
Adicionalmente, se ha establecide ciertas medidas con el fin de mejorar |la balanza
comercial, como lo son: incremento de salvaguardas v derechos arancelarios, asi
como restricciones a la importacidn de clertos producies, entre otras medidas.

3. Politicas contables significativas
3.1. Bases de presentaciéon y declaraclén de cumplimiento

Lns  Estados  Financgierps de  GALAPAGODS CORPORACION TURISTICA
GALATOWURS 5.4, han sldo preparados de acuerde con Normas Internacicnales
de Inferrmnacién Financiera - MNIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board {IASB}, vigentes al 31 de diclembre de 2015 v 2014, ¥ seqdn
s reguerimlentas ¥y opclones informadas por la Superintendencia de
Compafilas del Ecuador. La Administracién declara que las NIIF han sido

aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacidn de los presentes
estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financleros y en sus notas se valeran
utilizande Iz maneda del entorne ecandmico principal en que la Compafia

opera. La moneda funcional y de presentaclén de GALAPAGQOS CORPORACION
TURISTICA GALATOURS 5.4, es el Dolar de los Estados Unidas de América,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Intemacionales de Informacion Financlera - NIIF requiers que la Administracidn
realice ciertas estlmaciones v establezca algunos supuestos inherentes a |a
actividad econdmica de la entidad, can el propésita de determninar la valuacion
¥ presentacidn de algunas partidas que foerman parte de los estados financieros.
En opinign de la Adrministracion, tales estimaciones y supuestas estuvieron
basados en la mejor utilizacion de {a informacidn disponlible al momento, los
clUales padrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacidn se describen las pringipales politicas contables adoptadas en la

preparacion de estos estados financieros, Estas politicas han sido definidas en .

funcion de las Normas Internacionales de Informacidn Flnanciera - NIIF [.¥
]

-10 - -'\f/



3.5

3.6

vigentes al 31 de diclembre del 2015 y 2014, aplicadas de manara uniferme a
todos los periodos que se presentan.

Efective

Corresponde a los valores mantenides por la Compandia en efectivo, en fondos
reembolsables v de camblos, ¥ en bancos sin restricclones. En el Estado de
Situacidn Financiera los sobregiros, de exlstir, se clasificarlan como préstamos
en el pasivo corriente

Actlvos flnancieros

B Tuall i

£l reconocimiento inicial de los actives financieras e5 2 su valor razonable mas,
en el caso de un activo financlers que ng se lleve al valar razonakle con camblos
en resultados, los costas de transaccldn que sean directamente atribulbles 2 la
adquisicion del activg financiers.

Los activos financieras se clasifican 2 costa amortizade o a valor razonable:

Los activos financieros son medldos al costo amaortizade si el actlve se mantlena
dentro de un modele de negocio cuyo objetlvo es mantener los actives para
obterer 05 flujos de efectivoe contractuales.

fingncieros 8 valor Frazaon

Los activos financieros a8 valor razonable con cambios en resultades incluyen
los activos financieros no designades al memento de su clasificacidn como 2
costo amortlzado,

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsito de wvenderlos o
recamprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados, que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaclianes de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidas 1gs derivadeos Implicitos separadaos, tamblén se
clasifican como mantenldos para negociar salve que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados se contabkilizan en e estado separado de sltuacidn
financierz por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresss @ costos financleras en el estade de resuitados
integrales.

Medicion posterior de actlvos financleras
Cespués del reconocimients Inlclal, los actives financieros se miden al valor

razenable o al costo amortizado, considerands su clasificacion,

r Far

Las préstamos v las cuentas por cobrar s0m activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que ne cotizan &n un rmercado active. Después
del recenoccimiento iniclal, estos actives financieros se miden al costo
amortizade medlante el uso del metado de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor, El costo amaortlzade se calcula tomando en cuenta

-11 -



cualguier descuent o prima en |la adqulsicion y fag comlisiones o o5 costos que
50N una parte integrante de ia tasa de Interés efectiva. El devengamiento a la
tasa de interéds efectiva se reconoce comg ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resylten del deterioro del wvalor se
reconocen en el estade de resultados integrales como costos financleraos.

: I : .

La Compafla evalia en cada facha de los Estados FInancleros |a existencia de
evidencia obletiva de que los actives financleras reportados estan deteriorados.
Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetlva sobre
COmo une o mas eventos que ccurrieron después del reconacimiento nicial de|
activo Ananciero impactaron los flujos estimadaes de efective del activo y estos
puedan ser medides confiabilidad.

Fara todos los otros actlvos Anancleros la evidencia objetiva de deteriore puede
incluir;

v Dificultades financigras signlficativas del emlsgr 0 1a cantraparte; o

¥ Falta de pago o incumplimlents en (05 pagos de intereses o capital; o

¥+ [ue sea probable gque ¢l deudor entre en bancarrota o recroanizacian
financiera

Fara activos finanoieros Yevados en 50 costo amorhzado, €l monto de deteriorn
es |a diferencia entre &l valor en llbros del activo y el valor presente de o5 flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de |2 tasa de Intergs efectiva
original del actlva financiero.

El valor de los activos financleros es reducide por las pérdidas por deterioro
directarnente para todos los activos Anancleros con la excepcidn de las cuentas
por pagar de negociacidn, donde el valor es reducido a través del usa de una
cuenta de asignaclén. Cuando una cuenta por cobrar de negociacién es
canzlderada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacidn. Las
recuperaciones posteriores de montos gue han sido previamente gliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacidn,

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacidn sen recondcidos n la utilidad
o perdida.

S| en un periodo posterlor, el manto de la pérdida por deteriore disminuye v
esta disminucléan puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrid
después del reconocimiente del deterioro, la pérdida por detericro previamente
reconocida es reversada a través de utllidad o pérdida en 13 medida en que &l
valor de 1a invergidn a la fecha en la que el deteriord 25 reversado no exceda jo
que el costo amortizade hubiera sido 51 el deteriore no hubiera sido reconocidao,

Eaja dg actives financieres

La Compafija da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efective del active expiran, o es transfendo el activo
financiero y sustancialmente tados los rfesgos y beneficlos de propiedad a otra
entidad. 5i la Corpadla tampooe bransflere ol retiene sustancialments los
rlesgos y beneficios de propiedad y continua contralande el activo transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacidn
asociada por los valores que pueden ser pagados. 50 la Compaiia retlene

sustanclalmente todo el riesgo y los beneficlos de propiedad de active financierg j4

-12- Xf
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transferida, la Comparia continda recanociendo el activo financiero y tamblén
reconoce un préstamo garantizado por los ingresas recibidos,

3.7 Inventarios

Las inventarios e valoran Inicialmente al costo, posteriormente al menoar de |as
siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), ¥ su valor neto de
realizacidn. El valor neto de realizacldn representa el precio de venta estimado
para los inventarios menos todos los costos estimados de finalizacldn v [as
tostos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierra de los estados financieros, la administracidn determina indices
de deterloro por pérdida de valor y de ser necesario reallzard el ajuste
correspondisnte,

Las impartaciones an transito estan medidas a su coste de adquisiclén.

3.8 Reconocimlento de ingresos

Las ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luega de deducir cualguier descuento o rebaja.

Yenta bienes
Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los rlesgos v beneficios, de tipo
slgnificative, derivados de |a propiedad de los bienes.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacion de servicios se reconccen en base al grado de

realizacion de la transaccldn, vy siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

3.9 Impuestos corrlentes y diferidos

E} gasto generads por el |[mpuesto a la renta es 1a suma del Impuesto por pagar
corfiente v el impueste diferido.

Impuesto Corriente

El Impuesto corrlente par pagar se basa en la utllidad gravable del afio, La
wkilidad gravable difiere de {a reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que san gravables o deducibles en
ofros afios y ademds excluye partidas que nunca son gravables o deducibles,

El paslva de |la Compafia para el impuesto corrlente es calculade usando las

tasas impositivas que han sido difundidas ¥ aprobadas hasta la fecha del Estado
FInanclera,

Impuesto Diferlde

Sa reconoce sobre [as diferencias tempararas determinadas entra el valor en
libros de [os actives y paslves Incluldos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasive por iImpueste diferldo se reconocs generatmente para todas
ias diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
reconoce por tadas 1as diferenclas temporarias dedueibles, en la medida en que
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rasylte probable que la Compahla disponga de utilidades gravables futuras
contra |as que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Tales activos y pasivos no son reconocldes sl las diferencias temporales surgen
en una transaccion gque no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utllldad
flnanciera.

Los activos v pasivoes por impuestos diferidos son medidos con las  tasas de
impuestns gue sc espera apliqguen en el perindo en el cual el paslvo se
establezca o el activo se realice, basade en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por 2l Servicio de Rentas Intarnas hasta la fecha del
Estado de Situacidén Financlera.

&l valor de los actives por impuestos diferldos es revisado cada afo en fecha
de presentacign de los Estados Financieros ajustade al punto en gue no sea
probable que |os beneficlos gravables sean suficientes para permitir que ef
actlvo o parte de este sean recuperados,

La medicldén de |os activos y pasivos por impuestes diferldos revelan |os efectos
tributarios gue vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus actlves y pasivos,

La Compafiia compensa actlvos por Impuestos diferidos con pasivas por
impuestes diferidos sl ¥ solo st tene reconecide legaimente ol derecho de
campensarlos, frente a Ia misma autoridad fiscal.

: en iferid ,

l.os impuestos corrientes y diferidos son reconocidos Como un gasto o ingreso
en Ja utilidad ¢ perdida neta.

3.10 Propiedad, planta ¥ equipo

La embarcacidn es utilizada para la operatlvidad de la Compafia, ¥ es
reconocida en el estade de situaclén financlera a su costo histdrico menos la
depreciacidn acumulada v pérdidas por deterioro

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al casto menos su depreciaclén
acumulada v pardidas acunuladat de deteriore,

Los activos se depreclan utilizande = métedo de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo histdrico menos |05 valores
residuales asignadeos, considerando las wvidas Otiles que =e indican 3
continuacian:

Grupo Tlampo
Embarcaciones 26 anos
Muebles y enseres 10 ahos
Wehlculos 9 anos
Equlpe de computacian 2 abos

Las vidas Utlles son determinadas por la Administracion de la Compafila en
funcidn del uso esperadeo que se tenga de los bienes.
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La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacidn
de activos, ademas de terrencs en plena dominio y propledades bajo
construceidn, durante sus vidas Gtiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida utll estimada, valores residuales ¥ el método de depreciacidn
son revisados al final de cada afiq, con el efecto de cualquier cambic toemado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surglda de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equlpo es daterminada como la diferencla eprre los térmings de venta
¥ el valor en libros del active, y e reconocida en resultades.

Las sustituclones o renovaciones de bienes que aumentan la vida atll de éstos,
o su capacidad econdmica, se registran como mMayor valor de las respectivos

bienes, con el consiguiente retire contable de |os bienes sustituides o
renavados,

Los gastos periddicos de mantenlmlento, conservacion y reparacién menor sa
registran directamente en resultados tomo coste del periodo en que se
incurren.

3211 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definldes a empleados corresponden a jubilacién patronal
desahucio, cuyo costa se determina medlante el métoda de la unidad de crédita
proyectada, con valoraclones actuarlales gue son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual $& consideran ciertos pardmetros en las estimacliones
comna: permanéncia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinadoes sobre la base de calculos actuarisles,

Las tazas de descuento se determinan par referencia a curvas de tasas de
interds de mercado, definidas por el perite actuarin.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que QCurrern,

Los costos de los servicios carrlentes, coste financiers, ganancias vy pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada =n su respectiva nota
a los estados financierss.

3.12 Partlcipacion a trabajadores
La Campafiia reconoce |a participacldén a trabajadores en la utlildad de |a
Entidad. Este beneficio se calcula 2 una tasa del 152 de las utilidades llquidas
o contables de acuerdo con disposiclanes legales.

3.13 Capital social y distribucln de dividendos
Las acciones ardlnarias se clasifican como patrimonia neto.
Los dividendos a pagar a |os accianlstas de la Compafia se reconocen Coms un

pasive en |gs estados financleras cuando se configura la  obligacidn

correspondiente en funcion de las disposiclones legales vigentes o las politicas
de distriburién establecidas por la Junta.
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3.14 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrice. Los costos y gastos se
reconacen a medlda que son incurridos, independientemente de la fecha en gue
se haya realizado el pago, y se registran en el periode mas cercano en el que
52 CONoCen,

3.15 Estado d= Flujo de Efectlvo

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectivo, GALAPAGOS
CORPORACION TURISTICA GALATCOURS 5.4, ha definldo las slguientes
consideraciones:

fectiv n i ncos: incluyen el efective en caja e instituciones
financleras.

Actividades de aperacidn: son las actividades que constituyen |a principal fuente
de ingresos ordinarios de GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS
S.A., asi comeo otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversidn o financiacion.

Actividades de inversion; corresponden a actividedes de adguisicidn,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no cornientes y olras
Inverslones no Incluldas en e efectlvo ¥ sus equlvalentes,

Actividades de Anangiacin; actividades que producen cambios en ¢l tamafio y

composicion del patrimenic neto ¥ de |os pasivos de caracter financiero

3.16 Camblos de politicas y estimaciones contables
Los estados financleros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaclones contables importantes respecto al ejercicio anterlor,
3.17 Compensacién de transacciones y saldos
Los activos ¥ pasivas, asi como los Ingresos y gastos prezentadas en los Estados
Financierocs, no se compensan exceptp en lgs casps permitidos per alguna
narrmativa.
318 Clasificacién de saldos en corrlentes ¥ no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrlente con venclimlenks igual e Inferlor a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financlergs ¥ coma no
corriente, los mayores a ese periodo.
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3.19

MNuevas normag aplicadas por la Compafifa

Nuevas narmas y normas publicadas que no entran en vigor

Mo se tuva ningin efecto importante sobre los Estades Financieros de
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A, respacto de normas
y enmiendas que fueron efactivas por primera vez en al afio 2015,

Interpretacion ifi Wl
no entr ] vi
Fecl X Fecha estimada
Titule ¥ nombre normativa vigor aplicacién en la
Compaiia

MIC 19 - Baneficias 8 Empleados 01 de Enera de| 2016 01 de Enern del 2016
NIFF 14 = Cuentas requlalarias diferidas (1 de Enero del 2016 01 de Enero del 2015
Cambios an MWIC & v 38 - Métodos de 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
depreciaciin
Cambias NIIF 11 - Adguwsiclan inierdés en 01 de Enere d2l 2018 01 de Enera dal 2016
negocias confunias
Cambips NIC 28 - VYentx o cantribucion de
activos gntre inversor v parlicipada 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios NIC 41 - Tretamigpbo de activos
biotéglieas madurgs 1 de Enerc del 2016 01 de Energ del 2016
Estados Financlerns Separades; méteda da la
participaclon N{C 27 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Mejoras anuales a tas NIIF -vanas normas Ol de Enero dal 2016 D1 d# Eners del 2018
Entidades de inversion que  apliquen  las
efmiendas da excepcion consalidacida NITF 10
-12 y NIC 2B 01 e Enero del 2016 01 de Enero de! 2016
ficiativas de divyigacidn fenmiendas NIC 1) 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2018
CINFIF 21 Gravdmenes 01 de Enero del 2016 01 de Enara dal 2016
NITF 15 - Ingresps de cantralas con elientes 01 da Enero dal 241E (1 de Ensra dal 2018
NIIF 9 - Instrumentas financieros 01 de Emerp del 2018 31 de Eperg del 2018
Camlvos NIIF & Datertorg  de  activos
financieros y ciasificacidn da aclivas y pasivas
financiergs 01 de Enerns del 2018 01 de Eners del 201B

La Compafia no ha concluido adn los poslbles impactos que se tendra por la
aplicacion de las nuevas normas ¥ enmiendas cltadas anteriormente,

4. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua ¥ se basan
en experiencia pasadas y ciertos farctores apllcables al sector, mlsmos que son
razonables bajo as circunstancias actuales y |as expectat/vas de sucesos futuros.

Estimactones (mpertantes

La Compania realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el
futurg, mismas gue no igualardn a los correspandientes resultados futuros, sin
ermmbarge [levan a uma presentaclén razonable de los Estades Financlerns, a

continuacién se detallan las princlpales estimaciones gue pueden dar lugar 2
ajustes en el futuro:

17 -



4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacian
patronal vy desahucio sen caleuladas en base a estimaciones actuariales, mismas
que conslderan wvarios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por 1o que cualquier cambic en las
estimaciones actuariales asl como en |a tasa de descuente, podrian generar
ajustes en el futuro,

4.2 Vidas Otlles y deterioro de actlvos

Como se descnbe en la Nota 3.10 la Administracidon es guien determina las
vidas (tles estimadas ¥ los correspondientes cargos por depreciacion para sus
propiedades, plantas ¥ equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcidn del uso esperado por la Compafiia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente ¢omo consecuencia de [nnovaclones
tecnaldgicas en respuesta a carnbies significativos en las variables del sector al
que pertenace |a Compania.

5. Gastion del riesgo financiere

Las actividades de la Compafila la exponen a varles rlesgos financleros: rlesge de
crédito ¥ rlesgo de liguidez,

La gestion del riesgo estd a carge de la Gerencia General y Financiera de la
Compafia, mismos que se encargan de |a identificar, evaluar ¥ cubrir los riesgos
financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la Compafla, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de
s5us flujos y activos y, en consecuencia de |es resultadas de la Campaiia,

A continuacion se presenta una definicldén de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacién y cuantificacion de éstos ¥ una descripcidn de las medidas de
mitigacion actuaimente en uso por parte de la Compania.

i radi

El riesgo de crédito se refiere a que una de |as partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida fnanclera para la Compafia.

La Compafia mantiene una politica de otorgar crédite dnicamente a clientes que
han cumplido con las peliticas establecldas por la Compafiia mediante su
departamento de cartera. Cabe mencionar ademas que la mayaoria de las ventas

son realizadas anticipadamente, lo que disminuye el fesqo de recuperacion de
cartera.

Las ventas en un namero considerable corresponden a agencias de viaje, empresas
cuya posicion financiera es confiable, sin que existe concentracidén de crédito con
ninguna de estas,

¥
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A continuacién un detalle de |as cuentas por cobrar con sus partes relaclonadas:

Compaiia Montao
Klginturs y Representaclones C. Lida, 1.880.164

R Je liquid

La Gerencla Financlera de la Compaifiia es la responsable de la gestidn de liquidez,
. para lo cual s& ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestign de
liguidez de marera que la gerencla pueda manejar los requerimlentos de
financiamiente a cortn, mediana ¥ largo plazo. La Administracion maneja el rigsga
de liquidez manteniendo reservas, facllldades financieras adecuadas, monitereando
continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales y conciliando los perfiles
de vencimients de los activos financieros.

Gestion del cagit

El objetivo principal de la Compafia en relacidn a la gestidn de su capital es
asequrar que estara en capacidad de mantener su negocle en marcha, vy
proporcionar a los propietarios el maximo rendimients esperado.

La Administracidn de la Compafiia realiza una revision frecuente de la composiclén
del capital v los desgas de cada uno,

La administracidon efectla una evaluacion periddica de la posiclén financiera de ta
compafifa, misma que de acuerde & la Administracién de la Compafia demuestra
que existe la capacidad suficiente para contlnuar come negocio en marcha vy es
adecuada en relacidn al mercade en que se desarrplla la misma.

I

fndices fi .

Los princlpales indicadares financieras de la Compaiia se detallan a contlnuacidn;

Capitai de trabajo LUSDs$ 2.682.114
Indice de liquidez 2 veces
Pasivos totales / patrimonis 1,41 veces

Deuda financiera / actives totales -

La administracidn considers que log indlcadores financlergs estan dentro de los
rangos en base al tamafio y sector en el que se desenvuelve |a Compadia.

6. Instr i 1 r

A&l 31 de diciembre del 2015 v 2014, el detalle de 05 activos y pasivos financieras
estdn conformados de la siguiente manera:

Mot 31 de Diclembre 2015 31 da Diclembre 2014

Ne Ng
a Corriente Corrlente Corrienta corrlente
Actives filnancieros:
Costo amorilzadgo:
Efectlvo y equlvalentes 7 1.330.362 . 2.047.329
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31 de Diciemmbre 2015

31 da Diciembre 2014

Nar
No No
a Corrlenta Corriante Corrlenta corriante

c;:;rir;tas por cobrar comerciales y gtras cuentas por 8 559 893 1.846.811 475 524 5 925.857
Tatal 1.890.345 1.846.811 2,522.953 5.9285.B57
Pazivas financieros:
Costo amortizado:
p;:;:r’“as Aor pagar comerciales y ofras cuentas por Y‘fﬁ 640.173  2.744.323 924350  3.727.182

Total 540,173 21.744.323 234.390 3,727.1B2

7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efective estan conformados de

la siguiente manera:

31 de Diciembre

2015 2014
Bancos 767.215 1.510.857
Certificados de depdsitos 545,930 521478
Cajas 5.91% 7. 654
Total 1.323.062 21.040.029

Los fondos presentados anteriormente ne cuentan con nlnguna restriccidn para su

usd inmediato.

Los certificados de depdsitos, clasificados como efectivo v equivalentes, vencen en
un plaza Infarior a tres meses desde su fecha de adguisiclén ¥ devengan el interds

de 0,20%,

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 los saldos de otras cuentas por cobrar se

detallan a continuaclén:

Cuentas por cobrar deudares varios
Préstamos empleados

Anticipo proveedores

Sequrgs qeparales

Carantias

-2 -

21 de Diciembre

2015 2014
279.456 3.357
127.420 140.691

91,290 120.708
1R.Q32 1334974
13.732 12.712



31 de Diclembre

2015 2014
Otros 12.946 1.189
Total 542.876 412%.644

9. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran a
continuacion:

31 de Diciembra

2015 2014
Repuestos y accesorios 225415 186,105
Importaciones en transito 43.136 170,769
Productos ventas a bordo 205.006 T 152.496
Suministros & Insumas 276.443 82.339
Suministras de limpieza 12.470 17.895
Suministros y materiales _ 9.51& 1.306
Total 772.076 610.910

Ei rosto de los inventarios reconocido en el gaste durante el afio 2015 y 2014 fue
de USD$ 552.363 y USDS 316.183 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses,

10. Impuestos corrientes

Al 31 de diciemnbre dal 2015 y 2014, la composicién de los saldos de actives y
pasives por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diclembre
Descripcidn

2015 2014
Activos per impuestos corrlentes
Impuesto a |la renta - -
Impuesto al valor agregado 2.691.254  2.230.386

Total activos por impuestos

carrlentes 2.691.254 2.230.38B6

Pasivos por Impuestos corrlentes

Impuesto a la renta 1.145.213 810.180
Impuesto al valor agregada 63,155 92.3688
Tatal pasivos por impuestos

corrientes 1.2121.368 902.548

Tanto los activos como los pasivos por Impueastoes corrientes van 2 ser recuperados
y canceladas en ¢l corto plazo.
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11, Propjedad ¥ equipo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Propledad ¥ Equipe son los

siguientes:
31 de Diclambra
Descripeion 2015 2014
Embarcaciones 0.271.678 9.237.751
Froyectos hotet barranco 109.469 109.465
Muebles ¥ enseres 46205 46,205
Vehiculos 69.339 35,783
Equipc de camputacion B.524 13.727
Depreclaclén acumulada {3.407.553) (2.514.081)
Total 6.097.662 6.529.854
2015
Saldo al Saldo al
Descripclan Iniclo de) ~ Dajasyventas  Adiclones o ., 4.
ano afa
Embarcaciones 9.237.751 33.927 9.271.678
Proyectos hotel barranco 105.4869 109.469
Muebles y enseres 46,205 46.20%
Vehiculos 35,783 32.556 £9.339
Equipo de computacion 12,727 {9.328} 4.125 82.524
Total 9.443.935 {9.328) 70.608 9.505.215
Depreciaclén acumulada (2.814.081) 9.328 (602.800) (3.407.553)
Total 5,629,854 - {532.192) 6.097.562
1914
Saldo al Saldo al
Descripclén Inicic del  D2i3s ¥ ventas  Adiclones oo
ano ano
Embarcaciones 9.196.192 41.559 9.237.751
Froyeactos en cursa 10%.469 109,469
Muebles y enseres 46.205 46,205
Vehiculos 20,711 15.072 36.783
Equipo de computacidn 36.020 (23.052) 759 13.727
Terrenoas 487.065 {487.065) -
Edificios & Instalaciones 73.382 (73.382) -
Total 9.969.044 {583.499) 58.390 9.,443.935
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Depreciacion acumulada {2.247.800) 28.464 {594.745) (2.814.081)

Total 7.721.244 {555.035) (536.355} 6.629.854

12. Relaclonadas por cobrar

El detalle de las cuentas relacionadas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 vy
2014 s5& detalla a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Kleinturs Ecuador 1,793,525 5.873.312
Total 1.793.525 5.873.312

13. Relacionadas por pagar

& 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de saldos de cuentas por pagar 2
relacionadas es el siguiente:

31 de Diclembrea

Descripcidn 2015 2014
Empresas retacionadas KT Espafia 338.782 315.605
Empresas relacionadas Licatexsa 2.202 4.202
Total 340.984 317.807

Corresponden a créditos efectuadas a sus relacionadas en perlodos antedares, que
han sida reclasificadas al corriente puesto gue no tienen plazos de venclimianto nl
generan interés, por lo que no pueden ser medidas a costo amortlzado v en
cualguier momento pueden ser exigibles para su cancelacidn.

14. peneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diclembre del 2015 y
2014 sa muestra a continuacidn:

31 dea Diclembre
Dascripcidn

2015 2014
Participacion trabajadores 755.287 E65.284
IESS por pagar 51.600 40.827
Beneaflcios sociales 16.977 ¢ 18.838
Otras cuentas por pagar - 12.795
Total B23.873 737.744
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15. Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabatadores tienen derecho a
participar en las utilidades de |a empresa en un 15% aplicable 3 las utllidades

liguldas. Los movimientos de |2 provision para participacion a trabajadores fueran
COmo sigue:

2015 2014
Saldos al inicio del ano £E5.284 259.071
Frovisidn del afig 755.287 665.151
Pagos efectuados {665.152% [25B.938)
Saldo= al fin del afio 755,419 665.284

16. Otras cuentas por pagar

Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se
muestra a continuacion:

21 de Diclembre
Dascripcldn

2015 2014
Ctras cuentas por pagar 2.294.182 3.227.182 a)
Fréstamos accionistas 500.000 500.000
Relacionadas por pagar 141 -
Total 2.744.323 3.727.182

a) Las olras cuentas por pagar, a obligaclones pendientes de pago con la Campafia
LATIN CRUISES.

17. Impuestos diferidos

Fasivo por impuesins diferido

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la
aslgnaclén del costo atribulde de los componentes de Propledad, planta ¥ equipo
por efectos de aplicacién por primera vez de NIIF'S,

Mowirnento impuastos diferfdos

El movimiento del impuesto diferide por los afios terminados el 31 de diclembre de
2015 v 2014, 25 como sigue:

Reconocldo
21 de Diciembre 2015 Saldo an Saldo final
inicial
resultados
Propledad, planta ¥ eguipo Z12.388 28.893 183.495
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15. Particicaclén a trabajadores

De conformidad con disposiciones |egales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de |a empresa en un 15% aplicable a las wtilidades
liquidas. Los mowvlmlentos de la provision para partlelpaclon a trabajadores fueron
come sigue:

__ 2015 2014
Saldos al inicio del afo 6565.284 259,071
Provisign del afio 755.287 BER.151
Pagos efectuados (665.152)  (258.938)
Saldos al fin del afio ?55.&9 665.234.

16. Qtras cuentas por pagar

Un detalie de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se
muestra 2 continuaclon:

31 de Diciembre
Descripclén

1015 2014
Otras cuentas por pagar 2.244,182  3.227.182 &)
Préstamos accionlstas 5RG.000 500.000
Relacionadas por pagar 141 -
Tatal 2.744.323 3.,727.182

a] Las otras cuentas por pagar, a phligaciones pendientes de pagn con la Compaiia
LATIN CRUISES,

17. Impuestos diferidos

Pasiva por impuestos diferido

El saldu de pasivos por impuestos diferldos se compong principalimente de la
asignacién del costo atribuidn de los componentes de Propiedad, planta v egulpo
por efectos de aplicaclén por primera vez de NIIF'S,

Mowvirtianto impuestos diferidos

El movimiento del Impuesto diferldo par los anos terminadas el 21 de diclembre de
2015 y 2014, 5 como sigue:;

Reconocido
31 do Diciembre 2015 e en  Saldo final
resultados
Fropledad, planta v equipo 212.388 2B.893 153.495
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Raconocido
31 de Diglem| 2014 Saldo

&n Saldo flnal
Inictal resultados }
Fropiedad, planta y equlpo 241.281 28.893 Z12.388

Los ingrasas por impuestos diferidas e Impuesto a la renta por 165 afos terminados
al 31 de diciembre de 2015 ¥ 31 de diciembre de 2014 son atribuibles a lo siguiente:

31 de Diclambre

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 1.006.715  930.458

Efecto por la liberacidn/constitucion impuesto diferido 38.893 28 893

18. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con  Compafias
Relacignadas en los afes 2015 v 2014

Transacciones y safdos comerciales

ARo 2015
Kleinturs
(o] ipclé -
escripclan Kleinturs Llcatexsa KST] Espana
QOperacicnes de activo 1,818,773 -
Operaciones Oe pasivo -
Operaciones de egreso - 212.542
Operacionas de Ingreso - f
Operacinhes con el 39.147
exterior
Afo 2014
Bermeg
Descripcion Kleinturs Licatexsa KSTI wl pari
Aygysta
Qperaciones de actlvao 2.984. 9585
Operaciones de agreen 48,000 131.717 1E8.000
Operaciones de ingreso 380,000
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: Provectos
Descripelén Maauinaria

Operaclones de pasivo 141,745
Qperaclones de eqresqg 16071 7.200 70,375

19. Inqresos

Un resumen de los ingreses reportado en los estados flnandclerns es omo sigue:

Descripcldn 2015 2014
Paquetes turistlcos 13.751.618 12.829.087
Otrgs servicios 165 8832 201.048
Ventas a bordo tarifa 12% 39,416 96,259
Ventas a bordo tarifa 1% 1.139 g3z
Transporte acudtico - 13,584
Total 13.958.056 13.100.810

20. Costo de ventas

Un resurmen del costo de ventas reportado an los estados financierns es como

sigue:
Descripclén 2015 2014
Otros costos directos 2.353911 5.143 807
Dique legend 1,045,637 11.661
Costa de allmentacidn B48.553 47. 766
Depreclaciones ¥ amortizaciones 774,581 £76.979
Servicios de terceros 729,574 319.150
Costos del| personal 712.882 499,228
Suminlstros y accesorios 553.363 316.183
Ctros costos del personal 432 421 229.45%9
Beneficios de ey 393.621 339.819
Mantenimlentg ¥ reparaclones 134.855 246,303
Impuestos y contrlbuciones 98,504 02.145
Comunicaciones mar 23.504 143.875
Costo de ventas a bordo 18.122 15.070
Costos servicios land 2.738 -
Total B.322.566 7.981.450

21. Gastos de administracion v ventas

Un resumen de los gastos de administracldn y ventas reportados en |os estados

financieros es como sigue:
Hf. ‘
j% IL{J
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Descripecidn 2015 2014

Beneficios sociales de ley 798.229 BS9.071
Sueldas vy salarios 107.692 81.7313
Arriendos v seguridad 72.000 66.000
Impuestos y contribuciones 59.238 51.189
Sarvicio de terceros 55.302 39818
Otros gastos de adminlstracidon 49,248 111.922
Amortizaciones, depreciacionas y

deteriard 40.084 17.766
Mantenimiznto y reparaciones 38.270 15.231
Otros gastos de personal 34.719 46.417
Gastos generales 22.411 28.246
Gastos de viaje 17.650 FT2
Gastos generales de comerclallzaclén 27.438 38,967
Combustibles ¥ lubricantes 4 185 23230
Camunlcaciones 3.565 22
Sarvicios bésicos 2.100 2.254
Cuotas y afiliados 1.200 -
Gastos d= R.R.P.P 1.031 -
Suscripciones 358 -
Fotal 1,235,368 1.201.738

22. Impuesto 2 |a renta

De confoarmldad con dispasiciones leqales, la tarlfa para el impuesto a la renta, se
calcula en Un 22% sobre |as utilidades sujetas a distribucion siempre ¥ cuando la
participacidn de los socios 0 accionistas en el cien par clents corresponda a persanal
naturalas o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafila tengs
participacion accionaria de personas naturales o socledades cuva residencia sea en
paraisos fiscales se deberd conslderar |o slquisnte:

Uy
Particlpaciéon menor al 50%; Particlpacién % IR
Compafiia demicgillada en paraise fiscal 40% 25%,
Persana natural o sociedad residente en
Ecuador H0% 22%
%
Particlpacién mayor al 50%a: Particlpacion 1% IR
Compafia domlclllada en paraiso fiscal 55%
Persona natural o sacledad residente en 25%
Ecuador 459%

La tarifa a considerar para las utllldades que no vavan a ser distribuldas v que serdn
reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuasto a 1a renta calculada menos
la disminucién de 10 puntos del beneficio,

Hasta el afin 2009, los dividendos en efective que se declaren o distribuyan a favor
de acclanistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetas a retencidn
adicional alguna. A partir del afo 2010, , los dividendos distribuldos a Favor de
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acclonistas personas naturales resldentes en el Ecuador v de sociedades
gdomiciladas an paraisoy fscales, ¢ en jurisdicCiones de menor imposicidn, se
encuentran gravadas para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacién entre la utllidad segdn estados finapcleres v |a utilidad gravable,
£5 COMO sigue:

Descripcién 2015 _ 2014
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 4,279,955 3.768.441
Mis gastos no deducibles 256.019 460.913
Base Imponika 4.575.978 4,229.354
Impueste a la renta calculado por el 22% 1.006.715 930.458
Anticipe calculado 142.744 124.977

Impuesto a la renta corrlente reglsirade en
resultados 1.006.715 930.458

El movimiento del impuesto a la renta, fus como sigue;

2015 4014

Saldo Inicial 795.001 257.753
Provisian del afio 1.005.71% - 930,458
Pagos efectuados (795.001) {257.753)
Compensacion de retenciones (20.422) (19,007}
Antlcipa  correspondiente  al  ejercicla

fiscal {142,744} {124.977)
Saldo pendiente de pago 15.007 8.527
Saldo final 562.556 795.001

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% dal activo, 0.2% del patrimaonio, 0.4% de ingrasos gravadas
vy 0.2% de costas ¥ gastos deducibles,

Curante el afio 2015, Ia Compafifa generd un anticipo de impuessta a la renta de
UsD4142.744; sln embargo, el impuesto a la renta causade del afio es de
US0D41.006.715. Consecuentemente, la Compafia registrd en resultados
U5$1.006.715 equivatente al impuesto a la renta generado en el pericda,

La Compandia no ha side revisada par (as auteridades tributarias, por lo tanto estdn
abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.
V.
P
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Efectos de la Ley Qradniza de Incentives g Ja Produccidn v Prevencidn del Fraude
Eizcal

En ei caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinadas camo industrlas baslcas de conformidad con la ley, la exoneracidn
del page del impuesto a la renta se extenderd a 10 afios, contados desde el
primer afe en el que s& generan ingresos atribuibles directa v Unicamente a la
nueva inversion, Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Las gastos de promoclédn y publicidad serdn deducibles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente. No podrin deduclrse dicho
gasto, quienes se dediquen a Ia produccion yv/o comercializadidn de allmentos
preparados con contenida hiperprocesado, entendidos como tales a agquellos
productos que se modifiguen por la adicidon de sustanclas como sal, azicar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de [os
allmentos originales, con el fin de prolongar su duracibn y hacer los mas
atractivos o agradabias.

Los pagos efectuados por concepto de  rregallas, serviclas técnlcos,
adminlstratlves, consultaria ¥ simliares a sus partes relaclonadas en el exterior,
na pusden ser superiores al 20% de la base imponlble de TR mas el valer de
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

Para efectos tributarias y en estricta aplicacién de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de actlvas v pasivos par Impuestos diferidos, dnlcamente en
los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizade para
alcanzar el valor netn de realizaclén del inventario, serdn consideradas
como ng deducitles en e| perioda en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerd un Impuesto diferide por este concepto, el cual
podrd ser utilizado en el momenta en gue se produzca la venta o
autoconsumo del inventario.

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccldn generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan |05 ingresos
totales dal misma, serdan consideradas come no deducibles en el pericdo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un Impuestn
diferida por este concepto, £l cual podrd ser utilizado en el moments en
que finalice el contrate, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente,

3. lLa depreciacldn corresponde al valor activado por desmantelamients serd
conslderada come no deducible en el periodo en el gque se registren
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por estos
tonceptas, los cuales podrdn ser utilizados en el momento en gue
efactivamente se produzca el desmantelamients y dnicamente en jog casos
en que exista la abligacidn cantractual para hacerls.

4. El valor del deterlora de praopledades, planta y eguipt gque sean utilizados
en el proceso productive del contribuyente, sera considerado come no
deducible en 2l periodo en el gque se reglstre contablemente; sln embarge,
se reconacerd un Impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser
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utilizado en el momenic en que se transfiera el active o a la finallzacién de
=u vida atil.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamientao,
desahuclo y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas coma no
deducibles en el perlode en el que se registren contablemente; sin
embargo, se recongcerd un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizade en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamerie de redursos para cancelar ia oHiigacién por la cual s¢ efectud
la provision.

6. Las ganancias o pérdidas gque surjan de la medician de activos no corrientes
mantenidos para la venta, no seran sujetos de Impuesto a fa renta en el
periedo en el que se el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconacerd un impuesto diferlde por estes conceptos, el cual podra ser
utilizado en el moments de la venta o ser pagado en el caso de que la
valoracidn haya generadc una ganancla, slempre y cuandp la venta
correspanda a un indresa qravada con impuests 2 13 renta.

7. Los ingresos v costos derivados de la aplicacidn de |a normativa contable
correspondiente al reconocimiente y medicidon de activos bloldgicos,
medides con cambios en resultados, durante su pericdo de transformacidn
biolégica, deberdn ser considerados en conclliscidn tributaria, como
ingresos no syjgtos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta; adiclenalmente éstos concepltos ho deberdn ser incluides en el
célculo de la participacién a trabajadores, gastos atribuibies para generar
ingresos exenkos y cualquier otro limite establecido en la norma trlbutaria
que Incluya 2 estos elementos,

8. Las pérdidas declaradas luego de la eonclllacién tributaria,

9. Los créditos tributarios no utilizados,

23. Precjos de transferencla

Log contribuyentes deben considerar las operacianes realizadas ©an partes
relacionadas domicllladas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerde a lo
siguienta:

» Los sujetos paslvos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior a los tres miilenes de
doélares de los Estados Unidos (§ 3.000.000], deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas &l Anexo de Operaclones con Fartes Relacionadas

=  Aquellos sujetos pasivos gue hayan efectuado coperaciones Con partes
relactonadas locales y/o domiciliadas en el extérior, dentro del mismo pericdo
fiscal, en un monto acumulado superior 2 los quince millones de ddlares de los
Estados Unidos de Aménica ($ 15,000.000) deberan presentar adicionalments
al Anexo, ei Informe de Precios de Transferencla

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el aha 2015, no
superaron el importe acumulade mencionads,

.
£ if-r'?
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26.

Capital social

El capital social autorizade de la Compadia asclende a USD% 5.200 divido en trece

mil accinnes nominativas ¥y ordinarias de cuarenta centavos de ddlar {US5$0.40)
cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compdfiias requiere que por lo menos e 10% de la utildad anual sea
aproplada como reserva legal hasta que ésta coma minime alcance el 50% del
capital sacial. Esta reserva np s disponible para el pags de dividendos en efective
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital

Este rubre incluye los saldos de 'as cuentas Reserva por Revalorizaclén del
Patrimonio y Reexpresion Monetarla originadas en la correccidn monetaria del
patrimonio v de los actives vy pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transfer/dos a esta cuenta.

Esta reserva puede ser total o parclalmente capitalizada en la parte gue no éxceda
las pérdidas acumuladas al cierre del afercicio. El saldo de esta cuenta no estd
disponibie para la distribucidn de dividendas ni podra utillzarse para capital
asignado no pagads.

Reserva facultativa y estalutaria

La Junta General padra acardar, la formacion de un fondo adicional de reserva,
parg (o cual padrd destinar parte o ja tatalidad de las utitidades Nquidas anuales,

Resyltados acumulados

Esta cuenta estd conformada per:
Resuftados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde 2 los valores resyltantes de los ajustes originados en la adepcién por
prirmera vez de las NIIF

El saldo acreedar, solo podra ser capitallzado en la parte que exceda 2l valor de |as
perdidas acumuladas y las da| Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren:
utilizando en absorher pérdidas; o devuelte en e casg de liquidacién de |a

compafia.
Ulifidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd & disposicion de los acclonistas de la Compafiia ¥ puede

ser utilizadoe para fa distribucidn de dividendos y cierfos pages tales como
reliquidacidn de impuestos, etc.
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27. Eventos subscecugntes

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisidn de los estados financleros
30 de marzo del 2015, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracisn
de la Compania, pudieran fener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos.

28. Aprobacidn de log estados flnancieros

Los estados financieros por el afio terminado €l 31 de diciembre del 2015 han lda
aprebados por la Gerencia de la Compafiia ¥ serdn presentados a lus Acclonistas
para su aprobacldn definitiva, En opinion de la Gerencia de la Compaiia, los
ectades financieros seran aprobadas por 13 Junta de Accionlstas sin modificaciones,

s &M / wﬁ'zwia@yum

Rubén Hidalga Rocip Aquitre
Presidente Contador General
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