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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFPENDIENTES

& los Sefares Acciomistas de:
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

Informe sobre los estados fimancieros

Hemos auditade cl estade de situacién  financiera  adjunte de GALAPAGOS
CORPORACION TURISTICA GALATOURS $.A. al 31 de diciembre del 2014, v los
correspandientes estado de resultados y estado de resultado integral, de cambios en
el patrimanio de los accionistas v de flujos de efectivo por =l ano terminade al 31 de
diciembre del 2014, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonahle de estos estados financierss de acuerdo con Normas Internacionales de
Infermacién Finangiera - NIIF v del control interme que la administracidn considerd
necesario para permitir ta presentacion de los estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

kiuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre los estados financieros
rmencienados en el primer parrafo con base a nuastra auditoria. Nuestrg auditora fue
efectuada de acuerdo con Neormas Internacionales de Auditoria.  Dichas normas
requierer gue curmplamos con reguisitos éticos, asi como que planifiguemas v
desempefiemas la auditoria para obtener certeza razonable scbre si los estados
financieros estan libres de errores significativas.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditeria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesqo de errores impertantes en Ios estados financieros por fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesga, = guditor considera ¢l control interno relevante
parg la preparacion vy presentacién razonable de los estados financieros de
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A., a fin de disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiades en |as circunstancias, pero no can el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del cantrol interme de la
Compardia. Una auditora también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacién general de las estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.




Opinidn

En nuestra opinion, los estades financieros  antes mencionados  presentan
razonakbdermente, en rodos los gspectos matberiales, la posicion financiera de
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A. al 31 de diciembra de|
2014, lps resuitados de sus cperaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha, de acuerdo com Mormas Intermacicnales de Informacidn Financiera -
MNIIF,

VE & P Auditam 5.5 s

A
Abril 23, 2015 Nancy Proafio
Registre Ng, 680 Licencia Mo, 29431




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Exprosados en U.5. ddlares)

Digiemb
Notas 2014 2013

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes & 2.047.329 797054
Actives financieros

Cuentas por cobrar olientes no relacionados - 7.519 30,214

Cuentas por cobrar clientes relacionados . 56.0/1 -

Otras cuentas per cebrar 7z 412.644 259.161
Inventarips B £10.9140 130.8049
Activos por impuestos corrientes g 2.230.386 1.720.074
Total actives corrientes 5.364 249 2.937.382
ACTIVNGS MO CORRIENTES:
Propiedad v equipn i 0.629.854 Fr21.2aq
Relacienadas par cobrar 11 5873312 3.000.289
Drras cuentas por cobirar - a3.545 -
Tolal actives no corrientes 12,556,711 _1o721.533
Tatal activos 17.920.960 13.658.915
PASIVOS
PASIVOS CORRIEMTES:
Cuentas por pagar comerciales - 206388 320,294
Relacienadas por pagar ig 317.807 -
[tras cuentas por pagar Iz 400,135 42005
Pasivos por impusstos corrientes g a02.548 2B5.L¥5
Beneficios empleados corto plaFo 4 737,744 319.849
Total pasivos Lorrientes Z.564.682 _BEE.425
FASIWVOS NG CORRIENTES:
Felacionadas por pagar - 176.061
Otras cuentas por pagar i5 3.727.182 3727182
Beneficios empleados post-empleo - 174,148 170280
Pasivos por impuesto diferido - 212,389 241,290
Total pasivos ne cerrientes _4.113.719 __ 4.314.813
PATRIMOQMNID DE LOS ACCTONISTAS
Captal social 22 5,200 L. 200
Reservas 23 859,617 B59.617
Resultados acumuladas 24 10.377.742 7.510.860
Total patrimonic 11,242,559 B.375.677
Total pasivos y patrimenio 17.920.960 13.658.915

S

Rubén Hidalgo

Ver natas a las estados finagncliercs

g

)

Presidante

PRI N TP Y
Rocio Aguirre
Contador General




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

_ESTADOS DE RESULTADC INTEGRAL
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Exprésadus en U.5. dalares)

Natas 2014 2013

Ingreses de actividades artdinarias 17 13.100.810 10.756.312
Coste de ventas 15 (7.981 450 (8.348.1665)
GANANCIA BRUTA 5.119.360 2.408.146
Gastos de administracian g {1.162.771) (909.159)
Gastos de ventas (38.967) {28.367)
UTILIDAD OPERACIONAL 2.917.622 1.470.62{)
Otros ingresos v gastos:

Gastos financieros (4,945} {45.098)
Otros (gastos) netos de ingresos {136.738) 29.721
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A L& HEMTA 3.775.939 1.454 243
Menos impuesta a la renta:

Corrientc (530.458) {358.663)
Diferido 28,893 28,893
Utilidad del periodo 2.874.374 1.124.473
Pérdidas (ganancias) actuariales (7.492) 13.076
Total resultade integral del afie 2.866.882 1.137.549
Resultado integral atribuible a los propietarios 2.866.882 1.137.549

;o
" i Li“mﬁ_‘ . Lite i

Ruban Hidalao
Presidente

Ver notas @ fee ostados fnanceros

Rocio Aguirre
Contador General
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS 5.A.

_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
PDOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en U.5. délares)

014 1013
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 5.991.088 10.7498.000
Pagado & proveedores v empleados (7.558.635) {8.933.0200
Lftilizado en ctros (503.828) (1,753,835
ETectivo nete proveniente de actlividades de operacién 928,625 4G1.0458
FLLIGS DE EFECTIVG DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicidn de propiedades vy equipo (58350} P199. 887
Froveniente de |a verta de propiedad y equipo 380,000 -
Efective neto proveniente de (utilizado en} actividades de
inversisn 321.610 (199,387}
FLLIOE DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Utihzado en pago do dividendos - [B53.777)
Efectivo neto utilizade en actividades de financiamiento - (B53.777)
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES:
Incremento (disminusidnd nate durante gl afio 1,250,235 (552,619}
Saldos al romienze del ano 797.094 1.389.713
Saldes al final del afic 1.047,329 Fo7.094

{Continda...)




GALAFAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresados en U.S, ddlares)

COMCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL  EFECTIVO NETO

PROVENIEMTE DE ACTIVIDADES DE COPERACION
Ltilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta cor €l efective noto provements de

actividades de operacidon
Deopraciationes
Vinta de propiedad v equipo
Provision jubilacicn
Benelrrios empleados
Trmpuesto a la renta corriente v diferide
Cambhbios er actives y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
[mventarios
Activos por impuoestos corricntes
Relacipnadas por cobrar
Cuentas por pagar comersiales
Otras cUENtas pod pagar
Impuestos por pagar
Relacionadas por pagar
Beneficios empleados
Otras cuentas par pagar .argg plazo

Efactivo neto proveniente de actlvidades de operacidn

S -
Vot € s/

Rubén Hidalgo
Presidente

Ver notas @ fee astados fnanc/eros

LR
Recio Aguirre
Contador General

2014 2013
2.874.368 1.137.549
594,745 S5B7.350
175.035 -
7.968 {13.076)
B83.856 258.938
L8616 22B.8a8D
{32.736) {8.319)
(207 .028) 213.912
(480.101) {?.452]
(510,313) {389.276)
(2.873.021) {376.511)
(114.607) 108,839
358.189 {17.456)
(175.028) [236.630)
141.745 8B.676
(2700615 {194 987
- {919.362)
Q2R.625 451.045

il ”




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS 5.A.

1. Informacidon general

GALAPAGOS CORPORACICN TURISTICA GALATOURS S.A. es una Sociedad
Andnima, constituida en Guayaquil el 14 de noviembre de 1985, Su objeto
social es la prestacion de servicios turisticos en general v tiene una vida de 30
anos.

El objeto prnincipal de |a sociedad es dedicarse a la cxplotacion turistica,
mediante establecimienty de lineas de transporte maritimo, aéreo o terrestre
para excursiones turisticas principalmente al Archipiélagoe Galapegos, con la
correspondicnte promocién y prestacion de servicios complementarios, tales
como pesca deportiva y otros permitidos por la Ley de Formento Turistico,

2. Politicas contables stgnificativas
2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financierps de GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA
GALATOURS S.A.,, han sido preparados de  acuerds con Normas
Intermacionales de Informacién Financiera emitidas par el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciernbre de 2014 y
2013, v segun los requerimientos v apciones  informadas  por la
Superintendencia de Companias del Ecoador. La Administracién declara que
{ias NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de
oz presentes estados financieros,

Las cifras incluidas an estos estados financieros ¥ en sus notas se wvaloran
utilizando la moneda del entorne economico principal en gue la Compariia
gpera, La maoneda funcignal v de presentacidn de GALAPAGDS CORPORACION
TURISTICA GALATOURS 5.4, s e Ddlar de lps Estados Unidos de América.

La preparacitn de los presentes cstados financicros en conformidad con
Mermas Internacionales de Informacién Financicra - MNIIF requiere gue |a
Administracion realice ciertas estimaciones y cstablezea algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de fa entidad, con el propodsito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros., En opinién de la Administracidn, tales
estimacicnes y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financierns.  Estas paoliticas han sido definidas
en funcion de las Neormas Internacionales de Informacidn Financigra - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, aplicadas de manera uniferme a
tades los periodos que se presantan.

2.2 Efectivo y equivalentes

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafia en efectivo, en fondos
reembaolsables ¥ de cambios, y en bancos sin restriccionas. En el Estade de

-10 -




2.3

SWuatitt Financiera 165 sobradiros, de existir, se ¢lasificarian como préstamos
en el pasivo corriente

Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los wvalores no liguidades por parte de clientes. Los deudores
coemergidles se reconocen inicialmente a sy walor razonable v se valoran
posteriermente al costo amoertizado mediante e matodo del tipo de interés
efectivo.

FPerdidas por detericre de los activas financieras

La Compafiia evalla en cada fecha de [os Estados Financieros 1@ existancia de
evidencia objetiva de gue los  activos financieres reportados  estan
deteriorados. Los activos financiergs son deteriorados cuands hay evidencia
objetiva sobre camo uno ¢ mas eventos gque ocurrieron despues del
recanocimients inicial del active financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para bgdas los ohros actees financierts fa evidentia objeliva de deterioro
puede incluir:

+ Dificuitades financicras significativas del emisor ¢ la contraparte; o

¥ Falta de pago ¢ incumplimientos en [os pagos de intereses ¢ capital; o

v Que sca probable que el deudor entre en bancarrgia © reorganizacién
fimanciera

Para activos financieros ilevados en su costo amartizado, el monto  de
deteniorD €5 Ya giferenca entre el valor en libros del active y el valor presente
de |os flujos futuros estimados de efectivo, descontados de |3 tasa de interés
efectiva original del active financiers,

El valor de los activos financierds es reducido por las perdidas por deteriar
directarnente para todos lgs activos financieros ¢on la excepcion de las
cuentas por pagar de negociacion, donde el valor €3 reducido a traveés del uso
de una cuenta de asignacion, Cuando una cuenta por cobrar de negociation es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
retuperationss postericres de mantos que han side previamente eliminadas
son acraditadas contra la cuenta de asignacion,

Las carmmbios en el valor de la cuenta de asignacion son reconccidos en |3
utilidad o pérdida,

Sien un periodo posterior, ¢l monto de fa perdida por deteriora disminuye y
gsta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evente gue
ocurrid después del reconocimiento del deterioro, la perdida por deterioro
previgmente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que gl valor de la inversidn a la fecha en la gue el detericro s
reversado no exceda lo que el costg amortizadg hubiera sido si el deterioro no
hubiera side reconocidao.

-11 -



Baja de activos financieros

La Compafila da de baja un active financiero solo cuando los derechos
contractuales a las flujos de efectivo del activo expiran, 0 es transferido el
activo financiero y sustancialmente todes los riesgos y  beneficios de
propiedad a otra entidad.  Si la Compafila tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos v beneficios de propiedad vy continua cantrolando
el active transferido, la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el
activo y una obligacion ascciada por los valeres gue pueden ser pagados. Si
la Compafiia retiene sustancialmente todo el riesgo vy los beneficios de
propiedad de active financiero transferido, la Cempafiia continda reconcciendo
gt activo financierp y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingreses recibidos.,

2.4 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al mencr de
los siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), ¥ su valer nete de
realizacién. El waler neto de realizacidn representa el precic da wanta
estimado para los inventarios menos todos [ps costes  estimados de
finalizacion y 105 coskos necesarios para realizar la venta,

A fecha de cierre de los estados financierns, |3 administracién determina
indices de deteriora por pérdida de valor v de ser necesaric realizard el ajuste
correspondiente.

Lag importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicion.

2.5 Reconocimiento de ingrasos

Las ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luego de deducir cualguier descuento o rebaja.

Venta bignes
Se recongcen cuandg la Compafia transfiere los riesgos y benaficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes,

Venta de servicios

Los ingresos par |a prestacidn de servicios se reconocen en base al grade de
realizacidn de la transaccion, y siempre v cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

2.6 Impuestos corrientes y diferides

El gaste generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por
pagar corriente v el impuesto diferido,

Impuests Corriente

El impuesto corriente por pagar se hasa en la utilidad gravable del anc. La
utilidad gravable dificre de la reportada en el Estadao de Resuitados Integral
porgue excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros amos y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.

-12 -




El pasive de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usands las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiera,

Impuests Diferido

Se reconoce sobre las diferencias tempararias determinadas entre el valor en
libros de los activos vy pasivos incluidos en [os estados financiares v sUs bases
fiscales, Un pasivg por impuesto diferide se reconoee generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
gue resutte probable que la Compafila disponga de utilidades gravables
futuras contra |as que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

Tales activos y pasivos no son reconccidos si las diferencias temporales
surgen en una transaccidn que ne afecte ni a la utilidad gravable ni a {a
utilidad financiara.

Los activos v pasivos por impuestes diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliguen en el periodo en el cual el pasive se
establezea o el activo se realice, basado en tasa del Impuesta & |a Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta fa fecha del
Estado de Situacion Financiera.

El walor de lps actives por impuestos diferidos ¢s revisado cada afic en fecha
de presentacign de lgs Estados Finandieros ajustado al punto en gue no sea
probable gue los beneficios gravables sean suficicntes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los actrwos v pasivos par impuestos diferidos revelan las
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus aclivas v pasivas.

La Compafia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidas si, v solo si tiene reconocido legalments el derachoe de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal.

Impueste carriente v diferide para el periodo

Los impuestos cornigntes v diferidos son reconogidos como un gasto o ingraso
en la utilidad o perdida neta.

Propiedad y equipo

Ls embarcacion es utilizada para la operatividad de la Compania, ¥ es
reconocida en el estado de situacion financiera a su costo historico menos la
depreciacidn acumulada vy pérdidas por deterioro

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al ¢osto menps su depreciacion
acumulada v perdidas acumuladas de deterioro,

Los activos se deprecian utilizande el metodo de linea recta, para 1o cual se
considera como importe depreciable el costo historico menos los wvalores



residuales  asignados, considerandeo las widas tiles que se indican a
continuacien:

Grupa Tiempo
Embarcaciones 26 afios
Muebles v enseres 10 afios
vehiculos S afips
Equipo de computacion 3 afips

Las widas atiles son determinadas por la Administracidn de la Compania en
funcién det usn esperado que se tenga de [0s bienes,

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién
de atctivos, ademas de terrenos en pleno dominio vy propiedades bajo
construccion, durante sus vidas dtiles estimadas, usando el metodo de linca
recks. La vida OFl estimada, valores residuales y ol método de dopreciacion
son revisadoes al final de cada afo, con el efecte de cualguier cambio tomado
en cusnta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta v equipt &3 determinada come la diferencia entre los barminps de
vanta vy el valar en |ibras del activo, v es reconocida en resultados.

Las sustitucianes o renovaciones de bienes que aumentan la vida otil de
éstos, o su capacidad econdrmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, c¢on el consiguiente refiro contable de los bienes
sustituidos o renovadns,

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menar se
registran directamente en resultados como costo del periode en que se
inCUrren.

2.8 Beneficios empleados post-emplen

Los heneficios definidos 3 empleados correspoenden a jubilacién patronal vy
desahucio, cuye costg se determina mediante & método de la unidad de
crédito provectada, con valoraciones actuariales gue son efectuadas al finat de
cada perioda, para lg cual se consideran ciertas parametros en  las
astimacionas ¢omo: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de cdleulos actuariales.

Las tazas de descuente se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario,

Los camkios en dichas provisionos se recongcen en resultados en el periodo
on gue oourren.

Los costos de |os servicios carrientes, costo financiern, ganancias vy perdidas
actuariales del perindg se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los cstadoes financieras,




2.9 Participacion a trabajadores.

la Compafiia reconoce la participacién a trabajadores en |la utilidad de la
Entidad, Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contabies de acuerdo con dispasicienes legailes.

2.10 <Capital social y distribucidn de dividendos.
Las accicnes grdinarias se clasifican como patrimonio neta.

Los dividendos a pagar a les accionistas de la Compafiia se reconocen Como
un pasiva en los estadps finandieres cuandoe se configura la obligaciaon
correspandiente en funcidn de 1as disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

2.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen 4 medida que son incurrideos, independientemente de la fecha en

yue se haya realizado el page, vy se registean &n el perioda mas cercang en el
gue se congcen,

2.12 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estade de flujos de efectiva, GALAPAGOS
CORPORACION TURISTICA GALATOURS S A. ha definide las siguicntes
consideraciones:

Efective en caje y bances. wncleyen o efetthvo en caje e instifuciones
financieras,

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la pringipal
fuente de ingresos ordinarios de GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA
GALATOURS S.A., asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion,

Actividades de  inversidn: corresponden @  actividades de  adguisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de actives no corrientes y otras
inversionas no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de finangiacion: actividades que producen cambios en el tamafio v
composicién del patrimenio neto v de los pasivos de cardcter financiero

2.13 Cambios de peliticas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en
las politicas vy estimaciones contables importantes respecto al ejercicio
anterior,




2.14 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos ¥ pasivos, asi como los ingresos y gasios presentados en los
Estadps Fingneieras, no se compensan excepto en tos casas pormitidos por

alguna narmativa.

2.15 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estadg de situacién Financiera, [os saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientas, cama corriente con vencimiento igual o inferior 8 doce meses,
tontados desde la fecha de cierre de |¢s estados financieros ¥y coma no
corriente, los mavores a ese periodo,

2.16 Nuevas normas ¥y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Companiia

NG se tuwo ningum efecto importante sobre |os Estados Financieros de
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS %A, respecto de normas
¥y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el ano 2014,

Interpretaciones, muodificaciones v nuevas normas aplicables a |a Compariia

gue ng entran aln en vigor

Tit armativa

NITF 14 - Cuentas regulitoniay Giferidas
Camblias on NS I8 y A8 - Metodos de
depreciacicn
Cambics NIF 11
Nagacios countos
Vants o cantribucion de acthvos cnbra inversor
v parlIciRada
Combeas NIC 41
Bialdgicos maduras
Ectades Finanoiargs Separados! imdtoda e
parsicipacion

WIIF !5 - Ingresas de contratos con cliantes

Adgurisictdn inferss en

Tretamiurnio de aotivos

NIIF & - Instrumentas financiercs

Cembins NITF @ - QDeterdore oo activay
hnancieras v dfasificacion de activos y DaAsivos
financieras

yigar

01 de Enere del
01 de Eners del

01 de Enerc del

01 de Enere del
01 de Energ dal

01 e Enarg deal
01 de Enera del

01 e Enurg elal

01 de Enarg dal

Fecha gue entra £n

2016
2016

2016

2016

201&

2016
2017

20148

2014

Fecha estimada

aplicacion en la
mpafiia

21 de Enera dal
01 de Enera deal

01 de Energ geal

01 de Energ del
Gt de Enera del

Gl de Erero ded
3l e Erarg ded

01 de Enero del

J1 de Enero del

2016
#0a

£01a

2018

2010

2026
2017

2018

2018

La Compafia no ha concluido aun 195 positles impactos que se tendra
aplicacidn de las nuevas normas ¥y enmiendas citadas anteriormente.

3. imaciones

uicios contables

por la

Las astimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se
kasan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables at sector, mismes que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.,




4,

Estimacionas importantes

La Compaiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, risrmas gue no igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin
embarge llevan a una presemtacion razonable de o5 Estados Financieras, a
continuacién se detallan las principales estimaciones gue pueden dar |Ugar a
ajustes en el futurag;

3.1 Prestaciones por pensiones

El walor actual de los cbligaciones registradas por concepte de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base g hipétesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por |0 que cualguier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar 2justes en &l futuro,

3.2 Vidas datiles y deterioro de activos

Como se desoribe an la Mota 2.7 la Administracidn & guien deterrnima Yas
vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacidn para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacidn se basa an los cicles de
vida de los actives en funcion del usp esperade por lz Compafila. Esta
estimacion  podria  cambiar  significativamente como  consecuencia  de
innovaciones tecnologicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al gue pertenece la Compafiia.

Gestién del riesqo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieras: riasgo de
crédito v riesgo de liquides.

La gestidn del riesgo es5td a cargo de la Gerencia General ¥ Financiera de la
Compafiia, mismos que s& encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con |la colaboracidn de todas las dreas operativas de la Compafiia, de
manera que estos riesqos no afecten de manera significativa al valor economico
de sus flujos ¥ activos ¥, en consecuencia de los resultados de |la Compafiia,

A continuacion se presenta una definicidn deo los riesgos que enfrenta la

Compafia, una caractarizacion y cuantificacidn de éstos v una descripcion de las
medidas de rnitigaaon actualmente en uso por parte de 2 Compafia.

Riesgo de cridito

El riesge de crédito se reficre 8 que una de las partes incurmpla con sus
ohligaciones contractuales resultando en una pérdidas financiera para la
Campania.

La Campafia mantiene una politica de otorgar crédite Unicamente a clientes que
han cumplide con las politicas establecidas por |2 Compafia mediante su
departamentn de cartera, ademas de involucrarse Onicamente con partes
solventas y obtener garantias, cuando sea apropiade, coma forma de mikigar el
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riesge de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. Cabe
mencid¢nar ademas que la mayoria de las ventas son realizadas anticipadamente,
debida al tipo de gire del negocin,

Las cuentas par cobrar camerciales  estan  distribuidas  entré up ndmero
cansidarable de clientes, ermpresas cuya posicidn financiera es cortfialile 8 mive!
racignal, sin que existe concentracidn de ¢rédito con ninduna de estas,

A continuacion un detalie de las cuenkas por cobrar con sus partes relacionadas;

_ _Compafiia . Monto
Kleinturs v Reprasentaciones C. Leda. 2.984.955

Rig=go de liquidez

Lla Oerencia Financiera fe la Compafia s |z responsable de la gestion de
liquidez, Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
liquidez gque tiene la Compafia, para 1¢ cual se ha establecide un marco de
trabajc apropiado para la gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo plazo asi
como la gestion de |iguidez de la Compafiia, La Administracién maneja el riesgo
de liquidez manteniendo  reservas, facilidedes  financieras  adecuadas,
monitoreando  continuamente los flujos efectives provectados y  reales v
canciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestidn_del capital

El objetive principal de la Compadia en rclacidn a la gestidn de su capital es
asegurar que estarga en capacidad de mantensr su npegocio en marcha, ¥
proporcionar a 1os propietarios el maximo rendimiento esperado,

lla Administracién de la Cormpafia realiza una revisign frecucnte de la
composicidn del capital v los riesgos de cada uno.

La Administracidn afectia una evaluacion periddica de la posicien financiera de |2
compakia, misma nue de acuerdo a la Administracion de la Compafia demuestra
que cxiste la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha ¥ 25
adecuada en relacidn al mercado en gue se desarrolla la misma.

fndices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan & continuacion!

f;apital de trabajo Ushg 2 799 567
Indice de liguidez 2.09 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.5 veces

Deuda financiera [/ activos totales -

La administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangas en base al tamafio v sector en el gue se desenvuelve la Compafia.
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5. Instrymentos Financieros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, =l detalle de los

estan conformadaos de |a stguiente manera:

Ackivos financierps:

Costo amortizado:
Efectivo v equivalentes

Cuentas oor cobrar comerciales y otras cuentas
per cobrar

Total
Pasivos financieras!

Costo amortizado:

Cuentas por pagar camerciales ¥ otras cuentas
por pagar

Total

6. Efectivo y equivalentes

Motz

i4,
ISy

activas y pasivos financieros

31 de Diciembra

2014 2013
2.047.329 797094
475 674 209.405
2.522.953 1.086.499
324.391 363.001
524.391 363,001

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de efectivo estédn conformados de

la siguiente manecra:

31 de Diciembre

2014 2013
Bancos L.510.857 295 605
Depositos a plazo {inversiones) 528.778 489,981
Cajas 7.694 8.508
Total 2.047.329 797.094

Los fordos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su

usg inmeadiato.

Los depdsitos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un
plazo inferior 3 tres meses desde su fecha de adquisicién y devengan el interés de

4,93%,

7. Qtras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 los saldos de otras cuentas por cobrar se
detallan 2 continuacion;




31 de Diciembre

2014 2013
Prestamos empleados 140,691 131.261
Segures generales 133.87¢ 2.792
anticips proveadores 120.709 42,960
Garantias 12.712 11.901
Cuentas por cobrar deudaores varies 3.3567 3.368
Gtros . 1.189 65,8979
Total 412.644 259.161

8. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se muestran a
continuacion:

31 de Diciembre

2014 2013
Repuastos v accasoras 186105 3,140
Importaciones on kransgiko 170.769 48.528
Froductos ventas a barda 152.496 44 581
Suministras g iNsUMos 82.339 1.381
Suministros de limpieza 17.865 13.168
Surninfstros v makteriales 1.3206 14.011
Total 610,910 130.809

El costo de los inventarios reconocide en el gasto durante el afio 2014 v 2013 fuc
de USDE 7.981.450 v USD4 8, 348,166 respectivamente,

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periode no mayor a 12
meses.

9. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la composician de |os saldes de activos y
pasivgs por impuestos corrientes Se presenta a continuacidn:

31 de Diciembre
Descripcian

2014 2013
Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta -
Impuesto al valor agregado 2.230.38% 1.720.074
Tuta_l activos por impuestos 2.230.286 1.720.074
corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta B56.035 265 801
Impuestoe al valor agregado 46,513 19.774
Total pasivos por impuestos
corrientas

907 S48 285.57%




Tantz

10. Propied equi

los activas como
recuperados y cancelados en el corto plazo.

s pasivos  por

impuestos corrientes yan a ser

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 log zaldos de Propiedad v equipo son los

Siguientes:

31 de Diciembre

Descripcion 2014 2013

Embarcaciones 9.237.751 9.196,192

Proyvectos hotel barranco 109 469 109.46%

Mueblag v enseres 46,205 46205

Vehiculos 36,783 20.711

Equipo de computacidn 13,727 36.020

Terrenns - 487 065

Edificios e instalaciones - 73.382

Depreciacion acumulada (2.814.081} (2.247 800}

Total 6.629.854 7.721.244

2014
s, .. Bajas vy Saldo al
Descripcion $aldo al inicio Adiciones ventas final del
del afio afic

Embarcaciones 9.196.192 41,559 9,237 751
Pravertos en curso 109 469 109.4649
Muebles v anseres 45,205 46,205
Yehiculos 20,711 16072 36.783
Equipo de computacian 36.020 759 f23.052) 13.727
Terrenos 4H7 065 (A87.065) -
Edificins e instalacicnes r3.382 {23.382}) -
Total 3.96%9.044 58,390 (583.499) 1D.443.935
Depreciacién acumulada [2.247.800) (594.745] 28,464 (2.814.081)
Total 7.721.244 {536.355) (555.035) 6.629.854
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2013

... .. . Saldo al
. Saldo al inicio Adiciones Bajas .
Descripcitn del afio fma! del
ano
Embarcaciones S.007.721 196.247 [7.775] B.196.192
Terrenos 487.065 487.065
Froyectos en cursa 109 469 1094659
Edificigs e instalaciones 73.382 73.382
Muebles y enseras 46,205 46205
Egquipo de computacidn 37.658 3.640 (5.278) 36,020
Wehiculos 20,711 20,711
Total 9.782.211 199,887 (13.054) 9.969.044
Depreciacién acumulada {1.673.504) {587.350) 13.054  {2.247.800}
Total B.108.707 {387.463) - 7.721.2a4
11. Relacionada r ar

El detalle de las cuentas con relacionadas por cobrar al 21 de diciembre del 2014

v 2013 se detalla a continuacion:

Kleintours Ecuadar

Kleintours Espafia

K5TI

Garantias tripulacién galapagos
Otras cuentas por cobrar

Total

31 de Diciembre

2014

L.873.312

2013

2,888 357
30.752
25.000
Z29.5E80
26.600

5.873.312 3.000.289

12. Relacionadas por padgar

Al 21 de diciembre del 2014 v 2013 el detalle de saldos de cuentas por pagar &

relacionadas e% ¢l siguiente:

Descripcion

Empresas relacionadas KT Espana
Empresas relacionadas Licatexsa
Tokal

31 de
Diciembre
2014

315.605
2.202

31l de

Diciarnbre

2013

31.7.807




13, Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2014 v 2013:

i 31 de Diciembre
Descripcion

2014 2013
Gtras cuentas par pagar 310.733 442 a)
Anticipos 38.186 16.711
Resmbolsos 30.069 10,8360
Chegues girados ¥ no cobrados 11.796 10,6491
10% servicios v ventas embargaciones F.238 1.131
Cuentas por pagar Aerggal 2172 2.170
Total 400.195 42.005

a2y Ef monto de USD $£ 310,732 carresponde @ provisiones por pagar per compera
de Boletos a Aeregal.

14. Beneficios empleados corto plazo

In detalle de las cuentas por pagar a emnpleados al 31 de diciembre del 2014 y
2013 se muestra a continuacian:

. 31 de Diciembre
Descripcian

2014 2013
Participacidn trabajadores [Ver nota 18] 655,019 259.071
Otras cuentas por pagar 13,061 g.404
Beneficios sociales 18,835 22.458
IESS por pagar - 40.825 32916
Total 737.744 319.849

15. Qtras cuentas por pagar

Un detalle da otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 v 2013 sc
muestra a centinuacidn:

L. 31 de Diciembre
Descripcian

2014 2012
Okras cuentas par pagar 3.227.182 3.227.182 a)
Préstamos accionistas 204,000 00,000
Total 3.727.182 3.727.182

al Las otras cuentas por pagar, se cncuentran contenidas principalmente por el
rubro correspondiente a una deuda por parte de LATIN CRUISES, por un monto
de USD § 2.245 879,
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16. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con  Comparias
5 Relacionadas en los afios 2014 ¢ 2013,

Transgcoiones y safldos comerciales

Afo 2014
Bermea
Descripcion Kleinturs Licatexsa KSTI —H:,,:’r?a !
Augqusta
Operaciones de activo 2.984 055
Operaciones de egreso 45.000 131.717 18.000
Operaciones de ingreso 380.000
BKB p !
Descripcion Maaguinarla Mecanicos Decosa KT Espaina
P Industrial Fromec 5.4
Cia. Ltda, —_
Qperaciones de pasivo 141,745
Operaciones de egreso 16.071 7.800 70.375
Afg 2013
Descripeién KLEINTURS KT_ KTSI  LICATEXSA
P ESPARNA
Saldo inical cuentas por
cohrar (3.0893.611) 25.000
Facturacidn emitida 2.033.721 30,752
Regularizacién de cuentas 2B7.311
Retenciones recibidas 459,281
Otros movimientos {6.113)
Padqos recibidos (35.468)
Total {2.888.357) 30.752 25.000 -
Descripcion KLEINTURS
Satdo inicial cuentas per pagar 169.071 B5.183 2.203
Facturacidn emitida 5,072 88.677
Regularizacian cartera {287.331]
Ctros movimicntos 954
Amartizacion arricnde 112.224
Pagos rcalizados 169.071
Total - 173.860 - 2.203
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17. Ingresos

Un resumen de |os ingresos reportado en los estados financieros es comao sigue:

Descripcion 2014 2013
Paguetes turisticos 12.825.087 10.137.841
Ctros servicios 201.0449 197.637
Ventas a bordo tarifa 12% 56,259 90,316
Transporte acuatico 13.584 3259218
Ventas a bordo tarifa 0% _ 832 S L.305
Total 13.100.810 10.756.312

18. Cos e ve 5

Un resumen del costo de ventas reportade en 105 estados financierns es comd

sigue;
Descripcion 2014 2013
Otros costos directos 5.143.807 2973.155
Depreciaciones v amortizaciones 576.979 728,647
Castos de| parsonal 409 228 772.428
Beneficios de ley 335.819 368.480
Servicios de terceras 319,150 616.119
Suministros y actcesorios 316.183 288.105
Mantenimiento ¥ réparaciones 246,303 710.988
Oftros ¢ostos del perscnal 274,459 405,312
Camunicaciones mar 143.876 23.087
impuestos v conttibudiones §2.149 56.249
Costo de alimentacion 47 766 F70.842
Costo de ventas a bordo 15.070 31.379
Dique Legend 11.661 06,325
Total 7.981.450 B.348.166
19. Ga d ministracion ¥ de ventas

Un resumen de 105 gastos de administracién ¥ de ventas reportados en los
eskados financieros es como sigue:

Descripcion 2014 2013
Beneficios sociales de |ey 699,071 37020
Otros gastos de administracion 111.922 3159689
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Descripcion 2014 2013

Sueldos v salarios B1.733 99.675
Arriendos v seguridad £5.000 €5.000
Impuestos vy contribuciones 51.18% 45 819
Ofros gastos de personal 46,417 39.761
Servicias de terrares 30.B1B 178.116
(3astus generates de comercializacian 38.967 37.734
Gastos generales 28.246 37.742
Mantenimienty y reparaciones 15.231 41.672
Amortizaciones, depreciaciones y deteriorg 17.766 29313
Combustible v [ubricantes 2,330 1.173
Servicios basicos 2.254 1,775
Gastos de viaje 772 5.639
Comunicaciones 22 118
Total 1.201.738 937.526

20. Impuesto a la renta

e conformidad con disposiciohes legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcuia en un 229 sobre (as utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sohre las
utifdades sujetas a capitalizacidn. Hasta el afe 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren g distribuyan a favor de accionistas nacienales o extranjeras no
=e encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en
Ecuador ¥ de sociedades dorniciliadas en paraisos fiscales, o an jurisdicciones de
merngr impasicidn, se encuentran gravades para efectos del impuesto & 13 renta,

Lna reconciliacion entre la utilidad segln estados financieres v 12 utilidad
gravable, es como sigue:

Descripcidn 2014 2013
Utilidad =equn libras antes de impuesto a la renta 3.76B.441 1.457.319
Mas gastos no deduciblos 460,913 162 967
Base imponible 4,229,353 1.630,285
Impuesto a la renta calculade por &l 22% 030.458 358.663
Anticipe calculado 124 977 124,927

Impuesto a la renta corriente registrado en

930.458 358.663
resuftados

El mavimiento dal impuesto a la renta, fue como sigue:
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2014 2013
Saldg inicial 257 753 231,166
Provision del afio 530,458 35H 663
Pageos efectuados [257.753) [231.166)
Compensacidn con retenciones {19,007 {8.526)
Anticipo  correspondiente  al  ejercicio fiscal (124,977} [128.021)
Saldo anticipo pendiente de pago 8.527 35.637
Saldo final  795.001 257.753

Anticipo calculado - A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valgr del anticipe calculade, | cual resulta de la suma
matematica dei 0.4% del activo, 0.2% del patrimonip, 0.4% de ingresos
gravados ¥ .2% de Castos y gastos deducibles.

Purante el afo 2014, |a Compafiia generd un anbicipo de impuesto a la renta de
Ushs124.977, sin embargo, el impuesta a3 la renta causado del ano es de
USD%55930.458, Caonsecuentemente, la Compadia  registréd en  resultados
U55930.458 equivalente al impuesto a la generade del perioda.

La Compafiia no ha sido revisada por las auteridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revisidn 1oz ejercicios del perioda Fiscal 2012 al 2014,

Aspectos Tnbutarios del Cédian Oraanico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2616 52 gromulgd en « Suplementa del Registro
Oficial Mo, 351 el Cddige Drganico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo gque incluye entre otros aspectos tributanas el siguiente:

La tarifa de impuesto a la renta para sociedades establecida es del 22% para &
afie 2013 y 2014,

Excneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
saciedades cuyas inversiones se realiccn para el desarrollo de sectorcs
economicos considerados prieritarios para el Estado,

Exoneraciton de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de crédites externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e

intercses por ¢réditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamicnto de inversiones previstas en este Codigo.
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Aspectas Tributarios de la Ley de Foments Ambiental y Gptirmizacion _de |os
Ingreses del Egtado

Con focha naviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplements del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Famento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del
Estado, [8 misma gue incluye entre otros aspectas tributarios los siguientes:

. Los gastes relacionados con vehiculos cuyn avaldo supera US4$35,000, en |a
base de datos del SRI, serdn no deducibles en la parte gue supere diche valor,

. Cambio en la forma de imposicion del ICE para los cigarrillos, bebidas
alcoholicas v cervezas.

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5o,
Por presuncion se considera hecho generadar de este impueste el uso de dinerp
en el exterior y se estable como exento de este impusasto el pago de dividendos
a compafiias o personas naturales gue ne estén domiciliadas en paraisos
fistales. Los pagos de este impuesto en la importacion de makerias primas,
insumos ¥ bienes de capital, que consten en el listado que establezea &l Comitéd
de Palitica Tributaria v gue sean utilizades en procesos productives, pueden ser
utilizados come crédito tribytario de impuests a |3 renta.

. Se establece el impueasto ambiental a 'a contaminacion vehicular, que se grava
en funcian del cilindraje v del tiempo de antigiedad de los vehiculos.

- 5& establece ol impuessto redimible » las botellas plasticas no retornables,
consideranda comeo hecho generador embotellar en enwvases plasticos no
retornables, utilizades para contener bebidas alcohdlicas, mo  alcohdlicas,
gase0sds, ho gaseosas ¥ agua. En el caso de bebidas impertadas, el hecho
generador serd su desaduanizacion.

Efectos tributarios de la revalyacion - decrete sjecutiva Np. 1180

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitid el Decrete Ejecutivo Mo, 1180, on g
gue sa referma el Reglamento para |a Aplicacion de la Ley de Régimen Tributano
Interno, climinanda el literal mediante el cual sefialaba que el gasto por
depreciacién de activos revaluados debiz ser considerado coma ne deducible para
fines impositivos.

La Compafiia gptd por considerar comio gasto ng deducible para |3 base imponible
de impuesto & la renta el valer de la depreciacién de la revaluacidn de propiedad,
planta v equipc realizada en la fecha de transicidn a NIIF; por |o tanto mantendrs
el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

Efectns de la | ey Organica de Incentivos a la Produccion v Prevengion del Frayde
Fiscal -

. En el caso de inversiones pyevas y productivas en los sectores econdmicpes
determinades como  industrias basicas de conformidad con la ley, 1a
exoneracion del pago del impuesta a la renta se extendera a 10 afigs, contados
desde el primer afio en el que se generan Ingrescs atripuibles directa y
anicaments a la nueva invarsion, Este plazo se ampliara por 2 afios mas en g
casu gue dichas inversiones se reaficen en cantones franterizas del pais.

-2E .

L




21.

22,

23.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo &
lo siguiente:

»  Los sujetos pasivas del impuesto a la Renta que hayan efectuado cperaciones
con partes relacionadas Iocales v/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo pericdo fiscal en un monte acumuiade superior a los tres millones de
dolares de los Estados Unidos {3 3.000.000), deberan presentar al Scrvicic de
Rentas Internas el Anexo de Operacianes can Partes Relacionadas

= Agucllos sujetos pasives gue hayan efectuads operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un maonto acumulada superior a los seis millones de ddlarcs do los
Estados Unidos de America (% 6.000.000) deberadn presentar adicienalmente
al Anexn, el Informe de Precios de Transferencis

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia de las
transacciones afectuadas con partes relacionadas lacales yfo del extericr
correspondiente al afio 2014, requerido per disposiciones legales vigentes, en
razdn de que el plazo para su presentacian ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afic 2015, Diche estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacienadas han side efectuadas a
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha
de emisidn de 10s estados financieros, dicho estudio se encuentra en procese de
gjecucion y la Administracién de la Compafia considera gue los efectos del
mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.

Capital social

El capital social autorizado de la Comparia asciende a USD$ 5.200 divido en frece
mil acciones nominativas v ordinarias de cuarenta centavos de dilar {US$0.40}
cada una.

Reseryas

Reserva Lagal

La Ley de Companias requiere que por io menos el 10% de la utilidad anual s2a
apropiada como reserva legal hasta que &sta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada em su totalidad o utilizada para absorber
perdidas.

Roserva de capital

Este rubro incluye los saldes de |as cuentas Reserva por Revalorizacidn del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion meonetaria del
patrimaonio v de los actives y pasives no maonetarics de anos anteriores,
respectivamente, transferidos a esta cuenta.

-75-




24

25.

16G.

Esta reservz puede ser total o parcialmente capitalizada en la parte que no
exceda lag pérdidas acumuladas al dsree del eiercicio, B salde de e3ta cuenta no
esta disponitde para la distribucion de dividendos ni podra utilizarse para capital
asignads no pagado,

Rescrva facplftaliva v estatutana

La Junta General podra acordar, la formacién de un fondo adicional de reserva,
para lo ¢ual podra destinar parte o la totalidad de 1as utilidades liguidas anuales.

Resultados acurnuiados

Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primerd adopoidn NIIF.

Corresponde a 103 valores resultantes de los ajustes originados en la adepcion por
primera vez de las MNIIF

El salde acreedor, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas arumutadas v las del dltimo ejercicio econdmico concluida, si las
hubieren: utilizando en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liguidacion de
la compafiia,

Utitidades retenidas:
El saldgo de esta cuenta estd a disposicion de |os accionistas de |la Compafiia v

puede ser utilizado para la distribucion de dividerdos y ciertos pagos tales como
religuidacion de impuestos, ote.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de dictembre del 2014 y la fecha de emision de |os estadoes financieros
23 de abrl del 2015, no se produjeron eventos que en gpinidon de la
Administracidon de la Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos,

Aprobaciton de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de |a Compaiiia vy serdn presentados a |05 Accienistas
para su aprobacion defimitiva. En opinidn de |la Gerencia de la Comparia, los
estados  financieros sera‘n aprobados por la Junta de Agccionistas  sin
rmadificacioneas.
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Ruben Hidalgo Rocio Agdirre
Presidente Contador General




