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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado el estado de situación financiera adjunto de GALAPAGOS 
CORPORACIÓN TURISTICA GALATOURS SA al 31 de diciembre del 2014, y los 
correspondientes estado de resultados y estado de resultado integral, de cambios en 
el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado al 31 de 
diciembre del 2014, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras 
notas explicativas 

  

Responsabilidad de la administración por los estados financieros 

La Administracion de la Compañía es responsable de la preparación y presentacion 
razonable de estos estedos financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Informacion Financiera - NIFF y del control mterno que la administracion considero 
necesario para permitir la presentación de los estados financieros libres de errores 
significativos, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opimion sobre los estados financieros 
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria Nuestra auditoria fue 
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria Dichas normas 
requieren que cumplamos con requisitos eticos, asi como que planifiquemos y 
desempeñemos la auditoma para obtener certeza razonable sobre si los estados 
financieros estan Iibres de errores significativos 

Una auditoria comprende la realizacion de procedimentos para obtener evidencia de 
auditona sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion 
del nesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o error Al 
hacer esas evaluaciones del mesgo, el auditor considera el control interno relevante 
para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de 
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A., a fin de diseñar los 
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la 
Compañia — Una auditoria tambien incluye, evaluar la propiedad de las politicas 
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la 
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros 

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada 

para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria



  

Opinion 

En nuestra opinion los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos matenales, la posicion financiera de 
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A al 31 de diciembre del 
2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — 
NIF 

US EP Auhitam SA 1 ' 

Abril 23, 2015 Nancy Proaño 
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S,A, 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

(Expresados en U S dolares) 

  

  

    

    

  

    

motas 2014 2013 
ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentes 5 2.047 329 797 094 
Activos fmancieros 

Cuentas por cobrar clientes no re'acionados 6519 20 244 
Cuentas por cobrar clientes relacionados 56 061 
Otras cuentas por cobrar 7 312 648 259 161 

Inventanos 3 510 910 130 809 
Activos por impuestos cornentes 9 2230 396 1 720 074 
Total activos cornentes 564249 2 937 382 
ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad y equipo 10 6629354 7721 248 
Relacionadas por cobrar 1 5873312 3 000 289 
Otras cuentas por cobrar 53 545 - 
Total activos no cornientes 12 5S6 711 — 10721 533 
Total actwos 17520560 713 658.915 
PASIVOS 
PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales 206 388 320 996 
Relacionadas por pagar 2 317 807 
Otras cuentas por pagar 5 300 195 32.005 
Pasivos por impuestos corrientes 9 302 548 285 5/5 
Beneficios empleados corto plazo da 237 744 319 549 
Total pasos corrientes 2564682 059 425 
PASIVOS NO CORRIENTES 
Relacionados por pagar 176061 
Otras cuentas por pagar 15 3727182 2727 182 
Beneficios empleados post-empleo 174 148 170 280 
Pasivos por Impuesto diferido 212 389 241 290 
Total paswos no cormentes amónmo [asen 
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capatal social 22 5200 5200 
Reservas 25 859 617 859 617 
Resultados acumulados 24 10377742 7.510 860 
Total patrimonio 11 242.559 8375677 
Total pasivos y patrimonio 17.920 960 13 658 915 

le Ctd odo 
Ruben Hidalgo Rocio Aguirre 
Presidente Contador General 

Ver notas a los estados financieros 

 



GALAPAGOS CORPORACIÓN TURISTICA GALATOURS 5 A. 

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

  

(Expresados en US dolares) 

Matas 2014 2013 
Ingresos de actwidades ord narias 17 13 100 810 10756 312 

Costo de ventas 18 (7981450) (8 348 166) 
GANANCIA BRUTA 5 119 360 2 408 146 

Gastos de administracion 19 (1 162771) (909 159) 
Gastos de ventos (35 967) (28 367) 
UTILIDAD OPERACIONAL Tasa TZ 1A70620 

Otros maresos y gastos 
Gastos financieros (4 945) (46 098) 
Otros (gastos) netos de ingresos (136 738) 29 721 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3775939 1454 243 
Menos impuesto a la renta 
Corriente (930 458) (358 663) 
Diferido 28 893 28 893 

Utilidad del período 2874374 1.124.473 

Perdidas (ganancias) actvartales (42) 13 076 
Total resultado integral del año 2 866.882 1.137.549 

Resultado integral atribuible a los propietarios 2 866 882 1137 549 

1 , ? 
/ le ds tes este gas 

Ruben Hidalgo Rocio Aguirre 
Presidente Contador General 

Ver notas a los estados financieros
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GALAPAGOS CORPORACIÓN TURISTICA GALATOURS $.A. 

_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

TExpresados en US dolares) 

  

2014 2013 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

Recibido de clientes 8 991 088 10 748 000 
Pagado a proveedores y empleados (2 558 635) (8 533 020) 
Utilizado en otros (503 828) (1 753 9391 

Electivo neto provemente de actividades de operación 928.625 461.045 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION 

Adquisicion de propiedades y equipo (58 390) (199 88m 
Proveniente de la verta de propiedad y equipo 380 000 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de PAIN 321.610 (199.887) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Utilizado en pago de dividendos (853 777) 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (853 777) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES 
Incremento (disminucion) neto durante el año 1250 235 (592 6194 
Salcos al co-menzo del año 797 094 1 389 713 

Saldos al final del año 2.037.329 757.094 
  

(Continua ) 
  

 



  

GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación .) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresados en U S dolares) 

2014 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO 
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 
Vulidad neta 2.874 268 
Ajustes para conciliar la utilidad neta cor el efectivo noto provemente de 
actwidades de operacion 

Depreciaciones 
Venta de p opiedad y equipo 
Provision jubilacion 
Beneficios empleados 
Impuesto a la renta corriente y diferido 

Cambios er activos y pasivos 
Cuentas por cobrar clientes 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Activos por Impuestos corrientes 
Relacionadas por cobrar 
Cuentas por pagar comerciales 
Otras cuentas pos pagar 
Impuestos par pagar 
Relacionadas por pagar 
Beneficios empleados 
Otras cuentas por pagar argo plazo 

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 

  

o 
NS der NE tl 

T Ruben Hidalgo 
Presidente 

Ver notas a los estados financieros 

594 745 
175 035 

7 968 
683 896 
758 616 

(32 736) 
(207 028) 
(480 101) 
(510 313) 

(2 873 023) 
(144 607) 

358 189 
(178 028) 

141 745 
(270 061, 

928 625 
  

  

ul 
Rocio Aguirre 

Contador General 

  

2013 

1 137 549 

587 350 

(13 076) 
258 938 
228 86D 

(8 319) 
213 912 
(7 462) 

(389 276) 
(376 511) 

108 839 
(17 456) 

(236 630) 
88 676 

(194 987) 
(919 362) 

461.045
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS 5 A 

1 Información general 

GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS SA es una Sociedad 
Anonima, constituida en Guayaquil el 14 de noviembre de 1985 Su objeto 
social es la prestacion de servicios turisticos en general y tiene una vida de 30 
años 

El objeto principal de la sociedad es dedicarse a la explotación turistica, 
mediante establecimiento de Imeas de transporte maritimo, aereo o terrestre 
para excursiones turisticas prinapalmente al Archipielago Galapagos, con la 
correspondiente promocion y prestación de servicios complementanos, tales 
como pesca deportiva y otros permitidos por la Ley de Fomento Tunistico 

2. Polticas contables significativas 

21 Bases de presentación y declaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros de GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA 
GALATOURS SA, han sido preparados de acuerdo com Normas 
Internacionales de Informacion Fmanciera emitidas por el Intemacional 
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 
2013, y segun los requerimientos y opuones informadas por la 
Superintendencia de Compañias del Ecuador La Administracion declara que 
las NIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de 
los presentes estados financieros 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
vtilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compañsa 
opera La moneda funcional y de presentacion de GALAPAGOS CORPORACION 
TURISTICA GALATOURS 5 A es el Dolar de los Estados Unidos de America 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con 
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF requiere que la 
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad economica de fa entidad, con el proposito de 
determinar la valuación y presentacion de algunas partidas que forman parte 
de los estados financieros En opinion de ta Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
informacion disponible al momento los cuales podrian llegar a difenr de sus 
efectos finales 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros Estas politicas han sido definidas 
en funcion de las Normas Internacionales de Información Financiera — NIF 
vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, aplicadas de manera uniforme a 
todos los periodos que se presentan 

2.2 Efectivo y equivalentes 

Corresponde a los valores mantenidos por la Compañra en efectivo, en fondos 
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones En el Estado de 

10



  

Situacion Financiera los sobregiros de existir se clasificanan como prestamos 
en el pasivo cornente 

2.3 Activos financieros 

Cuentas por cobrar comerciales 

Incluye los valores no hiquidados por parte de clientes Los deudores 
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran 
posteriormente al costo amortizado mediante el metodo del tipo de Interes 
efectivo 

Perdidas por deterioro de los actwos financieros 

La Compañía evalua en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de 

evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan 
deteriorados Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia 

objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron despues del 
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos esumados de 
efectivo del acto y estos puedan ser medidos confiabilidad 

Para todos los otros activos fmancieros fa evidencia objeuva de deterioro 
puede incluir 

Y Dificultades financieras significativas del emisor O la contraparto, o 
y Falta de pago 0 incumplimientos en los pagos de intereses O capital, 0 
Y Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganización 

financiera 

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de 
detenoro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente 
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interes 

efectiva original del activo financiero 

El valor de los activos financieros es reducido por las perdidas por deterioro 
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las 
cuentas por pagar de negociación, donde el valor es reducido a traves del uso 
de una cuenta de asignacion Cuando una cuenta por cobrar de negociacion as 
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignación Las 
tecuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas 
son acreditadas contra la cuenta de asignación 

Los cambios en el valor de la cuenta de asignación son reconocidos en la 
ublidad o perdida 

Si en un periodo posterior, el monto de la perdida por deteriora disminuye y 
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a Un evento que 
ocurrio despues del reconocimiento del deterioro, la perdida por deterioro 
previamente reconocida es reversada a traves de utilidad o perdida en la 
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es 
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deteriora no 
hubiera sido reconocido 

mM



Baja de activos financieros 

ta Compañia da de baja un ectwo financiero solo cuando los derechos 
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el 
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de 
propiedad a otra entidad Si la Compañia tampoco transfiere ni retiene 
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando 
el activo transfendo, la Compañia reconoce sus mtereses retenidos en el 
actwo y una obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados Sr 
la Compañia retiene sustancialmente todo el mesgo y los beneficios de 
propiedad de activo financiero transfendo, la Compañia continua reconociendo 
el activo financiero y tambien reconoce un prestamo garantizado por los 
ingresos recibidos 

2.4 Inventarios 

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de 
los siguientes valores al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de 
realización El valor neto de realización representa el precio de venta 
estimado para los inventarios menos todos los costes estimados de 
finalización y los costos necesarios para realizar la venta 

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracion determina 
indices de deterioro por perdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste 
correspondiente 

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicion 

2.5 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestación recibida O 
por recibir luego de deduar cualquier descuento o rebaja 

Venta bienes 
Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes 

Venta de servicios 
Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de 
realizacion de la transaccion y siempre y cuando puedan ser medidos de 
manera fiable 

  

2.6 — Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por 
pagar cornente y el Impuesto diferido 

Impuesto Cornente 

El impuesto cornente por pagar se basa en la utilidad gravable del año La 
utilidad gravable difiere de la reportada en e) Estado de Resultados Integral 
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en 
otros años y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles 

12 

 



   

    

El pasivo de la Compañía para el impuesto corriente es calculado usando las 
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del 
Estado Financiero 

Impuesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en 
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para 
todas las diferencias temporarias imponibles Un activo por impuesto difendo 
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en 
que resulte probable que la Compañia disponga de utilidades gravables 
futuras contra las que se podma cargar esas diferencias temporanias 
deducibles 

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales 
surgen en una transacción que no afecte mi a la utilidad gravable mi a la 
utilidad financiera 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de 
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se 
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para 
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del 
Estado de Situacion Financiera 

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada año en fecha 
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea 
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el 
activo o parte de este sean recuperados 

La medicion de los actos y pasivos por impuestos chferidos revelan los 
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compañia espera 
a la fecha del reporte recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos 

La Compañia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos difendos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos frente a la misma autoridad fiscal 

Impuesto corriente y diferido para el periodo 

Los impuestos cornientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso 
en la utilidad o perdida neta 

2.7 — Propiedad y equipo 

La embarcación es utilizada para la operatividad de la Compañia, y es 
reconocida en el estado de situacion financiera a su costo historico menos la 
depreciación acumulada y perdidas por deterioro 

Los muebles equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciación 
acumulada y perdidas acumuladas de deterioro 

Los activos se deprecian utilizando el metodo de linea recta, para lo cual se 
considera como importe depreciable el costo historico menos los valores



  

residuales asignados considerando las vidas utiles que se indican a 
continuación 

Grupo Tiempo 
Embarcaciones 26 años 
Muebles y enseres 10 años 

Vehiculos 9 años 
Equipo de computacion 3 años 

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Compañia en 
funcion del uso esperado que se tenga de los bienes 

La depreciacion esta cargada de tel manera que elimina el costo o valorización 
de activos, ademas de terrenos en pleno domumio y propiedades bajo 
construccion, durante sus vidas utiles estimadas, usando el metodo de Inca 
recta La vida Lil esamada, valores residuales y el metodo de depreciación 
son revisados al final de cada año, con el efecto de cualquier cambio tomado 
en cuenta en una base potencial 

La utilidad o perdida surgida de la venta o baza de un articulo de propiedades, 
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los terminos de 
venta y el valor en libros del actwo y es reconocida en resultados 
Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida uti de 
estos, o su capacidad economica, se registran como mayor valor de los 
respectivos bienes, con el consiguiente retiro conteble de los bienes 
sustituidos o renovados 

Los gastos periodicos de mantenimiento conservacion y reparacion menor se 
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se 
incurren 

2.8 — Beneficios empleados post-empleo 

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y 
desahucio, cuyo Costo se determina mediante el metodo de la Unidad de 
credito proyectoda, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de 
cada periodo para lo cual se consideran Ciertos parametros en las 
estimaciones como permanencia futura, tasas de mortalidad e mcrementos 
salanales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de 
interes de mercado, definidas por el perito actuario 

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo 
en que ocurren 

Los costos de los serv cios corrientes, costo financiero, ganancias y perdidas 
actuaniales del peroda se presentan en forma separada en su respectiva nota 
a los estados financieros 
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2.9 — Participación a trabajadores 

La Compañia reconoce la partaipación a trabajadores en la utilidad de la 
Entidad Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades iquidas 
o contables de acuerdo con disposiciones legales 

2.10 Capital social y distribución de dividendos, 

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto 

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compañía se reconocen como 
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligación 
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas 
de distribucion establecidas por la Junta 

2.11 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo hustorico Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el 
que se conocen 

212 Estado de Flujo de Efectivo 

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, GALAPAGOS 
CORPORACION TURISTICA GALATOURS SA ha definido las siguientes 
consideraciones 

Efecuvo en coja y bancos incluyen el efecbvo en caja e instituciones 
financieras 

Actvidades de operacion son las actividades que constituyen la principal 
fuente de ingresos ordinarios de GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA 
GALATOURS S A, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas 
como de Inversion o financiacion 

Actividades de inversion corresponden a actwidades de adquisicion, 
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras 
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes 

Actwidades de financiacion actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero 

2.13. Cambios de políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en 
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio 
anterior 

 



214 Compensación de transacciones y saldos 

Los activos y pasivos, así como los ingresos y gastos presentados en los 
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos pormitidos por 
alguna normativa 

2.15 Clasi 

  

cación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el estado de situación Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus 
vencimientos, como corriente con vencimiento ¡gual o Inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no 
comente, los mayores a ese periodo 

  

16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor 

Nuevas normas aplicadas por la Compañía 

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de 
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS $ A respecto de normas 
y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el año 2014 

Interpretaciones, madificaciones y nuevas normas aplicables a la Compañia 
que ng entran aun en vigor 
  

Fecha que entra en FSchaestimada 

  

Tit orma nl aplicación en la 
visor Compañia. 

NIF ta - Cuentas regulatonas diferidos 01 de Enero del 2016 91 de Enero del 2016 
Cambios en NIC 16 y 38 Metodos de  0ldeEnerodel 2016 01 de Encra del 7015 
depreciación 
Cambios MIT 11 Adgueweión interes er OLdeEnero del 2016 01 de Enero del 2016 
negocios comuntas 
Verta o contribucion de actos entre inversor 
y particnada 01 de Enero del 2016 0 de Enera del 2016 
Co. dios MIL 41 Jrutammerto de actos 
Biologxcos maduros 01 de Enero del 2016 02 de Enero det 2016 
Estados Financieras Separados ¡metodo le la 
parsapacon 01 de Enero del 2016 01 de Enero de 20 6 
AIF .5 Ingresos de contratas con cientes 01 de Enero del 2017 Ol de Enero de. 20.7 
ALF 9 - Instrumentos financieros UL de Enero del 2018 01 de Enero del 2018 
Cambios NIF 9 Deterioro de actos 
Anancieras y clasificacion de actos y passos 

Anancieras 01 de Enero del 2018 OL de Enero del 2018 
  

La Compañia no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la 
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente 

imaciones y juicios contables     

Las estimaciones y Juicios contables son evaluados de manera continua y se 
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que 
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos 
futuros 
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Estimaciones importantes 

La Compaía realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el 
futuro, mismas que na igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin 
embargo llevan a una presentación razonable de los Estados Finanderos, a 
continuacion se detellan las principales estimaciones que pueden dar lugar a 
ajustes en el futuro 

3 1 Prestaciones por pensiones 

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion 
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, 
mismas que consideran varios factores en base a hipotesis, mcluyendo tasas 
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en 
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian 
generar ajustes en el futuro 

3.2 Vidas útiles y deterioro de activos 

Como se describe en la Nota 27 la Administración es quien determina las 
vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciación para 
sus propiedades, plantas y equipos, esta estimación se basa en los ciclos de 
vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compañia Esta 
estimación podria cambiar significativamente como consecuencia de 
innovaciones tecnologicas en respuesta a cambios significativos en las 
variables del sector al que pertenece la Compañía 

Gestión del riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a varios nesgos financieros nesgo de 
credito y riesgo de liquidez 

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la 
Compañia mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubar los riesgos 
financieros con la colaboracion de todas las areas operativas de la Compañía, de 
manera que estos nesgos no afecten de manera significativa al valor economico 
de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compañia 

A continuación se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la 
Compañsa, una caracterización y cuantificación de estos y una descripcion de las 
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de ta Compañia 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito se refiere a que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para la 
Compañia 

La Compañia mantiene una politica de otorgar credito Unicamente a clientes que 
han cumplido con las politicas establecidas por la Compañia mediante su 
departamento de cartera, ademas de involucrarse Umicemente con partes 
solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 
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nesgo de la perdida financiera ocasionada por los incumplimiéntos Cabe 
mencionar ademas que la mayona de las ventas son realizadas anticpadamente, 
debido al tipo de giro del negocio 

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero 
considerable de clientes, empresas cuya posicion financiera es configble a nivel 
nacional, sin que existe concentracion de credito con ninguna de estas 

A continuacion un detalle de las cuentas por cobrar con sus partes relacionadas 

Compañía Monto 
Klainturs y Representaciones € Ltda 2 984 955 

Riesgo de liquidez 

La Gerencia Financiera de la Compañia es Ja responsable de la gestion de 
hquidez Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de 
liquidez que tiene la Compara, para lo cual se ha establecido Un marco de 
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda 
manejór los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi 
como la gestion de Iiguidez de la Compañia La Administracion maneja el riesgo 
de liquidez manteniendo reservas facilidades financieras adecuadas, 
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
concillando los perfiles de vencimiento de los activos financieros 

Gestion del capital 

El objetivo principal de la Compañia en relacion a la gestion de su capital es 
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocia en marcha, y 
proporcionar a los propietarios el maximo rendirmento esperado 

la Administración de la Compañia realiza uma revision frecuente de la 
composicion del capital y los nesgos de cada uno 

La Administracion efectua una evaluacion periodica de la posicion financiera de la 
compañsa, misma que de acuerdo a ta Administracion de la Compañia demuestra 
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es 
adecuada en relación al mercado en que se desarrolla la misma 

Indices financieros   

Los principales indicadores financieros de la Compañra se detallan a continuacion 

Capital de trabajo USD$ 2 799 567 
Indice de Iiguidez 2 09 veces 
Pasivos totales / patrimonio 05 veces 
Deuda financiera / activos totales 

La administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los 
rangos en base al tamaño y sector en el que se desenvuelve la Compañia 
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5. Instrumentos Financieros 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el detalle de los actos y pasivos financieros 
estan conformados de la siguiente manera 

31 de Diciembre 

  

nota 2014 2013 

Actos financieros: 

Costa amortizado* 
Efectivo y equivalentes 6 2047328 797 094 
centas 30r cobro Comercales y otras cuentes 7.8Y 475624 289 405 

Totat 2522953 1086499 

Pastos financieros" 

Costo amortizado* 
14 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas [2 924291 363 001 

por pagar 7 
Total p24 391 363.001 

6. Efectivo y equivalentes 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de efectwo estan conformados de 
la siguiente manera 
  

31 de Diciembre 
2014 2013 

Bancos 1 510 857 298 605 

Depositos a plazo (Inversiones) 528778 489981 
Cajas 7 694 8 508 
Total 2,047,329 797 094 

  

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricción para su 
uso Inmediato 

Los depositos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un 
plazo inferior a tres meses desde su fecha de adquisicion y devengan el interes de 
4,93% 

7. Otras cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos de otras cuentas por cobrar se 
detallan a continuacion  



  

31 de Diciembre 

  

2014 2013 

Prestamos empleados 140 691 131261 
Seguros generales 133 976 2792 

Anticipo proveedores 120 709 42 960 

Garantias 12712 11 901 
Cuentas por cobrar deudores varios 3367 3 368 

Otros 1 189 66 879 

Total 412.644__ 259.161 

  

8. Inventarios 

Los saldos de inventarios at 31 de diciembre del 2014 y 2013, se muestran a 
continuacion 
  

31 de Diciembre 
2014 2013 

Repuestos y accesorios 186 105 3140 
Importaciones en transito 170769 48528 
Productos ventas a bardo 152 496 44581 
Suministros e insumos 82 339 1381 
Suministros de limpieza 17695 13168 
Suministros y materiales 1306 14011 

Total 610.910 130,809 
  

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el año 2014 y 2013 fue 
de USDS 7 981 450 y USD$ 8 348 166 respectivamente 

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 
meses 

9. Impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la composrcion de los saldos de activos y 
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion 
  

31 de Diciembre 
Descripcion 2014 2013 

Activos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 
Impuesto al valor agregado 2 230 386 1720074 

Total activos por impuestos 
corrientes 2.230.386 1.720 074 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 856 035 265 801 
Impuesto al valor agregado 46 513 19774 

Total pasivos por impuestos 
corrientes 202548 285575 

 



Tanto los activos Como los pasivos Por impuestos corrientes yan a ser 
recuperados y cancelados en el corto plazo 

10. Propiedad y equipo 

AJ 31 de diciembre del 2014 y 2013 los saldos de Propiedad y equipo son los 

  

  

  

    

siguientes 

31 de Diciembre 
Descripción 2014 2013 

Embarcaciones 9237751 3196192 
Proyectos hotel barranco 109 469 109469 
Muebles y enseres 46 205 46 205 
Vehiculos 36 783 20711 
Equipo de computación 13727 36 020 

Terrenos 487 065 
Edificios e instalaciones - 73 382 
Depreciación acumulada (2 814 081) (2 247 800) 

Total 6.629 854 7721244 

2014 
de Bajasy — Saldoal 

Descrip Saldo al inicio Adiciones ventas final del del año % año 
Embarcaciones 9 196 192 41559 9237 751 
Prayectos en curso 109 469 109 469 
Muebles y enseres 46 205 46 205 

Vehiculos 20 711 16 072 36 782 
Equipo de computación 36 020 759 — (23082) 13727 

Terrenos 487 065 (487 065) 
Edificios e instalaciones 73 582 23 382 2 

Total 5.969 044 58.390 (583 499) 9443935 

Depreciación acumulada (2 247 800) (594745) — 28454 (2814081) 

Total 7.721,74 536.355) (555.035) 6.629.854 
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Saldo al    Descripcion Bajas al del 
año 

Embarcaciones 9007721 196 247 (7776) 9196102 
Terrenos 487 065 487 065 

Proyectos en curso 109 469 109 469 

Edificios e instalaciones 73 382 73382 

Muebles y enseres 46 205 46 205 

Equipo de computacion 37 658 3640 (5 278) 36 020 

Vehiculos 20711 20711 

Total 9.782.211 199,887 (13.054) 9 969,044 

Depreciación acumulada (1673 504) (587 350) 13 054 (2 247 800) 

Total 8.108,707 387.463 2 7.721 244 
  

  

11. Relacionadas por cobrar 

El detalle de las cuentas con relacionadas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 
y 2013 se detalla a continuacion 

  

31 de Diciembre 
2014 2013 

Klemtours Ecuador 5873312 2888 357 
Klemtours España 30 752 
KSTL . 25 000 
Garantias tripulación galapagos - 29 580 
Otras cuentas por cobrar _ - 26 600 

Total 5.873.312 3.000.289 
  

12. Relacionadas por pagar 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de saldos de cuentas por pagar a 
relacionadas es el siguiente 

  

  

31 de 31 de 
Descripcion Diciembre — Diciembre 

. 2014 2013 
Empresas relacionadas KT España 315 605 - 
Empresas relacionadas Licatexsa 2 202 

Total 317.807 

 



  

13, Otras cuentas por pagar 

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de 
diciembre del 2014 y 2013 
  

- 31 de Diciembre 
Descripción 2014 2013 

Otras cuentas por pagar 310 733 492 a) 
Anticipos 38 186 16 711 
Reembolsos 30 069 10 860 
Cheques girados y no cobrados 11 796 10 691 
10% servicios y ventas embarcaciones 7239 1131 
Cuentas por pagar Aerogal 2172 2170 

Total 400,195 42,005 

  

a) Et monto de USD $ 310 733 corresponde a provisiones por pagar por compra 
de Boletos a Aerogal 

14. Beneficios empleados corto plazo 

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2014 y 
2013 se muestra a continuacion 
  

31 de Diciembre 

  

Descripción 2014 2013 
Participacion trabajadores [Ver nota 18] 665019 259071 
Otras cuentas por pagar 13 061 5 404 
Beneficios sociales 18 838 22 458 
ESS por pagar 40 826 32 916 

Total 737.744 319.849 

15. Otras cuentas por pagar 
Un detalle de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se 
muestra a continuación 
  

31 de Diciembre 
Descripcion 2014 2013 

Otras cuentas por pagar 3227182 3227182 a) 
Prestamos accionstas 500 090. 500 000 

Total 3727182 3.727.182 

  

a) Las otras cuentas por pagar, se encuentran contenidas principalmente por el 
rubro correspondiente a una deuda por parte de LATIN CRUISES, por un monto 
de USD $ 2 245 879 
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16. Transacciones con partes relacionadas 

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compañias 
Relacionadas en los años 2014 y 2013 

Transacciones y saldos comerciales 

  

    
  

  

Año 2014 

Descripción Klemturs  Licatexsa KSsTI 

Operaciones de activo 2 984 955 
Operaciones de egreso 48 000 131717 
Operaciones de ingreso 380 000 

BKB Proyectos Maauinarla ñ Descri ; ¡nicos Decosa KT España 

   

  

  

  

  

Operaciones de pasivo 141 745 
Operaciones de egreso 16 071 7 800 70 375 

Año 2013 

Descripción KLEINTURS er KTSI — LICATEXSA ESPAÑA 
Saldo —imieial cuentas por sado 6093 611) 25 000 
Facturación emitida 2033721 30752 
Regulanzación de cuentas 287 331 
Retenciones recibidas 269 281 
Otros movimientos ($ 113) 
Pagos recibidos 38 468 

Total 7.888.357)30,752 25,009 - 

Descripción KLEINTURS 
Satdo inicial cuentes por pagar 169071 85183 2203 
Facturación emitida 5072 88677 
Regulanzacion cartera (287 331) 
Otros movimientos 963 
Amortización arriendo 112 224 
Pagos realizados 169 071 

Total - 173860 - 2203 
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17. Ingresos 

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue 
  

  

Descripción 2014 2013 
Paquetes turisticos 12829 087 10137 841 
Otros servicios 201048 197632 
Ventas a bordo tarifa 12% 56 259 90 316 
Trensporte acuatico 13 584 
Ventas a bordo tarifa 0% 832 

Total 13.100.810 10.75: 
        

  

18. Costo de ventas 

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como 

  

  

sigue 

Descripción 2014 2013 
Otros costos directos 5143807 2979 155 
Depreciaciones y amortizaciones 576979 728697 
Costos del personal 499 228 772428 
Beneficios de ley 339819 368480 
Servicios de terceros 319150 616119 
Summistros y accesorios 316183 — 288105 
Mantenirm¡ento y reparaciones 246 303 710988 
Otros costos del personal 229459 496312 
Comunicaciones mar 143876 23087 
Impuestos y contribuciones 92149 56249 
Costo de almentacion 47766 770842 
Costo de ventas a bordo 15070 31379 
Dique Legend 11661 506325 

Total 7.981 450 8.348.166 

19. Gastos de administración y de ve 

Un resumen de los gastos de administración y de ventas reportados en los 
estados financieros es como sigue 

  

Descripción 2014 2013 
Beneficios sociales de ley 699 071 37 020 
Otros gastos de administracion 111922 315 969 
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Descripción 2018 2013 

  

Sueldos y salarios 81733 99 675 
Arriendos y seguridad 66 000 66 000 
Impuestos y contribuciones 51 189 45 819 
Otros gastos de personal 46 417 39 761 
Servicios de terceros 39 818 178 116 
Gastos generales de comercialización 38 967 37734 
Gastos generales 28 246 37 742 
Mantenimiento y reparaciones 15 231 41 672 
Amortizaciones, depreciaciones y deterioro 17 766 29 313 
Combustible y lubricantes 2330 1173 
Servicios basicos 2254 1775 
Gastos de viaje 772 5 639 
Comunicaciones 22 118 
Total 201.738 937,526 

  

20. Impuesto a la renta 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el Impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo 
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales 9 extranjeros no 
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna A partir del año 2010, los 
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el 
Ecuador y de Sociedades domicitadas en pargisos fiscales, o en junsdicciones de 
menor imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a Ja renta 

Una reconciliación entre la utilidad segun estados finanaeros y la Utilidad 
gravable, es como sigue 

  

Descripción 2014 — 2013 

Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 3768 441 1 467 319 
Mas gastos no deducibles 460 913 162 967 

Base impomble 4,229,353 1 630.285 

Impuesto a la renta calculado por el 22% 930 458 358 663 
Anticipo calculado 124 977 124 977 

  

Impuesto a la renta corriente registrado en revultados 930,458 358 663 
  

El movimento del impuesto a la renta, fue como sigue 
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2014 2013 
  

Saldo inicial 257 753 231 166 
Provision del año 930 458 358 663 
Pagos efectuados (257 753) (231 166) 
Compensación con retenciones (19 007) (8 526) 
Anticipo correspondiente al ejeracio fiscal (124.977) (128 021) 
Saldo anticipo pendiente de pago 8 527 35 637 
Saldo final 795 001 257753 

  

  

Anticipo calculado A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a 
la renta mmimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma 
matematica del 04% del activo, 02% del patrimonio, 0 4% de ingresos 
gravados y O 2% de costos y gastos deducibles 

Durante el año 2014, la Compañsa genero un anticipo de impuesto a la renta de 
USDS124 977 sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de 
USDS930 458 Consecuentemente, la Compañia registro en resultados 
US$930 458 equivalente al impuesto a la generado del periodo 

La Compañia no ha sido revisada por las autoridades tributanas, por lo tanto 
estan abiertos para revision tos ejercicios del periodo fiscal 2012 al 2014 

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplementa del Registro 
Oficial No 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el 
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente 

La tanfa de Impuesto a la renta para sociedades establecida es del 22% para el 
año 2013 y 2014 

Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 años para nuevas 
sociedades cuyas inversiones se realicen para €l desarrollo de sectores 
economicos considerados prioritarios para el Estado 

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de 
intereses de creditos externos otorgados por Instituciones financieras 

Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e 
intereses por creditos otorgados por instituciones financieras destinados al 
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo 
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Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los 
Ingresos del Estado 

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro 
Oficial No 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del 
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes 

Los gastos relacionados con vehiculos cuyn avaluo supera US$35,000, en la 
base de datos del SRI seran no deducibles en la parte que supere dicho valor 

Cambio en la forma de imposicion del ICE para los tcagarrillos, bebidas 
alcoholicas y cervezas 

La tanfa del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D se incremento del 2% al 5% 
Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero 
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos 
a compañias o personas naturales que ho esten domiciladas en pararsos 
fiscales Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas 
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comte 
de Politica Tributana y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser 
utilizados como credito tributario de impuesto a la renta 

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular. que se graya 
en funcion del cilmdraje y del tiempo de antiguedad de los vehiculos 

Se establece el impuesto redinmble a las botellas plasticas no retornables, 
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no 
retornables, Utilizados para contener bebidas alcoholicas, no alcoholicas, 
gaseosas, no gaseosas y agua En el caso de bebidas importadas, el hecho 
generador sera su desaduamizacion 

Efectos tributarios de la revalyacion - decreto ejecutivo No_1180 

Con fecha 19 de junio del 2012, se emutio el Decreto Ejecutivo No 1180, en el 
que se reforma el Reglamenta para la Aplicación de la Ley de Regimen Tnbutario 
Interno, elirmnando el literal mediante el cual señalaba que el gasto por 
depreciación de activos revaluados debia ser Considerado como no deducible para 
fines impositivos 

La Compañía opto por considerar como gasto na deducible para la base impomble 
de impuesto a la renta el valor de la depreciación de la revaluación de propiedad, 
planta y equipo realizada en la fecha de transicion a NIJF, por lo tanto mantendra 
el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este concepto 

Efectos de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude 
Fiscal = 

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos 
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la 
exoneracion del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 años contados 
desde el primer año en el que se generan ingresos atmbulbles directa y 
unicamente a la nueva inversion Este plazo se ampliara por 2 años mas en el 
caso que dichas inversiones se reaficen en cantones fronterizas del país 

28



21 

22. 

23. 

Precios de transferencia 

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes 
relacionadas domiciladas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a 
lo siguiente 

» Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de Un 
mismo periodo fiscal en Un monto acumutado superior a los tres millones de 
dolares de los Estados Unidos ($ 3 000 000), deberan presentar al Servicio de 
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o dormaltadas en el exterior, dentro del mismo periodo 
fiscal, en un monto acumulado superior a los ses millones de dolares de los 
Estados Unidos de America ($ 6 000 000) deberan presentar adicionalmente 
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia 

La Compañia no dispone del estudio de precios de transferencia de las 
transacciones efectuadas con partes relaciwnadas locales y/o del exterior 
correspondiente al año 2014, requerido por disposiciones legales vigentes, en 
razon de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence 
en el mes de jumo del año 2015 Dicho estudio constituye una base para 
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a 
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia A la fecha 
de enusion de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de 
ejecución y la Admmistración de la Compañia considera que los efectos del 
mismo, si hubiere carecen de importancia relativa 

Capital social 

El capital social autorizado de la Compañía asciende a USD$ 5 200 divido en trece 
mil acaiones nomunativas y ordinarias de cuarenta centavos de dolar (US$0 40) 
cada una 

Reseryas 

Reserva Legal 

La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utlidad anual ses 
apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del 
capital social Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectvo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber 
perdidas 

Reserva de capitel 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorización del 
Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del 
patrmonio y de los activos y paswos no monetamos de años antenores, 
respectivamente, transferidos a esta cuenta 
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   Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en la parte que no 
exceda las perdidas acumuladas al erre del ejercicio El saldo de esta cuenta no 
esta disponible para la distribucion de dividendos ni podra utilizarse para capital 
asignado no pagado 

Rescrva facultativa y estatutaria 

La Junta General podra acordar, la formacion de Un fondo adicional de reserva 
para lo cual podra destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales 

Resultados acumulados 

Esta cuenta esta conformada por 

Resultados acumulados primera adopcion NIF 

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por 
primera vez de las NIF 

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de 
las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las 
hubieren utilizando en absorber perdidas 9 devuelto en el caso de liquidacion de 
la compañra 

Ublidades retenidas 

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compañía y 
puede ser utiizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como 
reliquidacion de impuestos, ete 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de dicrembre del 2014 y la fecha de emsion de los estados financieros 
23 de abml del 2015, no se produjeron eventos que en opinion de la 
Administracion de la Compañia pudieran tener un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos 

robación de los estados financieros 

  

Los estedos financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañia y seran presentados a los Accionistas 
para su aprobacion definitiva En opimion de la Gerencia de la Compañia los 
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones 

/ tes ( estar LO 2 
Suben Hidalgo Rocio Aguirre 
Presidente Contador General 

    

    

   

  

 


