GALAPAGOS CORPORACION

TURISTICA

GALATOURS S. A.

EXAMEN A LOS ESTADOS

o W W W @t;Qw”vv*vv"vw"f*ﬁT’Q’”t””?’?!‘5Q’TV”W!‘WG“?W??W@??W?@@?F@@F‘

e

20 MAYD 2011

OPERADOR 23
QUITO

—FINANCIEROS AL 31 DE

SUPERINTENDENCIA DICIEMBRE DEL 2.010
21 DECOMPANIAS




- W

A

VICTOR HUGO RIVADENEIRA GAMAZO

ECONOMISTA — AUDITOR EXTERNO — CONTADOR PUBLICO

Gaspar de Villarroe! No. E14-33 y Cochapata — Edificio Las Carabelas

e-mails: vhrivadeneira@rivcs.com / rivadevic7@yahoo.es - Telefs. 2458-771 - 249-428 Cel 099720-548

- T T weww ww wTew eEeYeRTTeETETETErRERTvITRTEFTFERR TR ROV RF I R R RFRIR R RO CCOOL

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de la compaiiia
GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

1.- He auditado los balances generales adjuntos de la compafiia GALAPAGOS
CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A., al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los
correspondientes estados de resultados, de patnmonlo de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. El contenido de esos estados financieros
es responsabilidad de ia Administracién de la Compaiiia. Mi funcién consiste en expresar
una opinién sobre los mismos en base a la auditoria.

2.- lLa auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internaciones de auditoria (NIA)
aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea diseflada y
realizada para obtener certeza razonable si los estados financieros estan libres de errores
importantes. Una auditoria incluye el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia
que soportan las cifras y revelaciones presentadas en los estados financieros; incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las principales
estimaciones realizadas por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Considero que la auditoria proporciona una base
razonable para la opinién.

3.- Por tanto, considero que los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la compaiiia GALAPAGOS
CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4.- Auditoria Externa no participo en la toma fisica de inventarios.
5.- La aphcamén obhgatona de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIFs”

ja Galapagos Corporacién Turistica Galatours S.A., es a partir del 1
do el aflo 2.010 debid considerarse como el perlodo de transicion.
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4
Cuentas por Cobrar 5
Inventarios 6
Pagos anticipados 7
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Edificios

Muebles y equipos
Equipos de computacién
Vehiculos

Embarcacion

Otros

Depreciacién Acumulada

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO,N 8

Activo diferido
Oftros Activos 9

TOTAL

2010 2009
88,429 45,156
287,017 220,026
109,457 82,542
532,633 219,893
1,017,536 567,617
362,100 395,260
46,205 46,205
15,087 25,604
21,619 21,619
6,178,578 6,178,579
435,335 459,565
-2111,006 -1,762,822
4,947,828 5,364,009
26,504 391
3512240 2525263
9,504,108 8,457,280

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
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(Expresados en U.S. Délares Americanos)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS LARGO PLAZO
Obligaciones Largo Plazo
Jubilacion Patronal y desahucio
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes para futura capitalizacién
Reserva Legal

Reserva facultativa

Reserva de Capital
Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

10
11

14
15

16

17

2010

142,270
196,270

338,540

4,526,912
4526912

4,865,452

5,200
500,000
49,869
7,008

802,741
2,064,942
1,208,897

4,638,655

9,504,108

N
[=d
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92,361
215,678

308,039

4,514,047
4,514,047

4,822,086

5,200
500,000
49,869
7,008

802,741
1,705,394
564,983

3,635,194

8,457,280




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
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(Expresados en U.S. Délares Americanos)

INGRESOS Notas 2010 2009
Ventas, netas 2 7,062,476 6,928,920
Costo de Ventas 2 -5,448.584 -6,043.000
UTILIDAD BRUTA 1,613,892 885,920
GASTOS DE OPERACION

Administracién y ventas -366.898 -318.422
TOTAL GASTOS DE OPERACION -366,898 -318.422
UTILIDAD EN OPERACIONES 1,246,994 567,498
OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Ingresos 15,958

Otros (neto) -54,056 -2.515

TOTAL OTROS, NETO -38.098 -2,515
Utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 1,208,897 564,983
Menos:

Participacién Trabajadores 12 181,334 84,748
Impuesto a la Renta 13 240,192 120,688

TOTAL 421,526 205,435
UTILIDAD DEL EJERCICIO 787,370 359,548

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en U.S. Délares Americanos)

Capital Aportes Reserva Reserva Reserva Resultados Utitidad
Social para futura Legal Faculta de Acumula del Total
capitaliza tiva Capital dos Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2006 5,200 500,000 9,584 24 802,741 -370,037 584,269 1,531,781
Transferencia de saldos 2006 0 0 0 0 0 584,269 -584,269 0
Ajustes 0 0 -6,984 6,984 0 -109 0 -109
Utilidad del ejercicio 2007 0 0 47,268 0 0 [} 425,417 472,685
Saldos al 31 de diciembre del 2007 5,200 500,000 49,868 7,008 802,741 214,123 425,417 2,004,357
Transferencia de saldos 2007 0 0 0 0 0 425,417 -425 417 0
Ajustes 0 0 0 0 0 -41,183 0 -41,183
Utilidad del ejercicio 2008 0 0 0 0 0 0 1,206,314 1,206,314
Saldos al 31 de diciembre del 2008 5,200 500,000 49,868 7,008 802,741 598,357 1,206,314 3,169,488
Transferencia de saldos 2008 0 0 0 0 0 1,206,314 -1,206,314 0
Ajustes 0 0 0 0 0 -99,277 -99,277
Utilidad del ejercicio 2009 0 0 0 0 0 564,983 564,983

Saldos al 31 de diciembre del 2009 5,200 500,000 49,868 7,008 802,741 1,705,394 564,983 3,635,194

Transferencia de saldos 2008 0 0 0 0 0 1,206,314 -1,206,314 4]
Ajustes Q [o] [¢] 0 0 -846,767 641,331 -205,436
Utilidad del ejercicio 2010 0 0 0 0 0 1,208,897 1 ,208,89;/)

Saldos al 31 de diciembre def 2010 5,200 500,000 49,868 7,008 802,741 2,064,942 1,208,897 4,638,656

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

CCCCCrCrrCCr P T ECCCCCECCCCCCOCECCCCECECCCCOCCECEOCECC(

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y terceros

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de Propiedades y equipos

Venta de Propiedades y equipos

Otros activos

Efectivo neto proveniente (utilizado) en inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones largo plazo
Efectivo neto proveniente ( utilizado) en financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIV
SALDO DEL EFECTIVO Y E. DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
SALDO DEL EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL FIN DEL ANC

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad

Ajustes para conciliar la Utilidad con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:
Depreciacién del activo fijo

Provision para jubilacién patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:

Variaciéon de cuentas por cobrar

Variacion de inventarios

Variacién de cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE OPERACION

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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2010 2009
7,062,476 6,928,920
-5,815,482  -6,043,000
-38,098
1,208,897 885,920
2,806 -220,940
-60,196 363,251
-57,390 132,311
380,368 0
380,368 0
45,156 1,018,231
19,189
88,429 1,018,231
1,208,896 564,983
348,274 146,299
19,069 159,031
-54 73,933
26,818 -20,499
-394,097 -37.827
1,208,896 885,920




GAI;APAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
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(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 1 - OPERACIONES

GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A. se constituy6 en la
Republica del Ecuador, el 30 de septiembre de 1971 con el objeto social de dedicarse
a la industria turistica, mediante el establecimiento de lineas de transporte maritimo,
aéreo o terrestre para excursiones turisticas, principalmente en el Archipiélago de
Galapagos.

Mediante escritura publica otorgada ante el Notario Dr. Rubén Dario Espinosa el 12 de
febrero del afio 2.008, inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 6 de marzo
del 2.008 y en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 6 de junio de 2.008,
GALATOURS S. A., cambi6 su domicilio principal a la ciudad Puerto Ayora, Provincia
de Galapagos.

Durante los afios 2010 y 2009, la compafiia se dedicé a su objeto social que es el
transporte maritimo en el Archipiélago de Galapagos.

NOTA 2~ POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia, en la
elaboracién de sus estados financieros. Estas politicas estan basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Ingresos y Costo de Ventas- Se registran en base a la emision de facturas.

Valuacién de Inventarios.- Estan valorados al costo de adquisicién o produccién, que
no excede a los valores de mercado.

Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo .- Estan registrados al costo de
adquisicion, son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
anos de vida util estimada de: 20 afios para edificios, 20 afios para embarcaciones,10
afios para muebles y equipos, y 5 afios para vehiculos.

Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta.- Se reconocen en los gastos del
aflo en funcién a los resultados (ver Notas 12 y 13).

Provisién para Jubilacién y desahucio.- Se lleva a resultados, en base a los
correspondientes célculos matematicos actuariales determinados por un profesional

independiente.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacién minima del 10%
sobre las utilidades liquidas anuales, hasta que ésta represente el 50% del capital
social. Esta reserva no puede utilizarse para el pago de dividendos en efectivo y solo
puede ser capitalizada en su totalidad.




GAI:.APAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
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(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS Al. CONSUMIDOR

Porcentaje de Variacién en los indices de Precios al Consumidor.- La disminucion

en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contabies y no permite efectuar una
adecuada comparacién con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacién relacionada con la variaciéon en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Afo terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2006 2.87
2007 3.32
2008 8.32
2009 431
2010 3.30

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
fue como sigue:

2010 2009
Caja 3.500 3.500
Bancos 84.429 41.656
Total 88.429 45.156

NOTA § ~ CUENTAS POR COBRAR

E_I detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fue como
sigue:

2010 2009
Clientes 35.013 0
Empleados 188.628 186.821
Anticipos 63.526 33.205
Reserva para incobrables -150 0
Total 287.017 220.026




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 6 - INVENTARIOS
El detalle de inventarios al 31 de diciembre fue como sigue:

2010 2009
Suministros 62.443 40.110
Repuestos 33.359 29.073
Importaciones en transito 8.182 13.359
Total 109.457 82.542

NOTA 7 - PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Pagos anticipados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fue como sigue:

2010 2009

Seguros pagados por anticipado 93.654 136.360
Garantias 16.686 14.244
Impuestos 41.000 69.289
Total 151.340 219.893
=_m== ===a=

NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de Propiedades, Planta y Equipo en los afios 2010 y 2009 fue como
sigue:

Saldo Adiciones Ventas Saldo

Final Final

2010 2009
Edificios 362.100 -33.160 395.260
Muebles y equipos 46.205 46.205
Vehiculos 21.619 21.619
Equipos de computacién 15.086 -10.518 25.604
Embarcacién 6.178.578 6.178.578
Otros equipos _ 435334 _ 2.806 -27.036 459.564
Subtotal 7.126.830 2.806 -70.714 7.126.830
Dep. Acumulada 2.111.096 1.762.822
Total 4,947,827 -5.364.009




GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
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(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS

E! detalle de los Otros Activos al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fue como sigue:

2010 2009

Compaiiias Relacionadas -- Ver Nota 18 2.075.052 9.068.770
Accionistas : 2.888 3.811
Oftros activos 434.300 385.554
26.504 392

Total 3.538.744 9.458.527

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fue como
sigue:

2010 2009
Proveedores 49.859 62.038
Impuestos 12.913 10.242
Varios acreedores 54.606 25.927
Empleados 221.162 205.436
Otros 0 4.396
Total 338.540 308.039

NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fue como
sigue:

2010 2009
Beneficios sociales 196.270 185.531
Participacion Trabajadores 181.334 84.748
Impuesto a la Renta 240.193 120.688
Total 617.797 390.967
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 12 - PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada
para efectos del célculo del impuesto a la renta.

Una conciliacién de la utilidad segun estados financieros y la base de célculo de la
participacion a trabajadores debitada a resultados es como sigue:

2010 2009
Utilidad (Pérdida)del ario terminado el 31 de diciembre 1.208.897 567.498
15% participacion trabajadores 181.334 84.748
Participaciéon Trabajadores por Pagar 181.334 84.748

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001 la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencion adicional alguna.

La conciliacién de la utilidad seglin estados financieros y la base del impuesto a la
renta es como sigue:

2010 2009
Utilidad del afio terminado el 31 de diciembre 1.208.897 564.983
Menos
15% participacion trabajadores 181.334 84.748
Mas
Gastos no deducibles 115.070 2.515
Menos Deducciones Trabajadores. Discapacitados 10.451
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% 1.132.182 482.751
Impuesto a la renta 283.045 120.688
Menos
Anticipos de Impuesto a la Renta 81.543 69.289
Retencién en la Fuente 1.853 51.398
Saldo pendiente de pago 40.543
Impuesto a la renta por pagar 240.193 51.398
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

-vevvevvEOEOECEECECECCCECECCECCCECECFECFECEOCEECECECECERCEECRCECECECECCC

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 14 — OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

El detaile de las Obligaciones a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fue
como sigue:

2010 2009
Compaiiias Relacionadas — Ver Nota 18 380.368 199.082
Otros Préstamos no relacionados 4.146.544 4.146.544
Total 4.526.912 ‘ 4.345.626

NOTA 15 - PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

Jubilacién-. De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS.

Desahucio.- De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, en caso de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa.

El movimiento durante los ejercicios econémicos 2010 y 2009, es como sigue:

Saldo Provision Saldo

Final del afio Final
2009 2010 2010
Provision para Jubilacién 134.532 17.749 152.281
Provisién para desahucio 24.499 1.310 25.809
Total 159.031 19.059 178.090
11
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el capital social suscrito y pagado es de $ 5.200,
representado por 13.000 acciones de $0,40 cada una.

NOTA 17 - RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las
cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién Monetaria. El saldo
de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente . La capitalizacion esta sujeta a la tarifa Unica de impuesto a la renta en la
fuente del 20%.

NOTA 18 - COMPANIAS RELACIONADAS

El detalle de las Compariias Relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fue
como sigue:

Otros Activos: 2010 2009
Kleinturs 2.315.530 9.068.770
KT Espafia 420.776 3.811
KT LLC. 338.746 385.946
Subtotal Otros Activos 3.075.052 9.458.527
Pasivos No Corrientes:

Licatexa S.A. -2.203 -2.203
KT Espaia -378.165 -196.879
Otros Pasivos Relacionados -4.146.637 -4.146.544
Subtotal Obligaciones relacionadas -4.526.912 -4.345.719
Total Neto Obligaciones relacionadas -1.451.860 -5.112.808
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GALAPAGOS CORPORACION TURISTICA GALATOURS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
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(Expresados en U.S. Délares Americanos)

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del Informe por parte del Auditor Externo, no han sucedido
situaciones que a criterio de la administracién de la compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros examinados.
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