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AUDITORES & CONSULTORES

An indepéndent member of BKR International,
with offices throughout the World.

INFORME DIT S INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Socios de Explotacion Minera San Antonio
EPLOMISA CIA. LTDA.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Explotacién Minera San
Antonio EPLOMISA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada
en nuestra auditoria.

Excepto por 1o que mencionamos en los parrafos del 3 al 7, nuestra auditoria se
efectu6 de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Dichas normas
requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

El material pétreo es una de sus principales materias primas; las reservas que
actualmente dispone la empresa, se encuentran cerradas. En vista de esta
situacién, la empresa estd estudiando, diferentes proyectos que le aseguren
extraccion de dicho material, capaz de permitirle a la compafifa un nivel normal
de operaciones (ver nota 1). Los ingresos de la Compaiiia al 31 de diciembre del
2000 incluyen US$329.198 por concepto de prestacion de servicios de
transporte; dichos servicios no corresponden al giro normal del negocio.
Adicionalmente presenta un capital de trabajo negativo por US$12.880. La
Administracién debe tomar acciones para corregir esta situacion.

Al 31 de diciembre del 2000, el costo de ventas de la Compaififa por
US$101.240 no se encuentran soportados con la respectiva documentacion.

(Contintia en la siguiente pagina...)

Con oficinas en 300 ciudades | Av. 12 de Octubre 1830 y Cordero Calle 5ta Este 102 entre laDy E

alrededor del mundo | Edif. World Trade Center Ciudadela Nueva Kennedy
Torre B © Piso 2 Edif. Los Claveles * Dpto. 01
Casilla 17-21-01371 Telefax: (593-4) 2283-257

Teléfonos: (593-2) 2557173/174/178 | Guayaquil - Ecuador
Telefax: (593-2) 2231137
Quito - Ecuador

email: aenal@attglobal.net




(Continuacion...)

A los miembros del Directorio y Socios de Explotacién Minera San Antonio
EPLOMISA CIA. LTDA.:

5. Al 31 de diciembre de 2000, la Compaiiia presenta un capital social por US$80,
es decir, no cumple con el monto de capital social minimo establecido por la
Superintendencia de Compafiias equivalente a US$400; segiin la legislacion a
esa fecha, la Compaiiia entraria en causal de disolucion.

6. Al 31 de diciembre del 2000 el balance general y el estado de resultados de la
Compafifa muestran la utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto
a la renta. La Compafiia no ha preparado la conciliacién tributaria de este afio y
no ha registrado las provisiones respectivas para cubrir estos conceptos; dichos
pagos se realizaron en el afio 2001.

7. Al 31 de diciembre del 2000, la cuenta Resultado por Exposicién a la Inflacién
se encuentra subestimada en US$37.304 , debido a un error en la aplicacion de
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No 17 para la conversién de sucres a
délares americanos al 31 de marzo del 2000.

8. En 1999, conforme a disposiciones vigentes a esa fecha en el Ecuador, la
compafiia registr6 dentro de otros activos (ver nota 9), diferencial cambiario por
US$106.457 para ser amortizado contra resultados futuros; de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), este valor debié imputarse
directamente a resultados de dicho ejercicio. Durante el afio 2000 se amortizé
US$26.615 por este concepto. Adicionalmente la Compaiiia no realizé la
conversion de sucres a ddlares americanos del diferencial cambiario conforme a
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

9.  En nuestra opinion, a) excepto por el efecto de los ajustes si los hubiere por los
asuntos mencionados en los parrafos del 3 al 6; y, b) por el efecto de los ajustes
de los asuntos mencionados en los parrafos 7 y 8 los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Explotacion Minera San Antonio EPLOMISA CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio, y los flujos de efectivo por el periodo terminado en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

(Continua en la siguiente pagina...)
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A los miembros del Directorio y Socios de Explotacién Minera San Antonio
EPLOMISA CIA. LTDA.:

Con el propésito de mejorar la situacién econémica del Ecuador, la misma que
se agravo desde 1998, en enero del 2000 el Gobiermno Central decreté la
dolarizacién de la economia del pais, esto implico, entre otras cosas: que la
moneda de circulacion oficial sea el dblar americano en vez del sucre, que los
estados financieros cortados al 31 de marzo del 2000 sean convertidos de sucres
a dolares americanos conforme a lo establecido por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 y reforma de ciertas leyes a fin de adaptar el esquema
juridico del pais a la dolarizacién de la economia. Sin embargo pese a la
adopcidn de las anteriores medidas, la situacién econémica del pais al cierre del
afio 2000 ha mostrado una ligera recuperacién y moderada estabilidad durante el
afio, la inflacion del afio en referencia fue alta; y, existen otros factores que atin
son inciertos y deben ser superados con medidas que debe adoptar el Gobierno;
la resolucién de dichos aspectos estd fuera del control de la Compaiiia y la
misma no puede ser determinada a la fecha de este informe.

Los estados financieros deben ser analizados considerando la situacion
mencionada en el parrafo anterior, ademas éstos no incluyen ningin ajuste que
pudiera resultar de dicha situacién. Los efectos correspondientes a la misma
seran expuestos en los estados financieros cuando se conozca o se pueda estimar
razonablemente (ver nota 2).

Como se menciona en la nota 5, conforme a regulaciones vigentes para el cierre
del afio, la Compafiia cambi6 el método para reconocer el efecto por reexpresién
monetaria y lo contabilizé en los resultados del afio.

Durante el afio 2000, la Compaiiia realizd transacciones importantes con

Compaiiias relacionadas, (ver nota 19).
Mayo, 30 del 2002 /%A‘&%
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EXPLOTACION MINERA SAN ANTONIO

EPLOMISA CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes

Cuentas por cobrar
Inventarios

Otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVO LARGO PLAZO
Provision para jubilacién patronal
Obligaciones bancarias

Total pasivo largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

10
11
12

13
10

15
16
17

Las notas adjuntas (1 a 19) forman parte de estos estados financieros

1.060
4.899
2.133
45.756

53.348

324.564

108.649

487.061

24.886
36.580
5.262
66728

3.127
203.289
206.416

273.144
80

289
166.866
46.682
213.917

487.061




EXPLOTACION MINERA SAN ANTONIO

EPLOMISA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en djlares americanos)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
Y VENTAS

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Gastos financieros

Diferencial cambiario

Resultado por exposicidn a la inflacién
Otros egresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Las notas adjuntas (1 a 19) forman parte de estos estados financieros

357.177

-101.240

255.937

-190.395

65.542

-31.413
-59.540
45.357
-3.019

-48.615

16.927



EXPLOTACION MINERA SAN ANTONIO

EPLOMISA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares americanos)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Diferencial cambiario
Intereses pagados
Otros egresos, neto
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipos
y efectivo neto utilizado en actividades de inversion

CAJA Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio
Saldo al comienzo del afio
Saldo al final del afio

(Continua en la siguiente pagina....)

Las notas adjuntas (1 a 19) forman parte de estos estados financieros

371.034
-273.810
-59.540
-31.413
-3.019

3.252

-3.049

203
857

1.060




(Continuacién ...)

EXPLOTACION MINERA SAN ANTONIO
EPLOMISA CIA. LTDA.

. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares americanos)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO
A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del afio antes de participacién a trabajadores

¢ impuesto a la renta 16.927
Ajustes para conciliar la utilidad antes de participacién

e impuesto a la renta con el efectivo proveniente de

actividades de operacion:

Depreciacién de propiedades, planta y equipos 87.508
Amortizacion de diferencial cambiario 26.615
Provision jubilacién patronal y desahucio, neto de pagos 2.711
Resultado por exposicion a la inflacion -45.357
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar ' 13.857
Inventarios 1.278
Otras cuentas por cobrar -47.397
Otros activos 68
Cuentas por pagar -57.184
Otras cuentas por pagar 4.226
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 3.252

Las notas adjuntas (1 a 19) forman parte de estos estados financieros




EXPLOTACION MINERA SAN ANTONIO
EPLOMISA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DIC BRE DEL 2000

{Expresadas en délares americangs)

OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituy6 en la Republica del Ecuador el 29 de noviembre de
1994, su objeto principal es la explotacion minera en general, comercializacién de
material pétreo, calizas, agregados y materiales afines, industrializados o no, para
la industria en general y productos derivados de la naturaleza que fuesen, de igual
manera la compaiiia estard facultada para prestar servicio industrial de exploraciéon
y explotacion a otras personas juridicas o naturales, mediante el alquiler de minas
y canteras.

El material pétreo es una de sus principales materias primas; las reservas que
actualmente dispone la empresa, se encuentran cerradas. En vista de esta
situacion, la empresa estd estudiando, diferentes proyectos que le aseguren
extraccion de dicho material, capaz de permitirle a la compaiiia un nivel normal
de operaciones. Los ingresos de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2000 incluyen
US$329.198 por concepto de prestacion de servicios de transporte; dichos
servicios no corresponden al giro normal del negocio. Adicionalmente presenta un
capital de trabajo negativo por US$12.880. La Administracién debe tomar
acciones para corregir esta situacion.

ASPECTOS ECONOMICOS RELEVANTES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Con el propdsito de mejorar la situacién econémica del Ecuador, la misma que se
agravo desde 1998, en enero del 2000 el Gobierno Central decreto la dolarizacion
de la economia del pais, esto implicd, entre otras cosas: que la moneda de
circulacidon oficial sea el délar americano en vez del sucre, que los estados
financieros cortados al 31 de marzo del 2000 sean convertidos de sucres a dolares
americanos conforme a lo establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 17 y reforma de ciertas leyes a fin de adaptar el esquema juridico del pais a la
dolarizacion de la economia. Sin embargo pese a la adopciéon de las anteriores
medidas, la situacién econdmica del pais al cierre del afio 2000 ha mostrado una
ligera recuperacion y moderada estabilidad durante el afio, la inflacion del afio en
referencia fue alta; y, existen otros factores que aun son inciertos y deben ser
superados con medidas que debe adoptar el Gobierno; la resolucién de dichos
aspectos esta fuera del control de la Compafiia y la misma no puede ser
determinada a la fecha de este informe.

EXPLOTACION MINERA SAN ANTONIO,
EPLOMISA CIA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros




EXPLOTACION MINERA SAN ANTONIO,
EPLOMISA CIA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

Los estados financieros deben ser analizados considerando la situacién
mencionada en el parrafo anterior, ademas éstos no incluyen ningtn ajuste que
pudiera resultar de dicha situacion. Los efectos correspondientes a la misma seran
expuestos en los estados financieros cuando se conozca o se pueda estimar
razonablemente.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los mismos que requieren que
la Gerencia realice ciertas estimaciones y aplique ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y realizar las revelaciones que ayuden a lograr un mayor
entendimiento de los mismos. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos aplicados son razonables.

Durante el afio 2000, se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 16 y
17 y que tienen relacién con la Correcciéon Monetaria Integral de los estados
financieros y la conversion de estados financieros a fin de adoptar la dolarizacion.

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), estas normas requieren la presentaciéon de informacién
comparativa; sin embargo, debido al cambio de moneda en el afio 2000, para
poder presentar estados financieros del afio anterior convertidos a délares
americanos habria que aplicar los lineamientos de la NEC 17, los principios
contables aceptados en el Ecuador no obligan a realizar la conversion
anteriormente sefialada.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad y se
encuentra en estudio la aplicacién de varias Normas Internacionales; mientras ello
ocurre, en aquellas situaciones que las NEC no consideren tratamientos contables
se recomienda seguir los lineamientos que las NIC proveen.

Cambio de moneda de reporte.- Conforme al proceso de dolarizacion y segin la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, a partir del 31 de marzo del 2000 la
informacion financiera debe ser presentada en délares americanos, en vez de
sucres.

Registros contables y unidad monetaria.- Los libros contables de la empresa se
llevan en délares americanos, que es la moneda de circulacion oficial a partir de
marzo del 2000.

Propiedades, planta y equipos.- Al costo de adquisicién ajustado y convertido a
ddlares. El costo ajustado y convertido se deprecia de acuerdo con el método de

linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de los activos.

Provisién jubilacién patronal.- Se ha establecido en base al correspondiente




EXPLOTACION MINERA SAN ANTONIO,
EPLOMISA CIA. LTDA. Notas complementarias a los Estados Financieros

estudio actuarial.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

CONVERSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con base a los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No.17 se realizo la conversion de los estados financieros de sucres a
dolares americanos, cuyos principales aspectos se exponen a continuacion:

Reexpresion Monetaria Integral aplicable a los Estados Financieros hasta el
31 de marzo del 2000.- A partir del 1 de enero del 2000, las partidas no
monetarias del balance general deben ser ajustadas con el propdsito de reconocer
los efectos de la inflacién entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, el
porcentaje de inflacién correspondiente a dicho periodo fue aproximadamente el
32%. Los procedimientos de ajuste son aquellos establecidos por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 16. El resultado de la aplicacion de la correccion
monetaria integral se debe registrar en los resultados del periodo dentro de gastos
financieros en la cuenta de Resultado por Exposicion a la Inflacidon.

Utilizacién del indice especial de Correccion de Brecha.- Durante los Gltimos
afios ha existido una brecha entre la inflacién y la devaluacion anual del sucre en
relacién con el délar americano, en los primeros afios de la década del noventa la
inflacién fue mayor que la devaluacion, mientras que en los dos ultimos afios de
dicha década la devaluacidn ha sido sustancialmente mayor a la inflacidn, y con el
objeto de que puedan convertirse a dolares americanos los estados financieros, se
debe realizar previamente a las partidas no monetarias del balance general al 31 de
marzo del 2000, lo siguiente: a) reexpresar los estados financieros por el ajuste
integral de inflacién por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de
marzo del 2000 y b) ajustar las partidas no monetarias del balance general para
reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre con relaciébn al dolar
americano, por el indice especial de correccidn de brecha, el mismo que surge de
la variaciéon acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacion
por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen de
la transaccion en caso de ser posterior y €l 31 de marzo del 2000.

El indice especial acumulado de correccidon de brecha entre el 31 de diciembre de
1991 y el 31 de diciembre de 1999, no excede del 27% y fluctta hasta un 111%,
dependiendo de la fecha de origen; y, el indice especial de correccion de brecha
entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 fue de aproximadamente menos
3,6%.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion de este
indice especial de correccion de brecha se registro en las siguientes cuentas: a) en
la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, el efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999; y, b) en la cuenta denominada Resultado por Exposicién ala
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Inflacién, el efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
marzo del 2000.

El efecto de los ajustes de la conversion imputada al patrimonio y a diferidos del
periodo se revela en la Nota 17.

Conversion de estados financieros.- Los saldos de los estados financieros al 31
de marzo del 2000, expresados en sucres y ajustados conforme se explica en los
parrafos precedentes se dividieron para 25.000 con lo cual se obtuvo los saldos de
los estados financieros a esa fecha convertidos a dolares americanos; dichos
saldos son la base para iniciar la contabilidad en dblares americanos.

Saldos al 31 de diciembre de 1999 de las cuentas patrimoniales.- Los saldos al
31 de diciembre de 1999 de las cuentas patrimoniales fueron reexpresados, con
fines comparativos, y convertidos a dblares americanos conforme establecen los
lineamientos de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, un resumen de
dicha conversion se presenta en la Nota 18.

CAMBIO EN EL METODO PARA RECONOCER EL EFECTO POR
INFLACION

En el afio 2000 entr6 en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 16, la
misma que se refiere al sistema de Correccion Monetaria Integral de los Estados
Financieros. La Compaiiia aplicé dicha norma, la misma que establece que el
efecto por reexpresion monetaria se registre en los resultados del afio dentro de
gastos financieros.

CONCESIONES MINERAS

Al 31 de diciembre del 2000 la Compaifiia posee las siguientes concesiones
mineras:

Concesién QObservaciones Localizacion Has, Plazo
Mandingo 1 ) Parroquia San Antonio. Cantén 28 20 afios a partir del 7
Quito Provincia del Pichincha. de febrero de 1997
Cantera ) Parroquia Pintag. Cantén Quito - 5 afios a partir del 1
Garcia Provincia del Pichincha de marzo del 2001
(1 Concesion minera otorgada a favor de la Compaiiia por la Direccion

Regional de Mineria de Pichincha. En el afio 2000, las concesiones
mineras a favor de la Compaiiia generaban regalias a favor del Estado
Ecuatoriano equivalentes al 3% del valor de la produccién bruta de las
sustancias minerales que se obtengan.
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2) Concesion minera que la Compafifa tiene a su favor en calidad de
arrendamiento; el contrato se firmé el 25 de noviembre del 2000 y
entrard en vigencia a partir de marzo del 2001. Esta concesion fue
otorgada a favor del arrendatario por la Direccion Regional de Mineria de
Pichincha el 23 de abril de 1997. El canon mensual de arrendamiento es
de 240.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La cuenta esta conformada por:

Anticipo a proveedores (1) 40.000
Retenciones en la fuente 3.594
Otros 2.162

45.756

(1) Corresponde a anticipos entregados a proveedores para compra de
maquinaria.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La cuenta esta conformada por:

Tasa anual de

depreciacion
Terrenos - 7.680
Activos en proceso - 3.689
Maquinaria y equipos 10% 12.900
Vehiculos (1) 20% 516.150
Total 540.419
Depreciaciéon acumulada -215.855
Neto 324.564
¢)) Estos activos se encuentran registrados al valor resultante de la aplicacion

de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 para conversion de
sucres a dolares americanos. Adicionalmente parte de estos activos por
417.650, se encuentran en garantia por un préstamo bancario.
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El movimiento de la cuenta durante el afio es el siguiente:

Saldo al comienzo del afio 366.345
Efecto de conversién 42.678
Adiciones, netas 3.049
Depreciacion -87.508
Saldo al final del afio, neto 324.564
OTROS ACTIVOS

La cuenta esta conformada por:

Diferencial cambiario (1) 106.457
Seguros 2.192
108.649

1) En 1999, conforme a disposiciones vigentes a esa fecha en el Ecuador, la
compaifiia registré dentro de otros activos, diferencial cambiario por
106.457 para ser amortizado contra resultados futuros. Durante el afio 2000
se amortizd 26.615 por este concepto. La conversion de sucres a ddlares
americanos de esta cuenta no se realiz6 conforme lo establece la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

El movimiento de la cuenta diferencial cambiario es el siguiente:

Saldo al comienzo del afio 133.072
Amortizacién del periodo -26.615
Saldo al final del afio, neto 106.457
OBLIGACIONES BANCARIAS

Corresponde a préstamo con una institucién bancaria por 309.281 otorgado el 26
de febrero de 1999 y reestructurado el 26 de octubre del 2000, a una tasa de interés
anual del 12%, a 44 meses plazo. Se halla garantizado con un Fideicomiso
conformado por un patrimonio auténomo de cuatro volquetes y dos terrenos.

Al 31 de diciembre del 2000, estas obligaciones bancarias se han clasificado en
corto y largo plazo por 24.886 y 203.289, respectivamente.
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CUENTAS POR PAGAR

La cuenta est4 conformada por:

Compaiiias relacionadas (ver nota 19) 31.942
Otros 4.638
36.580

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La cuenta esta conformada por:

Beneficios sociales 3.571
Impuestos y contribuciones 1.691
5.262

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

La cuenta esta conformada por:

Saldo al comienzo del afio 416
Provision del afio 2.711
Saldo al final del afio, neto (1) 3.127

1) Al 31 de diciembre del 2000 las reservas para jubilacién patronal segin
el estudio actuarial se estima deben ser por 5.848. La compaiiia no ha
ajustado este saldo.

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2000 el balance general y el estado de resultados de la
Compaiiia muestran utilidad antes de participacién a trabajadores e impuesto a la
renta. La Compaiiia no ha preparado la conciliacion tributaria de este afio y no ha
registrado las provisiones respectivas para cubrir estos conceptos; dichos pagos se
realizaron en el afio 2001.

Con fecha 12 de abril del 2001, el Ministerio de Trabajo ha emitido una
resolucion relacionada con el pago de participacion a trabajadores en funcién de
las utilidades unificadas del grupo empresarial Hormigonera Quito.
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CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito de la sociedad estd conformado por 2.000 acciones de S/.
1.000 (US$0.04), valor nominal unitario. A la fecha de emision de este informe el
cambio del valor nominal de las acciones de sucres a ddlares americanos se
encuentra en tramite.

Al 31 de diciembre de 2000, la Compaiiia presenta un capital social por US$80, es
decir, no cumple con el monto de capital social minimo establecido por la
Superintendencia de Compaiiias equivalente a US$400; segin la legislacién a esa
fecha, la Compaiiia entraria en causal de disolucion.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 5% de la utilidad
neta anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta) hasta que
represente el 25% del capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida como
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o sirve para
absorber pérdidas.

CONVERSION DE SUCRES A DOLARES DEL BALANCE GENERAL AL
31 DE MARZO DEL 2000

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes se realizé la respectiva conversion
de sucres a délares del balance general, cuyo movimiento es el signiente:

Reserva de Capital
Resultado por Reserva por
Exposicién a Reexpresion Revalorizacién
ia Inflacién Monetaria del Patrimonio

Saldo al inicio del afio

En miles de sucres: - - 1.437.385
Movimientos del afio

En miles de sucres:

_Propiedades, planta y equipos 1.215.004 3.553.577 -
Capital social -2.121 -9.490 11.611
Reserva legal -3.946 -18.729 22.675
Utilidades retenidas -75.000 -355.846 -
Ajustes y transferencias - -469.527 -

Saldo después de NEC 17
en miles de sucres 1.133.937 2.699.985 1.471.671

Saldo al 31 de marzo del
2000, convertido a délares a la
tasa de cambio de 25.000 sucres
por cada délar 45.357 107.999 58.867
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Reserva de Capital.- Este rubro incluye los saldos transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria por 166.866.

CONVERSION DE SUCRES A DOLARES DE LAS CUENTAS
PATRIMONIALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Los saldos al 31 de diciembre de 1999, fueron reexpresados para convertirlos a
ddlares americanos, segun se indica a continuacion:

Reserva de Capital
Reserva
por revalo- Reserva
Capital rizacién del Reexpresién legal Pérdidas
social _ patrimonio monetaria acumufadas _Total
Saldo al 31 de
Diciembre de 1999,
Como fue reportado
En miles de sucres 2.000 9.872 1427512 10.991 -944.554 505.821
Mas (Menos):
Efecto de brecha por
La aplicacion de la
Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 - 10.661 _2.299.017 - 186.823  _2.496.501
Saldo al 31 de
Diciembre de 1999,
Como fue
Reexpresado en
Miles de sucres 2.000 20.533  3.726.529 10.991 -757.731  3.002.322
Saldo al 31 de
Diciembre de 1999
Convertido a dolares a la
Tasa de cambio de
19.525,89 102 1.052 190.850 563 -38.807 153.760

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El detalle de la cuenta es el siguiente:

Por cobrar Por Pagar

(nota 11)
Construir Futuro S.A. CONFUTURO 3.585 -
Hormigonera Quito HORQUITO Cia Ltda. - -31.942
3.585 -31.942

Durante el afio 2000, la Compaifiia efectué las siguientes transacciones con
empresas relacionadas:
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Transporte Compra de Material
materiales y pétreo
repuestos
295.130 -113.131 -
- - 4.091
31.928 - -
10




