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Guayaquil - Ecuador

A los miembros del Directorio y Socios de
Editora Médico Cientifica Andes Edimecien Cia. Ltda.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Editora Médico Cientifica
Andes Edimecien Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los socios y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen
de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias

Responsabilidad de Ia gerencia sobre los estados financieros

2. La administracién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros
estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucioén de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacioén de los riesgos de representacion errénea de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante
a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, para disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
1 Miembro Independiente de Morison International




Hansen-Holm

Desviacioén a principios contables

6. Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia ha contabilizado las pérdidas
tributarias por US$45,800 contra los resultados de este ejercicio, la situacién
antes mencionada ha ocasionado que los resultados acumulados se
encuentren subestimados en ese valor.

Opinién

7. En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes de la situaciéon descrita
en el parrafo sexto, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en los demas aspectos importantes, la situacién financiera de
Editora Médico Cientifica Andes Edimecien Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de Enfasis

8. Como se menciona en Nota 2. EMPRESA EN MARCHA a los estados
financieros, al 31 de diciembre del 2011, la Compahia presenta pérdidas
acumuladas por US$209,853 un déficit de capital de trabajo por US$73,047 De
acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de compariias se encuentra en
causal de disolucion. Los estados financieros han sido preparados considerando
que la empresa continuara como empresa en marcha.

9.  El infforme de cumplimiento de obligaciones tributarias de la compafiia Editora
Médico Cientifica Andes Edimecien Cia Ltda. al 31 de diciembre dgl 2011, por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas se emitenpor separa

" Quito, Ecuador
Abril 30, 2012

SC RNAE

UPERINTENDENCIA
§E CoMPAN{AS

2.9 MAYD 2012

OPERADOR 10
QUITO




EDITORA MEDICO CIENTIFICA ANDES EDIMECIEN CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2011 y 2010

(Expresados en dolares de E.U.A))

Notas 011 010
ACTIVOS
Caja y bancos 156,064 133,267
Clientes, neto 3 1,221,504 1,147,280
Compaiiias relacionada 4 0 50,000
Otras cuentas por cobrar 32,397 59,134
Inventarios 5 1,803,023 1,853,440
Total activo corriente 3,212,988 3,243,121
Activos fijos, neto 15,186 21,217
Compaiiia relacionada 4 72,652 172,625
Total activos 3,300,826 3,436,963
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS
Proveedores 6 3,225,777 3,433,845
Oftras cuentas por pagar 44,378 55,825
Pasivos acumulados 15,790 10,520
Total pasivo corriente 3,285,945 3,500,190
Jubilacion patronal y desahucio 8 59,113 0
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social 9 109,200 109,200
Aportes para futuras capitalizaciones 50,000 50,000
Reserva legal 9 6,421 6,421
Resultados acumuladas (209,853) (228,848)
Total patrimonio de los socios (44,232) (63,227)
Total pasivos y patrimonio de los socios 3,300,826 3,436,963

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

A

Sr. Marcigf Scaramutti Lcdo. Daniel Coronel
Gerente General Contador



EDITORA MEDICO CIENTIFICA ANDES EDIMECIEN CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

(Expresados en Délares de E.U.A.)

Nota 2011 2010
Ingresos
Ventas netas 2,513,272 2,200,375
Costo de ventas 1,974,174 1,646,227
Utilidad bruta 539,098 554,148
Gastos
Gastos de ventas 144,228 143,768
Gastos de administracion 326,357 375,245
Total gastos 470,585 519,013
Utilidad operacional 68,513 35,135
Otros ingresos 26,073 23,420
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 94,586 58,555
Participacion a trabajadores 7 14,188 8,783
Impuesto a la renta 7 35,183 45,819
Utilidad del ejercicio 45,215 3,953

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Marciaf Scaramutti

Geren

VZ General

Contador

Lcdo. Daniel Coronel




EDITORA MEDICO CIENTIFICA ANDES EDIMECIEN CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

(Expresados en Délares de E.U.A.)

Aportes para

Capital futuras Reserva Resultados

social capitalizaciones legal acumulados Total
Saldos a diciembre 31 del 2009 109,200 4,871 (277,260) (163,189)
Aportes para futuras
capitalizaciones 50,000 50,000
Transferencia a reserva legal 1,550 (1,550) 0
Amortizacion de pérdidas 45,800 45,800
Ajuste 209 209
Utilidad del ejercicio 3,953 3,953
Saldos a diciembre 31 del 2010 109,200 50,000 6,421 (228,848) (63,227)
Ajustes (26,220) (26,220)
Utilidad del ejercicio 45,215 45,215
Saldos a diciembre 31 del 2011 109,200 50,000 6,421 (209,853) (44,232)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

(£ Q) '

Sr. Marci{ Scaramutti Lcdo. DaniefCoronel
Gerente General Contador




EDITORA MEDICO CIENTIFICA ANDES EDIMECIEN CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

(Expresados en Doélares de E.U.A))

2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio 45215 ,953
Ajustes para reconciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacién
Depreciacion 6,250 6,313
Provisién cuentas incobrables 52,137 132,133
Amortizacion de pérdidas 0 45,800
Provision beneficios sociales y otros 49,371 54,842
Jubilacién patronal y desahucio 59,113
Cambios netos en activos y pasivos -
Cuentas por cobrar y otros 24,128 (5,167)
Inventarios 50,418 (716,953)
Proveedores y otros (263,616) 512,330
“Efectivo neto provisto en actividades de operacién 23,016 33,251
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos (219 (5,925)
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion (219) (5,925)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportes para futura capitalizacion 0 50,000
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 0 50,000
Aumento neto en efectivo 22,797 77,326
Efectivo al principio del afio 133,267 55,941
Efectivo al final del afio 156,064 133,267

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

()

Sr. MarciaZScaramutti Lcdo. Daniel C;%nel
Gerente General Contador
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EDITORA MEDICO CIENTIFICA ANDES EDIMECIEN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

OPERACIONES Y ENTORNQ ECONOMICO

Editora Médico Cientifica Andes Edimecien Cia. Ltda. fue constituida en la ciudad
de Quito el 30 de Noviembre de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de
Enero de 1995.

Su actividad principal es publicar, distribuir y vender toda clase de trabajos
literarios, cientificos, artisticos y didacticos, en forma de libros u otros materiales
impresos, fotograficos, grabados, materiales audiovisuales, etc.

EMPRESA EN MARCHA

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de principios de
contabilidad aplicables a un negocio en marcha. En consecuencia, dichos estados
financieros no reflejan el efecto de los ajustes que podrian ser necesarios en caso
de que la Compaifia no estuviera en condiciones de continuar operando como
empresa en marcha y por esta razon, se viera obligada a realizar sus activos y
liquidar sus obligaciones en otra forma que no sea a través del curso normal de
sus operaciones y por montos que difieran de los expuestos en los estados
financieros.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra el uso de ciertas estimaciones contables para determinar los
activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

De conformidad con la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias (publicado en el R.O. 498 del 31.Xil.08), el
ejercicio 2011 se constituye en el periodo de transicién para elaborar y presentar
estados financieros comparativos con aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF para todas las compaiiias sujetas al control de la
Superintendencia de Compaiiias.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafia en la preparacion de sus estados financieros:

Cuentas por cobrar

La Compaiiia realiza permanentemente evaluaciones de la provision para ciertas
cuentas de dificil recuperacion. L.a administracién cree que la provision con que se
cuenta es adecuada para cubrir pérdidas probables.



Inventarios

Los inventarios se encuentran valuados al costo de adquisicién, que no excede a
los valores de mercado.

Activos fijos

Los activos fijos se presentan al costo histérico o valor ajustado y convertido a
délares estadounidenses de acuerdo a lo establecido en la NEC No. 17, segun
corresponda, menos la depreciacion acumulada. La depreciacién de los activos se
registra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciacion basadas en la
vida util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta. A continuacion
se indican las tasas de depreciacion aplicadas por la compaiiia:

Instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 affos
Vehiculos : 5 afios
Equipo de computacién 3 aflos

Reconocimiento de ingresos

La compaiiia reconoce el ingreso cuando la transferencia de dominio del activo se
encuentra debidamente documentada, acorde al principio contable del devengado.

CLIENTES, NETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, clientes esta compuesto de la siguiente
manera:

2011 2010
Clientes 1,750,393 1,624,031
Provisién incobrables (528,889) (476,751)
1,221,504 1,147,280

E! movimiento de la provisién de las cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2009 (344,618)
Provision del afio (132,133)
Saldo al 31 de diciembre dei 2010 (476,751)
Provisién del afio (62,138)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 (528,889)



4. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar con compaiiias
relacionadas incluyen lo siguiente:

2011 2010
Corto plazo
Accionista (*) 0 50,000
50,000
Largo plazo
Accionista (*) 72,652 172,625
Total largo plazo 72,652 172,625

(*) Esté cuenta presenta fecha de vencimiento en septiembre del 2015 y no genera interés
y fue asumida por el accionista por conceptos de vaiores entregados a la compaitia
Sabores del Sur S.A..

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los inventarios se componen de la siguiente
manera;

2011 2010
Mercaderia disponible 1,803,023 1,853,440
1,803,023 1,853,440

6. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, proveedores incluye lo siguiente:

2011 2010
C.N.P. Investments Limited S.A. 3,207,588 3,423,889
Otros 18,189 9,956

3,225,777 3,433,845

7. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 24% (2010: 25%). La conciliacién entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

20114 2010
Utilidad del ejercicio 94,587 58,555
Participacion a trabajadores (14,188) (8,783)
Gastos no deducibles 102,698 133,505
Amortizacion pérdidas tributarias (36,500) 0
Utilidad gravable 146,597 183,277
impuesto a la renta causado ‘ 35,183 45,819
Retenciones del afio (5,604) (5,110)
Anticipos (16,551) (12,965)
Saldos a favor afios anteriores 0 (10,487)
Impuesto a la renta por pagar 13,028 17,257




JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacién que les corresponde en su condicibn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia tiene registrada una provisién por
jubilacion patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado
por un profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2010 0 0 0
Provisién del afio 44,711 14,402 59,113
Saldo al' 31 de diciembre del 2011 44,711 14,402 59,113

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social

El Capital suscrito y pagado de la Compaiia es de 109,200 participaciones
ordinarias de valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual se
asigne como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar el capital social con la aprobacién de los socios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Abril 30, 2012) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administraciéon de la Compaiia, que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido ajustados o revelados en los mismos. ‘
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