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D RES INDEPENDIENTE

A los Socios de ASESORIA INMOBILIARIA Y COMERCID IACOS CIA. LTDA.

He auditado los balances generales adjuntes de la Compafiia ASESORIA
INMORILIARIA Y COMERCIO IACOS CIA. LTDA,, al 31 de diciembre del 2011 Y
2010, vy los comrespendientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimorniio
de los Socios v Flujos de Efectiva par ios afios terminados en esas fechas, asl como
el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de Ea Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la Compafifa ASESORIA IMOBILIARIA Y COMERCIQ TACOS
CIA. LTDA., Es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en & Fouadar. Esta responsabilidad incluye; disefiar, implementar y
mantener & control intemo pertinente a fa preparacion v presentacion razonable
de los estadas financierns para que estén libres de representaciones errdneas de
importancia relative, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar
las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los astados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, basada en mi auditona, la misma que fue
realizada de acuerdo con las Normmas Internacionales de Audltorfa. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos €ticos y planifiguemos y realicemos
la auditoria para obtener seguridad razonable de gue los estados financleros no
contienen representagiones emdneas de importanda relativa.

Una zuditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obterer avidencla
de auditona sobre los saldos v las divulgaciones en los estados finanderos.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
avaluacion del riesge de que los estadas financieros contangan representaciones
erroneas de importencia relativa, ya sea como resultado de fraude o emor. Al
efectyar esta evaluadan de riesgo, el auditor toma en consideracion ef contral
interno relevante de la Compafila para la préparacion y presentacién razonable de
los estados financieres a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circupstancias, pero no con e propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control internc de fa Compania, Una auditoria tambien comprende
la evaluacidn de sl los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
sstimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la preparacion general de los estados finanderos.



Considero que la evidencia de auditorfa que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarme una base para mi opinidn da auditorfa.

Opinion

4, En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, fa situacidn financiera de la Compafifa ASESOREA
INMOBILIARIA Y COMERCIO JACGCS CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2011 y
2010, los resultados de sus operaciones, Ia evolucion de sus cuentas patrimoniaies
y sus estados de posicion financiera, par los afios terminados es esas fechas, de
conformidad con los principios de contebllidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

5. La compaiiia prepart sus estados financieros en base a Normas Ecustorianas de
Contabilidad, fas cugles podran difericr en certos aspectos de las Normas
Internacionales de Informaddin Financiera, en consecuenda, los estados
financieros adjuntos tienen el propdsito de presentar la posicion financiera, los
resultados operativos, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo de la
Compafiia ASESORIA INMOBILIARIA Y COMERCIO IACOS CIA. LTDA., De
conformidad con principios y practicas de contabilidad generalmente aceptados en
paises y jurisdicciones diferentes a ios de la Replblica del Ecuador.

Marzo 13, 2013 CPA. Dr. Carlos Correa B.
SC- RNAE No. 554 RNCPE No. 17-561



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
{ Expresado en U.S$. ddlares )

Activos Saldo al Satdo al
31-dic-11 3i-dic-10
Activo Corriente
Efectiva y Equivalentes de Efectivo {Nota B) 148.845 10.889
Cuentas y Documentos por Cobrar {Nota C) 37.749 417.105
Pagos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar  (Nota D) 23.076 142,413
Inventarios {Nota E) 133.500 133.500
Total Activo.Corriente ' o ' ___343.470 703.907
Activo no Corriente
Propiedad, Planta y Equipa (Nota F) 208.503 353.626
Activos Diferidos - 120,351
Total Activo no Corriente _ 298.503 473.977
Total Activos . * . : - '641.673 1.177.884

Las notas adjuntas de la A a N,
son parte integral de los Estados Financieros



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Afos terminados al 31 de diciembre def 2011 y 2010
( Expresado en L.S$. délares )

Pasivos Saldo al Saldo al
31-dic-11 31-dic-10
Pasive Corri
Proveedores {Nota G) 2425.943 138.519
Obligaciones Fiscales y Laborales (Nota H) 10.217 8.751
Provisiones y Otras Cuentas por Pagar {Nota 1) 13.021 83.758
Total Pasivo Corrlente P 249.182 _ 231.029
Pasivo no Corrienta
Proveedores Largo Plazo (Nota 3) 23.836 -
Pasivos Diferidos {Mota K) 303.236 B53.355
Total Pasiva no Corrlente. 327,072 B53.358%
Total Pasivos. | ' 576.254 1.0B4.384
Eatrimonio
Capitai Sodial (Nota L) 482 482
Aportes Futura Capitalizacidn - 10.352
Reserva Legal 3.089 3.080
Reserva de Capltal 48.851 75.084
Reserva Facultativa 376 376
Utilidad (Pérdida) Afios Anteriores 4,118 e
Utilidad (Pérdida) de! Ejercicio 8.504 4.118
Total Patrimonlo ' 65.419 __93.500

Total Pasivos y Patrimanlo.

641.673

1.177.684

Las notas adjuntas de lz A a N,
son parte integral de los Estados Financieros



ASESORI ¥ COMERCIO A

ESTADO DE RESULTADOS
Afos terminados al 31 de diciembire del 2011 y 2010
( Expresado en U.5%. dblares )

Saldo al Saido al

31-dic-11 3i-dic-10
Ingresos MNetos (Nota L) 1.687.55949 1.074.587
Utlitdad (Pérdida) Bruta en Ventas 1.687.590 - 1.074.587
Gastos Operativas -1.470.844 -988.997
Total Gastos de Operacion - C o co-1.470.844 =088.997
Utitidad {Pérdida) en Operacion ' 216.754 ' B5.591
Giros (Ingresos) Egresos:
Otros Ingresos 53 9.937
Ofros Fgrasos -208.303 -91.410
Otros (Ingresos) Egresos - neto -208.250  -81.473
Utilida (Pardida) Antes de Impuestos T 8.504. 4,118

Las notas adjuntas de laA a N,
son parte integral de les Estados Anancieros
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E I ILYARIA Y COME LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOD
Afios terminados al 31 de diciambre del 2011 y 2010
{ Expresado en U.53. délares )

2011 2010

Capital Soclal

Safdo inicial 01-01-2010 482 432
Salido Final = ] - 482 482
Aportes Futura Capitaiizacion

Saldo inicial 01-01-2011 10.352 16352

Ajuste Segun Acta -10.352
Saldo Final. - 5 . - 10.352
Reserva Legal

Saldo inicial 01-01-2011 3.089 3.089
SaldoFinal =~ - s 3089 3.089
Reserva de Capitsl

Saldo inicial 01-01-2011 75.084 75.084

Ajuste Segin Acta -26.233 -
Saldo Final 5 ' ' 48.851 75.084,
Reserva Facultativa

Saldo inidal 01-01-2011 376 376
Saldo Final i 376 376
Utitidades (Pérdidas) Acumuladas

Utlidad (Pérdida) de Anios Antenares 4.118 4.118

Utilldad (Pérdida) del Ejercicic 8.504 -
SaldoFinal = = 12,622 4.118
Total Inversian de los Socios (Nota L 93.500

Las notas adjuntas de la A a N,
son parte integral de los Estedos Financieros



ASESQRIA INMOBILIARIA Y COMERCIO YACDS CIA, LTDA,

ESTADO DE FLU3IOS DE EFECTIVO
~ Afos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
- ( Expresado en U.S%. délares )

Efectivo Recibido de Clientes 2.066.955 971.247

Efectivo Pagado a Proveedores y Empleados -1.720.348 -711.944
= Dtros Ingresos 53 9.937
~  Dtros Egresos -208.303 -91.410
_ Efectivo utilizado por Nujo de operadones 138.356 177.831
—  Adiciones y/o Bajas Propiedad, Planta y Equipo -400 -101.568
_ Efectivo neto utllizado provisto en actividades de inversion 400 -101.568
" Flujos de efactiva en actividades de financlamiento

Aumento (Disminucion) Aportes Futuras Capitalizaciones B -824
i ‘Efectivo neto provenients en actividades de financiamiento - -824
 Aumento neto de Caja y Equivalentes 137.956 75.439
) Caja y Equivalentes a Principio de Afo 10.889 -64.550
4 qulvaléntos a Final de aio " 148.845 10.889_

Las notas adluntas de la A a N,

- son parte integral de los Estados Financieros
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ASESOR]A INMOBILIARIA Y COMERCIO IACOS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién)
Afios terminados al 31 de dicdlembre del 2011 y 2010
{ Expresado en U.5%, dblares )

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

2011 2010
Excedente de los ingresos sobre los egresos ' 8,504 4,118
Depreciacionas 55.523 111,268
Amaortizaciones - 13.149
Cambijos netos en activos y pasivos
de operaciones
Aumento (Disminucion) Cuentas por Cobrar 512.856 -103.340
Aumento (Disminucion) Pagos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar 106.188 -124.054
Aumento (Disminuddn) Inventarios - -133.500
Aumento (Disminucion) Cuentas por Pagar 87.424 -126.750
Ayumento (Disminudidn) Obligaciones Fiscales y Laborales 1.466 1.044
Aumento (Disminucidn) Provisiones y Otras Cuentas por Pagar -70.737 -317.458
Aumento (Disminudon) Cuentas por Pagar Largo Plazo 23.836 -
Aummento (Disminucidn) Pasivos Diferidos -586.704 853.355

Efectivo Neto Provisto en Actlvidades Operativas ] 138,356 = 177.831
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Notas a los Estados Financieros
Aiios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Délares)

(Nota A) - Principales Politicas y Practicas de Contabilidad

Bases Legales de Constitucin

ASESORIA INMOBILIARIA ¥ COMERCIO IACOS CIA, LTDA., Fstd constituida en
el Ecuador en Quito el 22 de Septiembre de 1994, ante el Notaric Noveno del Cantdn
Quito, Dr. Gustavo Flores Uzcategui y fue inscrita legalmente en el Registro Mercani| del
Cantdn, el 22 de Noviembre de 1994. La companla tendrd una duracion de cincuenta
afios, El Tiempo de duracién podrd sumentar o disminuir segun o estipule la Ley.

Objeto Social

La compaiila se dedica a las actividades de: a) la compra venta, amrendamiento,
permuta, corretaje, mantenimiento, administracién de bienes inmuebles., b) la lotizacidn,
desmembracidn, urbanizacidn, parcelacion, declaratoria de propiedad horizontal de
bienes inmuebles, c) la promocién, comercializaddén, intermediacién de proyectos
inmobiliarlos, etc.

Bases para la presentacion de los Estados Financieros

Los estados financleros adjuntos han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores Publicos del
Ecuador en diclembre del afio 2000 y 2002, las cugles fueron adoptadas per la
Superintendencia de Compafias y Servicios de Rentas Intemas de |a Replblica del
Ecuador, Estas normas fueron tomadas de fas Normas Intemacionales de Contabilidad
(NIC); sin embargo, no todas las Normas Intemacionales de Contabilidad han sido
emitidas por la Federacidn Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han
sido actuslizadas en funcién de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, se aplican las practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

La Superintendencia de Compafias de la Replblica del Ecuador mediante Resolucidn No.
06.Q.1CI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 de! 4 de
septiembre del 2006, establedd que a partir del afio 2009 las compafias domiciliadas en
la Repiblica del Ecuador deben preparar sus estados financieros en base a las Normas
Internacionales de I[nformacion Financiera (NIIF's) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC's) emitidas por la junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASE siglas en inglés).
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(3)

ESORIA

Notas a los Estados Financieros

ERCIO

Ailos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresado en US$. Délares)

Sin embargo, medlante Resolucién No, 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008, la
Superintendencia de Compafilas dejé sin efecto !a resolucién del 21 de agosta del 2006 v
emitié una prorroga para la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacdion
Financiera ~ NIIF ‘s, por los posibles impactos que puedan sufrir las Compafiias por la
crisis financiera global presentada a finales del afio 2008. Para lo cual, se establecio et
siguiente cronograma de aplicacion obligatoria:

Compaiiias y entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercade de Valores y
Compaiiias que ejercen auditorfa
extama,

Compafiias que tengan sctivos totales
iguales o superiores a US $ 4,000,000 al
31 de diciembre de 2007, ademas las
Compafifas Holding, mixtas, sucursales
de compafilas extranjeras, estatales
Extranjeras, parasestatales, privadas o
mixtas y asociaciones gue ejerzan
actividades en el Ecuadar.

Compafilas no consideradas en los
grupos anterioras.

Periodo de Transiclon

Afo 2002, y deberan presentar
estados financieros comparativos
Con cbservancia en las NIIF.

Afflc 2010, y deberdn presentar
estados financlerns comparativos
can observancia en las NIIF,

Afig 2011, y deberin presentar
estados financieros comparativos
con absenvancia en las NIIF.

Afig de
Aplicaclén

1 de anero de
2010

1 de ensro de
2011

1 de enero de
2012

Adicionalmente, la presente resolucién establece que: (i) las compaiiias pueden aplicar
anticipadamente las Normas Intemacionaies de Informacién Financiera - NIIF, antes de
las fechas previstas, prévia notificacion a la Superintendenciz de Compafifas, y (I} que
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad de la 1 a la 27 se mantendran vigentes hasta el
31 de diciembre de cada afio de transicion para cada compafifa y ente relacionado en
funcion del cronogrema, esto es hasta el 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011,

respectivamenie.
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INMOB RCIO

Notas a los Estados Financieros
Afios terminados al 31 de diciembre def 2011 y 2010

(Expresado en US$. Dlares)

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de |a Compaiifa se presentan en Ddlares
de los Estados Unidos de América, Iz moneda oficial adoptada por Iz Replblica del
Ecuador es a partr de marzo del afio 2000,

A continuacion se resumen |as principales practicas contables sequidas por la compaiiia
en la preparacian de sus estados financieros.

Equivalentes de Efectivo - Lz empresa para propdsitos de elaboracion del estado de
flujos de efectivo, considera como equivalentes de efectivo a los saldos registrados en
bancos,

Ingresos - Se registran en base a la emision de las facturas 2 jos clientes v a la enfrega
de los terrenos. Los cobros son receptados a todoes los dientes por lo que no existe
cuentas de dudosa recuperacidn.

: 2 F Plants quipo - Al costo de Adquisicion. El costo de
prUpledad&a y Equipa se depreda de acuerde con el método de !fnea recta en funcion de
los afios de vida util estimada de & afios para Instalaciones, 10 afios para Muebles y
Enseres y 10 afios para Maquinaria y Equipos,

Renty - Se reconocen en los resultados

ﬂelaﬂomfunddnaquesmblecelaley
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ASESORIA INMOBILIARIA Y COMERCIO IACOS CIA. LTDA.

MNotas a los Estados Financieros
Afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresade en US$. Ddlares)

(Nota B) - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de Diciembre del 2011, el saldo de la cuenta, corresponde valores depositados
durante el afio en tres cuentas corrientes de dos bancos locales del pais. A continuacidn
¢| siguiente detalfe:

Saldo al Saldo al

Datalle 33-dic-11  31-dic-10
Caja General - 4,260
Caja chica 1,237 700
Bancos 147,608 5,429
T Total 148,845 10,880

(Nota C) - Cuentas y Documentos por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2011, el 88% del saldo comesponde @ ventas realizadas a clientes
locales, basadas en relaciones comerciales directas, A continuacion 2l detslle de los
clientes mas representativos:

Saldo al Saldo at

Detalle 31-dic-11  31-die-10
Constructora Jaramillo Hermanos 8,805 368,877
Cheques Pendientes de Depésitos 16,650 17,239
Otros 12,293 30,990

—

.- Total 37,749 417,105




£ i M RIA E LTD,

Notas a los Estados Financleros
Aifos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Dalares)

(Nota D) - Pagos Anticipadas y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de Pagos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar es como sigue:

Saldo al Saldo al
Dutaile 31-dic-11  31-dic-10
Anticipo Impuesto a [z Renta - 5,478
Anticipos Proveedores 150 46,431
Otras Cuentas por Cobrar 22,926 90,503 a.
Total 23, 142,413

a. Corresponde a cuentas por cobrar vendedores y empleados.

(Nota E) - Inventarios

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de esta cuenta corresponde a la compra de un lote
de terreno o predio por USD 133.500,00, mediante convenlo privado de compra vents,
signado con el numero cincuenta y tres de la zona El Progreso, con una superficie de
giento setenta y siete con breinta y tres hectdreas (177,33 Has.) en la parroquia
Rocafuerte del Hoy cantén Rio Verde de |2 Provincia de Esmeraldas, la providencia de
adjudicacion se encuentra anotaca en el Registro Catastral General de Tierras del INDA,
el 08 de abril de 1998 e inscrita en el Registro de la Propiedad del canton Esmeraldas el
28 de abrli de 1993.
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ASESORIA INMOBILIARIA Y COMERCIO [IACOS CIA, LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Afos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Dblares)

(Not= F) - Propiedad, Planta y Equipa

E! saldo de este grupo se descompone en las sigufentes cuentas:

Cuentas 3171272011 31/12/2010
Instabciones 250 250
Muebles v Enseres 5,434 5,434
Maquinaria y Equipo 649,077 649,077
Vehkuls 400 5

Total 555,161 654,761
{-) Depreciacién (356,658)  (301,135)
Valor netb enLibros 298,503 353,626

El mavimiento de Propiedad, Planta y Equipe, fue como sigue:

Coe 31/1272011 3171272010
Al Costo:
Sado Inical 654,761 553,193
Aumento 400 101,568

Valor neto en Libros 655,161 654,761




ASE ILI DA.

Notas a los Estados Financleros
Afios terminades al 31 de diciembre del 2011 y 2010

{Expresado en US$. Délares)

La depreciacidn acumulada a la misma fecha se descompania en las siguientes cuentas:

Cuanas 31/12/2011 31/12/2010
Muebles y Enseres 5,687 5,200
Magquinaria y Equipo 350,971 295,935
Valor neto en Libros, 356,658° ~ 301,135

El movimiento de la depreciacidn acumulada de Propiedades, Planta v Equipo fue como
sigue:

bPetalie 31/12/2011 31/12/2010

Depreciacién Acumulada al Costo:

Saldo Inicial 301,135 189,867
Gasto del Afio 55,523 111,268

Valor neto en Libros : 356,658 301,135




Notas a los Estados Financieros
Afos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresado en US$. Ddlares)

- (Nota G) - Proveedores

Al 31 de diciembre del 2011, el total de la cuenta corresponde 2 obligaciones adquiridas
princlpalments por gastos relacionados con la lotizacidn de terrenos y movimientos de
tiarras.

* Un resumen es como sigue:

Saldo al Salda al
- Detalie 31-dic-11 31-dic-10
~ Intermediaria Cla. Ltda. 118,006 126,285
L Varios 107,937 12,224
“Total . ., ;225943 138,519

(Nota H) - Obligadones Fiscales y Laborales
Un resumen es como sigue:

Saldo al Saildo a!

Detste 31-dic-11 __ 31-dic-10
Servicio de Rentas Internas

g Retenciones de IVA 1,579 985
= Retenciones Impuesto a2 la Renta 2,240 463
- Subtotal 3,819 1,448
) Deudas al TESS

o Aportes y Préstamos al TESS 2,678 2,786
5 Fondos de Reserva 3,721 4,518
- Subtotal 6,398 7,304

Total ' i 10,217 . 8,751



Notas a los Estados Financieros
Anos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Expresado en US$. Délares)

{Nota I) - Provislones y Otras Cuentas por Pagar

tn resumen de Pravisiones y Otras Cuentas por Pagar es como sligle:

Saldo al Saldo al

Detalle 31-dic-11  31-dic-10

Sueldos por Pagar 2,226 -
Décimo Tercer Sueldo 1,017 1,406
Décimo Cuarto Sueldo 3,285 6,189
Vacaciones por Pagar 6,494 11,083
Otras Cuentas por Pagar - 65,081
Total . _ 13,021 B3,758

(Nota J) - Proveedores Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2011, el totzl de la cuenta corresponde a obligaciones adquiridas
principaimente por gastos relacionados con la compra de repuestos para la maquinaria
dz la empresa.

Un resumen &s como sigue:

Det Saldo al
fle 31-dic-11

Fatosla 12,224

Comercial Tracto Piezas 11,612

Total : 23,836



Notas a los Estados Financieros
Anos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(Expresado en US$. Délares)

{Nota K) - Pasivos Diferidos

Al 31 de Diciembre del 2011, este salde corresponde a ingresos cobrados en forma
anticipada a |os clientes por fa venta de terrenos a 10 afios plazo, la empresa entrega la
minuta y factura una vez que el cliente ha terminado de cancelar las cuotas, el registro
contable se encuentra avalado por la Norma Internacional de Contabilldad No. 18
concemniente a Ingresos Ordinarios. Estos movimientos afectarian los resultados de

(Neota L) - Patrimonio de los Socios

Capital Soclal- Actualmente el capital se compone de Cuatrocientos Qchenta v Dos
Dolares de los Estados Unidos de América, dividido en Cuatrocientas Ochenta v Dos
participaciones ordinarias de un ddlar de valor nominativo cada una. El 05 de Junio del
afio 2000, la Junta General de Socios resolvid aumentar su capital, a lo que es ahora &l
actual, realizado mediante escritura piblica celebrada ante el Notario Noveno del cantén

Quito, Dr, Gustavo Flores Uzcategui,

Reserva Leqgal - La Ley de Compafiias requiere que un 5% de la utilidad anual sea el
apropiado como reserva legal, hasta que ésta reserva alcance como minimo el 20% del

capltal social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.
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Notas a los Estados Financieros
Anos terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

{(Expresado en US$. Dolares)

{Nota M) - Ventas Netas

Un resumen de Ventas Netas es como sigue:

Saldo al Saldo al

HEat 3i-dic-11  31-dic-10
Ventas Netas Locales Tarifa 0% 1,687,652 1,074,587
Yotal 1:537!551 1;“74@5?

El cien por ciento de la facturacion que realiza la empresa, corresponde 2 la lotizacion de
terrenos de acuerdo a les que se especifica en la Nota A, literal b), cumpliéndose asi con
el objeto principal de 'a compafiia.

(Nota N) - Eventos Subsecuentes

Entre &l 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisidn de estos estados finanderos, no
han ocurrido hechos significativos de caracter finandero contables, que ameriten ser

comentados.



