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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

SIERRAFLOR CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura el 30
de marzo de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de septiembre del mismo afio. Su actividad
principal es la produccién y comenrcializacién de flores para lo cual cuenta con una finca de 9
héctareas ubicada en Lasso provincia del Cotopaxi.

Las oficinas administrativas de la Compaiiia se encuentran ubicadas en Cumbaya.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compaiiia cuenta con 143 trabajadores distribuidos en las areas de
administracion, operaciones y ventas. :

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas
(NIIF PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros

Bases de preparacion

Los estados financieros de SIERRAFLOR CIA. LTDA., comprenden los estados de situaciéon
financiera al 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012; y, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NITF
PYMES) y se presentan en dolares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la
Compaiiia.

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2012, fueron reclasificadas para hacerlas
comparables con la presentacion del afio 2013.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcion de su vencimiento, es decir, como corrrientes aquellos con vencimiento igual o inferior
a 12 meses, los que estén dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia: y, como no
corrientes los de vencimiento superior ha dicho periodo.




2.4

2.5

2.6

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en bancos. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio sobre la
venta de bienes es de 120 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situacidn
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro
se reconocen en resultados'y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro de las
cuentas comerciales por cobrar. Dicha estimacion se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Inventarios
Los inventario son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son

valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion.

2.7 Propiedades y equipo

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento inicial
Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades y equipo, los
costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta, en caso de existir.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.7.3  Meétodo de depreciacidn y vidas utiles




El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacioén se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

. Vida util
Item en afios
Edificio 45
Instalaciones 2y 10
Maquinariay equipo 8y 10
Muebles y enseres, equipos y herramientas 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.7.4  Retiro o venta de propiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados. '

2.8 Activos biologicos

2.9

Los activos biolégicos representan las plantas las cuales a consecuencia de sus transfromaciones
bologicas dan productos agricolas (flores) que se contabilizan como existencias y representan la
principal fuente generadora de beneficios econémicos futuros para la Compatiia.

La Compailia reconoce los activos biolégicos y productos agricolas solo cuando la misma
controla el activo como consecuencia de sucesos pasados, puede estimar su costo o valor
razonable de manera fiable y cuando es probable que haya beneficios econémicos futuros.
Debido a que la Compafila no ha podido establecer facilmente, sin costo o esfuerzo
desproporcionado, el valor razonable de sus activos biologicos, estos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumulado.

Los productos agricolas, cosechados o recolectados de sus activos biolégicos, se miden a su valor
razonable menos los costos estimados de venta en el punto de cosecha.

Los activos biolégicos, se amortizan en linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de
8 aflos.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 180 dias.

2.10 Impuestos Corrientes




El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaitia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del desembolso necesario
para cancelar la obligaci6n presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.12 Beneficios a empleados
2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocmiento de la ganacias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar

Los ingresos por venta de flor se reconocen en el estado de resultado integral en el periodo en
que se realizan, es decir cuando los bienes han sido entregados a los clientes.

2.14 Costos y Gastos
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Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el prop6sito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones Y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales. '

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Clientes locales 6,174 4938
Clientes del exterior 314,085 338,550
Provision para cuentas dudosas (13.360) (11.966)
Subtotal 306,899 331,522
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 20,554 21,595

Otros 7.932 5.094
Total 335,385 358211

La Compafiia ha reconocido una provision del 1% de las cuentas por cobrar de dudoso cobro con una
antigiiedad menor a un afio y del 100% los saldos considerados como irrecuperables.

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)
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Saldos al comienzo del afio
Baja
Provision del afio

Saldos al fin del afio

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Edificios

Instalaciones

Maquinaria y equipos

Muebles y enseres

Equipo de oficina y computacién
Herramientas menores

Vehiculos

Total

... Diciembre 31, ...

2013 2012
(en U.S. dolares)

1,697,228 1,619,459
(538.715) (372.110)
1158513 1,247,349
418,992 435475
572,384 629,100
126,698 134,595
2,160 2,716
4,026 1,584
884 1,012
33.369 42 867
1,158,513 1,247,349
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6.

7.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de activos biologicos es como sigue:

Plantas en formacion
Plantas en produccion
Amortizacién

Total

Los movimientos de los activos biolégicos fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Adiciones

Erradicaciones
Amortizacion

Saldos al fin del afio

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Préstamo bancario
Préstamos otorgados por socios

Total

Clasificacion:
Corriente (1)
No corriente (2)

Total

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)

43,145 27,559
960,391 889,433

(460.515) (398.513)
243,021 218,479

2013 2012
(en U.S. ddlares)
518,479 543,650
152,635 7,539
(37,608) 51,481

(90.485) (84.191)
243,021 218479

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)

- 67,393

432,65 489.570
432.659 556.963
154,009 278,313
278,650 278.650

432059 356963

(1) Corresponden a préstamos recibidos los cuales no devengan intereses y sobre los cuales no se han

definido plazos de vencimientos.



(2) Corresponde a préstamos recibidos en afios anteriores con plazos de hasta diez afios y periodos de
gracia hasta el diciembre del 2015 para el pago de capital e intereses del 5% sobre los valores
adeudados.

8. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en U.S. ddlares)
Proveedores locales y subtotal 302.639 248856

Otras cuentas por pagar: '

Anticipo de clientes 11,136 12,654
Otras . 34,773 52281
Total 348548 313791

9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Créduto tributario por impuesto a la renta. Nota 9.3 2,149 2,062
Crédito tributario por impuesto al valor agregado - IVA 64.418 38.120
Total 66,567 40,182
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar - 872
Retenciones de impuesto a la renta por pagar e IVA 7.33 11,178
Total 2337 12,050

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31,...

-9.




2013 2012
(enU.S. dolares)

Utilidad segun estados financieros de impuesto a la renta 30,068 7,500
Gastos no deducibles 127,500 72,144
Amortizacion perdidas tributarias (1) (39,392) -
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) {1.090) 20.376)
Utilidad gravable 111.086 29.268
Impuesto a la renta causado (2) 24,439 6,732
Anticipo calculado (3) 26,212 Ldo
(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con

@)

&)

las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos Impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2013 el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$224,273.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucioén (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (13% para el afio 2012).

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos IMpositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2013 el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$224,273.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2013, la Compafiia determin6 como anticipo de impuesto a la renta US$26,279;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$24,439. Consecuentemente,
la Compaiiia registr6 en resultados US$26,279 mil equivalente al impuesto a la renta
minimo.

Las declaraciones de los afios 2009 al 2013 se encuentran pendientes de revision por parte
de las autoridades fiscales.

9.3 Movimientos de la provision para el impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién

para impuesto a la renta fueron como sigue:
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2013 2012
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio (2,062) (2,006)
Provision del afio 26,279 19,425

Pagos efectuados (26,366) (19.481)
Saldos al fin del afio. Nota 9.1 (2,149) (2.062)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagados y retenciones en la fuente que los clientes
aplican sobre los valores facturados.

9.4 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

9.5 Aspectos tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley
de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios, el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD del 2% al
5%.

Como parte de las reformas de esta Ley, se establece la presuncion del pago del Impuesto a la Salida
de Divisas - ISD, sobre el valor de las exportaciones efectuadas por personas naturales o sociedades
domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas no ingresen al Ecuador dentro de los 60 dias
siguientes al arribo de las mercaderias al puerto de destino.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 5,306 4,740
IESS por pagar 16,499 16,400
Beneficios sociales 22,858 29,289
Otros 13,127 52,959
Total 57,790 103,388

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la Compafiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas.
Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:
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2013 2012
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 4,740 3,717
Provision del afio 5,306 4,740
Pagos efectuados (4,740) (G217
Saldos al fin del afio 5,306 4,740

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31, ..
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 201,626 155,037
Bonificacion por desahucio 54.950 43.743
Total 256,576 198,780
11.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Los movimientos de la provision para jubilacion patronal fueron como sigue:
2013 2012
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 155,037 138,784
Costo de los servicios del periodo corriente 23,717 29,329
Costo por intereses 10,852 9,715
Pérdidas (Utilidades) actuariales reconocidas en el ORI 12.020 (22.791)
Saldos al fin del afio Lo 103
11.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos

de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos de la provision por bonificaciéon por desahucio fueron como sigue:
2013 2012

(en U.S. délares)
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Saldos al comienzo del afio 43,743 33,895

Costo de los servicios del periodo corriente 1,764 4 433
Costo por intereses 2,744 1,987
Beneficios pagados (10,706) -
Pérdidas actuariales reconocidas en el ORI 17.405 3.42

Saldos al fin del afio 54,950 43,743

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario independiente.

12 PATRIMONIO

12.1  Capital Social - El capital social autorizado consiste de 45.000 acciones de US$0,04 valor
nominal unitario.

12.2  Reserva Legal - 1.a Ley de Compailias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

12.3  Reserva de valuacion - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la
valuacién de mercado de ciertas partidas de propiedad y equipo, practicadas por un perito
independiente durante el afio 2000, en base a los facultado en la Resolucién No.00Q.ICLO13
de la Superintendencia de Compafiias. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse
como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para
compensar perdidas. Con fecha 22 de diciembre del 2011 la Junta General Extraordinaria y
Universal de Socios de la Compaiiia aprobé la compensacion del déficit acumulado de afios
anteriores con las cuentas patrimoniales aportes para futuras capitalizaciones US$276,625,
reseva de capital US$721,787 y reserva de valucién US$224,597.

12.4  Utilidades retenidas - Un resumen de los utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. dolares)

Pérdidas acumuladas , (122,526) (96,531)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 1,003.213 1,003,213
Total 880,687 906,682

12.5  Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor de esta cuenta, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de la
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio ecénomico concluido, si las hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devuelto a los Socios en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.
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13 GARANTIA
Al 31 de diciembre del 2013 existe la siguiente garantia:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
...(en U.S. ddlares)...

Terreno agricola y construccion el
Rosario Barrio el Milagro Pastocalle

- Latacunga, de propiedad de Para cubrir obligaciones
terceros relacionados 800,392 bancarias futuras de la
Compaiiia.

14 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 4, 2014) no
se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

15 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compatfiia en abril 7 del 2014 y seran presentados a los Socios para su aprobacién. En
opinién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

N ol M
yana Trepp

/ Christian Juca
Gerente General Contador General
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