Quito, 30 de abril del 2009

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

Estimados sefores:

De acuerdo a dispg§iciones legales Wago llegar a ustedes el informe de auditoria de CRECULT CIA.
LTDA.. expedientg nimero 52521, pdr el periodo terminado al 31 de diciembre del 2008.

Quedamos a su disposicion para cualquier aclaracién o extension de la presente.
Saludos cordiales,

—

Nancy Proaiio
VS&P AUDITUM S.A.

Adj.: Lo indicado.

Av. de los Shyris N34-40 y Republica de E! Salvador « Edificio Tapia, piso 10, oficina 1002
Telefax: (593-2) 333 1946 / 333 2371 » www.auditum.com.ec
Quito - Ecuador




CRECULT CIA.LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

con Opinién de los Auditores Externos Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Socios de
CRECULT CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de CRECULT CIA. LTDA., al 31 de diciembre
del 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
socios Yy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la Compatfiia. Nuestra responsabilidad consiste en
expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros basada en nuestra
auditoria. La auditoria de los estados financieros de CRECULT CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2007 fue realizada por otros auditores cuyo informe fechado el 4 de abril del
2008, contiene una opinioén sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia de la Compaiiia, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base
razonable para expresar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de CRECULT CIA. LTDA., al 31 de diciembre
del 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador.

Tal como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo
semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la economia
nacional, en parte influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emision de
este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones que tendran las referidas
condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y, principaimente, sobre
la posicion financiera y resultados futuros de operacion de la entidad. En tal virtud, los
estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando Ja g&ucnon antes
mencionada.
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Abril 13, 2009
Registro No. 680

Av. de los Shyris N34-40 y Republica de Ei Salvador « Edificio Tapia, piso 10, oficina 1002
Telefax: (593-2) 333 1946 / 333 2371 « www.auditum.com.ec
Quito - Ecuador
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CRECULT CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y sus equivalentes
Inventarios

Clientes

Crédito tributario

Otros por cobrar

Total activos corrientes

PROPIEDAD Y EQUIPO
OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES
Proveedores
Obligaciones patronales
Obligaciones fiscales
Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS A LARGO PLAZO
Obligaciones por pagar

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital

Reservas

Resultados acumutados

Aporte para futura capitalizacién
Utilidad (pérdida) del ejercicio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

200 007
282.874 20.345
467.003 569.144
174.225 153.646

6.968 2.903
60.016 71.803
991.087 817.840
502.267 554.675
383 8.671
1.493.737 1.381.186
96.146 360.981
36.747 21.205
1.309 4.342
356.414 312.982
490.616 699.510
878.745 628.106
80 80
1.036 1.036
§2.454 59.622
2.920
67.886 (7.168)
124.376 §3.570
1.493.737 1.381.186
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CRECULT CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2008 Y 2007
(Expresados en U.S. dblares)

2008 2007

INGRESOS
Ventas 3.570.961 2.376.953
Otros ingresos 9.826 4.426
TOTAL INGRESOS 3.580.787 2.381.379
COSTOS Y GASTOS
Costo de ventas 2.586.930 1.837.093
Costos directos 387.168 1.150.331
Costos indirectos 227.545 290.353
Transferencia de costos 134.791 (1.042.103)
TOTAL COSTOS 3.336.434 2.235.674
GASTOS
Gastos administrativos 70.774 68.880
Depreciacion y amortizacion 66.333 63.278
Otros no operacionales 39.359 20.716
TOTAL GASTOS 176.466 152.874
Utilidad antes de participacion

67.886 (7.168)

trabajadores e impuesto a la renta
(Pérdida del ejercicio)

Ver notas a los estados financieros
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CRECULT CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en U.S. délares)

Capital Reserva de Aportes a futuras Resultad esultad del
Descripcién Notas Social capital capitalizaci lad ejercicio Total

Saldos al 31 de diciembre del 2006 80 1.036 783.585 (2.485) (188.541) 593.675
Transferencia a resultados acumulados (188.541) 188.541
Devolucién del aporte para futura
capitalizacién (783.585) 250.648 (632.937)
Pérdida neta (7.168) (7.168)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 80 1.036 59.622 (7.168) 53.570
Transferencia a resultados acumulados (7.168) 7.168
Incremento de aporte para futura
capitalizacién 10 2920 2.920
Utilidad antes de participacién trabajadores e
impuesto a la renta. 67.886 67.886
Saldos al 31 de diclembre del 2008 80 1.036 2.920 52.454 67.886 124.376

Ver notas a los estados financieros
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CRECULT CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S. dédlares)

200 2007

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 3.561.954 2.201.258

Efectivo utilizado en proveedores (3.176.152) (2.990.719)

Efectivo utilizado en empleados (55.019) (47.031)

Efectivo (utiizado en) provisto por otros (316.176) 783.109
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 14.607 (53.383)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedad y equipo (13.671) (62.204)

Efectivo provisto por (utilizado en) otros activos 8.034 (8.255)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (5.637) (70.459)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por préstamos compaiiias relacionadas 250.639 628.106

Efectivo provisto por (utilizado en) aporte futura capitalizacién 2.920 (532.936)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 253.559 95.170
AUMENTO NETO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO EN EL PERIODO 262.529 (28.672)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 20.345 49.017
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 282.874 20.345

(Continua...)
-5-
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CRECULT CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en U.S. délares)

Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a
la renta (pérdida del ejercicio)

Partidas de conciliacion entre la utilidad antes de
participacién trabajadores e impuesto a la renta (pérdida
del ejercicio) y el flujo de efectivo neto utilizado en
actividades de operacion

Depreciacién de propiedad y equipo
Amortizacién software

Provision incobrables

Baja de inventarios

Utilidad conciliada

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de clientes

Disminucién (aumento) de otras cuentas por cobrar
Disminuci6én (aumento) de inventario

(Aumento) disminucién de impuestos anticipados
(Disminucion) aumento de proveedores por pagar
(Disminucién) aumento de impuestos por pagar
Aumento de obligaciones por pagar

Aumento de otros

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de
operacion

Ver notas a los estados financieros

2008 007
67.886 (7.168)
66.079 62.736

254
213 1.186

37.696
172.128 56.754
(20.579) (118.575)
11.572 (57.121)
64.445 (300.624)
(4.065) 12.882

(264.835) 318.046
(3.033) 1.149
15.542 21.595
43.432 12,511
14.607 (53.383)
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CRECULT CIA. LTDA.

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

IDENTIFICACION DE LA COMPARNIA

CRECULT CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito, el 5 de febrero de 1992 e
inscrita en el registro Mercantil el 7 de octubre del mismo afo bajo registro nimero 1864,
con una duracion de cincuenta afios a partir de la fecha de inscripcién en el Registro
Mercantil.

Debido a la crisis financiera mundial han surgido algunas condiciones adversas en la
situacion econdmica del pais durante el ultimo semestre del afio 2008, como la caida de
los precios del petréleo, caida de remesas de los emigrantes, moratoria en el pago de
ciertos tramos de la deuda externa publica, déficit en la balanza comercial no petrolera y
la poca o ninguna financiacion externa para proyectos de inversion, ha ocasionado un
deterioro de la imagen del Ecuador a nivel internacional, reflejado en la alta calificacion
del riesgo pais y restricciones a créditos internacionales, entre otras, lo que podria
ocasionar una disminucion de las operaciones de las empresas a nivel nacional.

A la fecha de emisién de este informe, no ha sido factible determinar las posibles
implicaciones que tendrian dichas condiciones sobre la posicién financiera y resultados
futuros de operacion de la compaiiia. Por consiguiente, los estados financieros adjuntos
deben ser leidos y analizados considerando la situacion antes mencionada.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Compania CRECULT CIA. LTDA,, se dedicara a el desarrollo agropecuario y su
industrializacién; la crianza de toda clase de ganado y aves de corral, asesoramiento
técnico; adquirir maquinaria y sus repuestos propios para su objeto; realizar
inseminaciones artificiales; importaciéon, comercializacién, exportacién, representacion,
distribucién, comision de todos sus productos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacibn se resumen las principales practicas contables adoptadas por la
Compaiiia en la preparacion y presentacion de sus estados financieros:

3.1 Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos, éstos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio.
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Dichas normas requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectué ciertas estimaciones y

utilice ciertos supuestos inherentes relacionadas con la actividad econdémica de la

entidad, con el propésito de determinar la valuacion, presentacion y revelacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administraciéon, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

3.1. Efectivo_y sus Equivalentes

Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto plazo de alta
liquidez que son inmediatamente convertibles a cifras de efectivo conocidas y las cuales
estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios en su valor

3.2 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es entregado,
independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres
significativas de la posible devolucidn de los mismos.

3.3 Costo de Ventas

El costo de ventas es reconocido en resultados en el periodo en que se realiza la
transferencia de dominio de los productos.

3.4 Inventarios

Los inventarios de balanceado, maiz y soya se presentan al costo de produccién; que no
excede a los correspondientes valores netos de realizaciéon y se encuentran valorados
sobre la base del método promedio ponderado.

Los semovientes se presentan al valor neto de realizacién; que es el precio de venta,
menos los costos para poner las existencias en condiciones para la venta y los gastos de
comercializacion y distribucion.

3.5 Propiedad y equipo
Los saldos de propiedad y equipo se registran al costo de adquisicion.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del aiio, las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

La depreciacién de propiedad y equipo se calcula de acuerdo con el método de linea
recta en funcion de los afios de vida Util estimada, aplicando los siguientes porcentajes
anuales:

* Edificios e instalaciones 5%
¢ Equipos de computacion 33%
¢ Equipo de oficina 10%
e Equipos y maquinaria 10%
e Muebles y enseres 10%
e Vehiculos 20%

]
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3.6 Participacién de Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. La Compaiiia
no ha registrado la respectiva provision.

3.7 Impuesto a la Renta
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la

Compaitia, estara gravada a la tasa del 25%. La compaiia no ha registrado la
respectiva provision.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos de inventarios estan conformados de la
siguiente manera:

Descripcion 2008 2007
Balanceado en granjas 25.130 482
Balanceado en la planta 15.430 1.701
Insumos directos 124.486 68.010
Inventario maiz 117.875 171.742
Inventario soya 12.716 4.889
Total balanceado 295.637 246.827
Vacas 26.327 45.186
Cerdos en crecimiento 108.531 260.725
Total bovinos 134.858 305.912
Insumos, material y lacteos 1.609
Plantas palmito 31.875 15.416
Material de empaque 3.024 988,82
Total Otros 36.508 16.405
TOTAL 467.003 569.144
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§. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos de cuentas por cobrar comerciales fueron
USD$ 174.225 y USD$ 153.646 respectivamente, un detalle de las cuentas por cobrar
al 31 de diciembre del 2008 son las siguientes:

Descripcion Saldo
Elaborados Carnicos S.A. 93.926
Compaiiia de Alimentos y Servicios 25.224
Hospivalles S.A 21.918
Cifuentes Santander Jorge Enrique 17.190
Coca Villamarin Laura Piedad 13.045
Otros 2.922
TOTAL 174.225

6. PROPIEDAD Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los movimientos de propiedad y equipo fueron como

sigue:
2008
Descripciéon Saldo inicial Adiciones Saldo final
Edificios e instalaciones 468.964 468.964
Equipo de computacion 3.860 678 4538
Equipos de oficina 1.416 1.416
Equipos y maquinaria 241.288 9.463 250.752
Muebles y enseres 1.114 230 1.344
Generador eléctrico 14.049 14.049
Vehiculos. 58.757 3.300 62.057
Total 789.449 13.671 803.120
Depreciacién acumulada (234.774) (66.079) (300.853)
Total propiedad y equipo 554.675 (52.407) 502.267

-10 -
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2007
Descripcidén Saldo inicial Adiciones Saldo final
Edificios e instalaciones 460.761 8.203 468.964
Equipo de computacion 3.560 300 3.860
Equipos de oficina 1.416 1.416
Equipos y maquinaria 212.417 28.871 241.288
Muebles y enseres 734 380 1.114
Generador eléctrico 14.049 14.049
Vehiculos. 48.357 10.400 58.757
Total 727.246 62.203 789.449
Depreciacion acumulada (172.038) (62.736) (234.774)
Total propiedad y equipo 555.208 {533) 554.675
OTRAS CUENTA POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos de otras cuentas por pagar corresponden

al siguiente detalle:

Descripcion 2008 2007

Palmito 89.741 89.741

Inaexpo por Pagar 5.776 5.776

Anticipo de clientes 1.730

Otras 259.167 217.465

TOTAL . 356.414 312.982
OBLIGACIONES POR PAGAR

Al .31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos de obligaciones por pagar estén

conformados de la siguiente manera:

Descripciéon 2008 2007
Socios 532.938 532.938
Catering (1) 345.808 95.169
TOTAL 878.745 628.106

(1) Corresponde préstamos en efectivo, utilizado para capital de trabajo, los mismos que

no generan interés alguno y no tienen fecha de vencimiento para su cancelacion.

211 -
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10.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Una reconciliacién entre la
utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2008 2007
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 67.886 (4.042)
15% Participacion trabajadores 10.183
Utilidad después de participacion de trabajadores
(pérdida del ejercicio) _ 57.140 (4.042)
Gastos no deducibles 1.663 20.716
Amortizacién de pérdidas 4.168
BASE IMPONIBLE 59.366 12.506
25% Impuesto a la renta 14.842 3.126
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DESPUES DE
IMPUESTOS 42.861 (7.168)

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2005 al 2008.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital es de USD$80 divido en 80 participaciones ordinarias y
nominativas al valor nominal de un délar cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Aporte para futura capitalizacién - Corresponde a depésitos en efectivo realizados por
los socios en el periodo 2008 para incremento de capital.

-12-
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11. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas durante el periodo 2008, son
las siguientes:

Catering Tecfood Centragen

Detalle Service S. A. Cia. Ltda.
Cuentas por pagar por

desembolsos 301.033

Abonos realizados (314.627)

Facturacion 27974 700
Abonos recibidos (20.215) (700)

12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de los estados financieros 13 de
abril de 2009, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

-13-




