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Sefiores Accionistas, de acuerdo a las disposiciones estatutarias, ponemos a su consideracion, el

presente informe correspondiente al ejercicio econdmico del 2013.

1. EL ENTORNO INTERNACIONAL

De acuerdo a estimaciones del FMI, este 2014 se espera que la economia mundial crezca alrededor
de 3.6%, acelerdndose desde el 2.9% observado el afio anterior. El principal motor de esta
aceleracion lo proveerdn los paises desarrollados, elevdndose en su conjunto 2.0%, mientras que

los paises emergentes crecerdn 5.0%.

Se espera que la economia norteamericana consolide el proceso de recuperaciéon moderada por el
que se distinguié durante el 2013. Se estima que los principales impulsores de la actividad
econdmica norteamericana sean el sector consumo y el sector inmobiliario, impulsados por la
tendencia positiva en el crecimiento del empleo y el estimulo monetario de la reserva federal

norteamericana, el cual si bien ha disminuido, continuara siendo importante.

En relacion a Europa, el FMI espera un crecimiento de 1%. A este respecto es importante
mencionar que la confianza de los inversionistas en el viejo continente estd regresando, de la mano
de algunos datos econdmicos positivos que parecen indicar el primer pasé de la periferia europea a
la ruta del crecimiento econémico sostenido. No obstante, algunos riesgos subsisten, siendo los
principales un potencial canal de crédito disfuncional que dificulta el crecimiento del crédito

privado y las elevadas tasas de desempleo.
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Con respecto a los paises emergentes, la perspectiva del FMI y de los inversionistas en general no
es altamente positiva ante la falta de detonantes fundamentales en las diferentes regiones. Sin
embargo, el potencial incremento en la cotizacién de commodities derivado de la expectativa de
crecimiento en economias desarrolladas, y una potencial apreciacion del ddlar, proveniente de la
politica monetaria de la Fed, podrian mejorar el panorama de al menos algunas economias

emergentes.
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Los paises de América Latina y el Caribe crecerdan un promedio del 3,2 % en 2014, lo que implica

un aumento con respecto al 2,6 % con que cerraran 2013, segtin un informe de la Cepal.

La Comisiéon Econémica para América Latina y el Caribe (Cepal) atribuye el desempefio mas
modesto de las economias en este afio al menor dinamismo de la demanda externa, la mayor

volatilidad financiera internacional y la caida en el consumo.

Para el préximo afio, la agencia regional de Naciones Unidas "espera que un entorno externo
moderadamente mds favorable contribuya a aumentar la demanda externa y, por lo tanto, las

exportaciones de la region".

Asimismo, "el consumo privado continuard expandiéndose, aunque a tasas inferiores que en

periodos anteriores, mientras que se mantiene el desafio de aumentar la inversion en la regién".

En 2014, el crecimiento regional estard encabezado por Panamd, con 7%, seguido por Bolivia
(5,5%), Peru (5,5%), Nicaragua (5%), Republica Dominicana (5%), Colombia, Haiti, Ecuador y
Paraguay (todos con 4,5%).

Se proyecta que Argentina y Brasil crezcan 2,6%, Chile y Costa Rica 4%, Guatemala, México y
Uruguay 3,5% y Venezuela 1%.

El Caribe, en tanto, mostrard una recuperacion el proximo afio con 2,1%, luego de anotar un

crecimiento de solo 1,3% en 2013.

En 2013, en tanto, la expansion regional estuvo liderada por Paraguay (13%), seguido por Panama
(7,5%), Bolivia (6,4%), Pert (5,2%), Nicaragua (4,6%), Uruguay (4,5%), Argentina (4,5%) y Chile
(4,2%).

El desafio principal para los gobiernos de América Latina y el Caribe es fomentar pactos sociales

para la inversion que estimulen la productividad e impulsen un crecimiento con igualdad.

"Estos pactos sociales deben tener un marco institucional que entregue certeza y reglas claras,
politicas de corto plazo que otorguen estabilidad nominal y real, y politicas de largo plazo que

incentiven una inversion mas diversificada en los sectores transables
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Crecimiento del PIB
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INDICADOR PIB MUNDIAL

El crecimiento mundial ha sido decepcionante en las economias de mercados emergentes y en
desarrollo, mientras que en las economias avanzadas en general es similar al proyectado. Las
razones del crecimiento mds débil varian en las economias de mercados emergentes y en
desarrollo, y pueden incluir limitaciones mds estrictas sobre la capacidad, la estabilizacién o la
caida de precios de las materias primas, menor apoyo de las politicas y una desaceleracion del

crédito tras un periodo de rapida profundizacién financiera.
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La actividad seguird repuntando en las economias avanzadas. En muchas economias de mercados

emergentes y en desarrollo, el repunte proyectado ahora es relativamente mas moderado.
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LA INFLACION MUNDIAL

En las economias avanzadas, la inflacién en la actualidad es de aproximadamente 1%2% en
promedio, y por lo tanto se sitia en un nivel inferior al fijado como meta Se proyecta que el retorno
al nivel fijado como meta serd lento, ya que se prevé que el producto volverd a su nivel potencial
solo lentamente. En Estados Unidos, la reduccion de la tasa de desempleo se debe en parte a
disminuciones de la participacion en la fuerza laboral debido a tendencias demograficas y al
desaliento de trabajadores que estdn abandonando la fuerza laboral. Estos trabajadores
probablemente retornardn al mercado laboral conforme mejoren las perspectivas, y por lo tanto el
crecimiento de los salarios serd lento por algun tiempo. En la zona del euro, se pronostica que la
atonia econdmica y las presiones a la baja sobre los salarios en la periferia mantendran la inflacién
en alrededor de 1%2% a mediano plazo, es decir, por debajo del objetivo de inflacién fijado por el
Banco Central Europeo (BCE). La proyeccion para Japdn refleja un alza temporal del nivel de
precios en respuesta a los aumentos del impuesto al consumo en 2014 y 2015; si se excluyen los
efectos de esos aumentos del impuesto al consumo, se proyecta que la inflacién aumentara tan solo

gradualmente, y alcanzard la meta de 2% en algiin momento en 2016—17.

Se prevé que la inflacion en general se desplazard lateralmente alrededor de 5%—6% en las
economias de mercados emergentes y en desarrollo. El descenso de los precios de las materias
primas y la desaceleracion del crecimiento reducirdn las presiones sobre los precios, pero las
limitaciones de la capacidad y el efecto de traspaso derivado del debilitamiento de los tipos de
cambio contrarrestardn en cierto grado las presiones a la baja. Otra fuerza en contra del descenso
de la inflacion serd la fuerte presion de la demanda interna en algunas de estas economias, como lo
demuestran muchos indicadores de sobrecalentamiento externo que ain son de color amarillo o

10jo.
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Grafico 1.6. Inflacion mundial
(Yaracidn porcenfual inferanual, sahvo indicacidor en contrano)

La presion inflacionaria esta contenida. En ka zona del surc 28 prave que permanscera por
wariea afics considarablaments por debajo dal objetive del Banco Central Europeo: en Japon
repuniera an respussia al aumento da impuestos 8l consumo y a crecientes expectativaz
imflacionarias darivadas dea la nuesva politica moneteria. Como es de eaperar teniendo an
cuanta ka desacelarascion de la actividad y ka estabilizacion de precios de les meateriss primasa,
la inflacion sa ha moderadoe sn las aconomias de mercados emargentss y an desarrollo.
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En Japon, el swmento da la inflacion en 2014 a8 debe an gran medida al sumanio del impuesto sl
CONSUMo.

*En lo= casos da los siguienies patsas sa ulilizarcn promadics regionaies o metropolitanca an ugar
de loa compusstes nacicnalea: Exbonia, Filipinas, Hungria, India, Lebtoniza, Lituania, Polomia, Werania,

Urugusy.

3Los paises de auge-caida son- Bulgaria, Chipre, Croecia, Dinamarca, Eslovenio. Ecpafia. Eztados
Unidioa, Esbonia, Finkandia, Framcia, Grecia, Irlanda, Islandia, Haka, Letonsa, Liania, Mefta, Nueva
Zaelandia, o= Pames Bajos. Polonia. el Reino Unido. ka Rspublica Checa, ka Repubkca Ealovaca, Rusa,
Sudafrica, Turguia y Ucrania. Los paises de suge-caida son aqusalloa an gue los precics immobhiliarios
resales aumentsron mas de 10% en el panodo previo a la crizis financiera mundial [2002—07) ¥ an
loe gue han descendido desds enfonces.

“Lo= paises con prasion alcista: son: Aus=fralis, Austria, Balgice. Canada, Chine, Colomibia, Filipinas.
Hungria, India, lzrsel, Malasia, Monuega, la RAE de Hong Kong. Singapur, Suacia, Suiza, Unugusay.

- 8 -



RICAUERTE ARIAS MAQUINARIA Y HERRAMIENTAS Teléfono: 2484347 Telefax: 2484346
ramhs2007 @gmail.com
Quito - Ecuador

@ RAMHS Cia. I.tda. Av. Galo Plaza Lasso N67-19 y de los Ciruelos

Grafico 1.7. Indicadores de sobrecalentamiento de las economias del G-20
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Guide, Haver Analytica; FM, Estadisticss de Batanze de Pagos; FMI, Intsrnationsl Financisl Statistics; Oficina Nacional de Estadistica de China, y sstimaciones dal parconal t6enico del FML
Mota: Para cada indicador, con las salvedadsa hechaz a confinuacion, se esignan a las economias colores basados en los valores actusiments proyectados para 2013 en relacion con sl
promedio anterior & la crigis (1987-2008). Cada indicador s califica como rojo = 2, emarille = 1 y azul = 0: las calificaciones sinteticas 2e calculan como la suma de las calficacionss de los
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Gdas:amlnlha} indican eondicionss de sohrecalentamisnto (snfriamientc) en comparacion con &l informe WED de abril de 2013.
'H produeto supsrior en mas de 2.5% a la tendancia previa a la erisiz sefa indicado en rojo. E| productn infarior a |a tandancia an menos da 2.5% sata indicado en azul. El producto dentro del
rango =2 5% con respecto a la fendencia previa = la crisis ezt indicade en amarillo.

utiizd = siguisnte metodologia de cabficacion en el caso de las siguientes economias con metes de inflacion: Ausirslia, Brasil, Canada, Cores, Indonesia, México, el Reino Unido, Sudafrica y
Turguia. La inflacion da final del periodo situada por encima de |a benda fijada como meta por al paiz desde el punio infermedio 2 denata con el color amarillo; la inflacion de final dal periodo
equivalants a maz dal doble de la banda fijada como mata por el paia deade el punto intermadio sa denota con el color roje. En sl caao de fodas las otraz economiaz ded grafice, 2o asigna el
color rojo @i la inflacion al final dal periode a2 aproximadamente 10% o mas, amerillo 2i |a inflacion ea aproximademeants 5% & 0% y azul #i la inflacion ea infarior a 5%.

antradas da capitales se refisren &l valor disponible mas recients en relacion con el promedio de 1987-2006 de crecimiento de |aa entradss de capitales, como porcentaje del PIB,
4 oo indicadorea de axpansion del cradito, sumentn de loa pracios inmahiliarios y sumento da loz precios de laz accionas s refieren 4 |a variacion poreantual anual en relaion can el
cracimianto dal producio.
8 52 flechaz en la columna del saldo fizcal repreesntan la variacion pronoaticada del zaldo coma parcantajs dsl PIB en &l peniode 2012-13. Una mejora de mas de 0.5% del PIB eate
indicada por una flecha ascendents; un deterioro de maz de 0,5% del PIB esta indicada por una fiecha descendents. Una variacion del saldo fiacal entre -0,5% del PIB y 0,5% del PIB 26 indica
con una flecha horizontal.
% 53 tmasa de interés de politica monstaria reales inferioras a caro sstan identificadas por una flacha deecendents; las tesas de intarse realsa por encima de 3% sxtfn identificadea por una
flecha sscendsnte; las tasas da interss reales enirs 0% y 3% estan identificadas por una flecha horizontal. Las tesas de inferes de polifica monetaria resles == deflactan con proyecciones de
inflacion futura a dos afios.
L@ cifres 58 bazan en loe datos oficizles declarados por Argantina. Sin embarge, el FMI emitia una declaracion de censura y pidid a Argentina que adopies maedides comactivaz para mejorar la
callidad de los datos oficisles dal P8I y el indice de precioe &l consumidor, PC-GBA. Otras fuenies de datos han amojado cifres de crecimiento real significativaments mas bajes que las da oz
datos oficiales deade 2008 y tasas de inflacion considerabloments més altas qua las que indican los datos oficiales deads 2007. En este contexto, el FMI tambian safa utilizande otras estima-
ciones del erecimiento del PBI y de |a inflacion del IPC a loa efectos de la supervision de la evolucion macroecandmica da Argentina.

Maico

Sudafrica

EEEEEN

«%3
TTLE PETET PPEPPPE e LE
ETTTEETD T GGeTeeeee Hil

EE"EEEEETE

EEEE EEEEDE

EEEE EEE

EEET BN

EETETH

EEEN

EEEEEEEEEE E'E
IIIIIIIb HEl EHEEEER $l*




A
,35 RAMHS Cia. 1L.tda. Av. Galo Plaza Lasso N67-19 y de los Ciruelos

’,/ 7 RICAUERTE ARIAS MAQUINARIA Y HERRAMIENTAS Teléfono: 2484347 Telefax: 2484346
ramhs2007 @gmail.com
Quito - Ecuador

EL DESEMPLEO

El alto desempleo es un gran obstdculo en la senda de recuperacion mundial. La persistencia de un
alto nivel de desempleo sigue siendo el talon de Aquiles de la recuperacién econémica en los
paises mds desarrollados. La tasa de desempleo promedio de 8,6 por ciento en los paises
desarrollados en 2013 se ubica atin muy por encima del nivel anterior a la crisis, de 5,8 por ciento,
registrada en 2007. En muchas economias desarrolladas la situacion actual es peor que la reflejada

en las tasas oficiales de desempleo.

En los Estados Unidos, por ejemplo, las tasas de participacion han estado en disminucion constante
desde el inicio de la crisis. Cada vez mds trabajadores sin empleo por un periodo prolongado han
ido dejando de buscar trabajo, lo que los excluye de las estadisticas de fuerza laboral. Alrededor de
29 por ciento de los desempleados en los Estados Unidos han estado sin trabajo durante mas de un
afio, muy por encima del 10 por ciento que habia en 2007. La duracién prolongada del desempleo
tiende a tener importantes y duraderos efectos perjudiciales tanto en los individuos que han perdido
sus empleos como en la economia en general. Las habilidades de los trabajadores desempleados se
deterioran en proporcion a la duracion del desempleo, probablemente provocando una disminucién
de los ingresos de aquellos que eventualmente encuentren nuevos puestos de trabajo. Pero a nivel
agregado, cuanto mayor es la proporcion de trabajadores atrapados en el desempleo prolongado,

mayor serd el impacto negativo en la productividad de la economia en el mediano y largo plazo.

La recuperaciéon del empleo en los paises en desarrollo ha sido mucho més fuerte y se ha
recuperado mds vigorosamente que en las economias desarrolladas. Por ejemplo, en la mayor parte
de los paises en desarrollo de Asia las tasas de desempleo se encuentran al nivel o por debajo de los
niveles pre-crisis, mientras que en la mayoria de los paises de América Latina el empleo se ha
recuperado también. Sin embargo, los paises en desarrollo siguen enfrentidndose a grandes retos
debido a la elevada proporcion de trabajadores que se encuentran subempleados, mal pagados, o
sufren condiciones de vulnerabilidad laboral, careciendo de acceso a mecanismos de seguridad

social.
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En varios paises de Africa y Asia occidental la situacion es particularmente acuciante, con tasas de
desempleo por encima de 10 por ciento en zonas urbanas. También el desempleo de larga duracién

ha aumentado en los paises en desarrollo.

El déficit global de empleo de 64 millones de puestos de trabajo debe ser eliminado. A fin de
restaurar el nivel de empleo antes de la crisis y absorber nuevos entrantes a la fuerza laboral, es
necesario eliminar un déficit que para 2011 se ha estimado en 64 millones de empleos. Con la
desaceleracion econémica mundial proyectada en el escenario de base y dado el crecimiento de la
fuerza laboral en todo el mundo, sin embargo, este déficit se incrementaria atin mas, dejando un
déficit de empleo de alrededor de 71 millones en el 2013. De ellos, unos 17 millones se
encontrarian en los paises desarrollados. Si el crecimiento econémico en los paises desarrollados se
mantiene al débil ritmo que se prevé en el prondstico de base, las tasas de empleo no volverdn a los

niveles pre-crisis ni siquiera en 2015.

La persistencia de alto desempleo estd frenando el crecimiento del salario y por tanto de la
demanda de los consumidores a nivel mundial, asi como dando lugar a una elevacion de la
morosidad en los pagos de hipotecas en los Estados Unidos. Combinada con la fragilidad
financiera subyacente en las economias desarrolladas, tal situacién contribuye a deprimir atin mas
la demanda de inversiébn y la confianza empresarial, postergando entonces la recuperaciéon

econOmica.

2. EL ENTORNO ECONOMICO DEL ECUADOR

2013 fue un afio que se caracterizé por un proceso de desaceleracion en la economia ecuatoriana,
de tal forma que se estimé una tasa de crecimiento de 4,21%, inferior a las cifras registradas en
los afios 2011 y 2012 (7,79 y 5,14%, respectivamente). Si bien la economia ecuatoriana mantiene

su tendencia de crecimiento, cada afio se torna mds complejo mantener esta tendencia.

En los tultimos afios, el crecimiento en el pais se ha dado como resultado de la importante inversion
que se ha originado desde el sector publico. Esta inversién ha permitido buenos niveles de

crecimiento en sectores como la construccion, debido a los montos destinados a mejorar la
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infraestructura del pais, asi como el desarrollo de viviendas, que se consiguié mediante un mayor

financiamiento publico de la cartera hipotecaria.

También se evidencio el crecimiento de sectores como el suministro de servicios, la administracion

publica y el comercio.

El buen momento de este ultimo, asi como de otras actividades, también se dio como resultado del
aumento del consumo, que en el caso de los hogares se gener6 por el incremento en los ingresos de

la poblacién.

No obstante, la dependencia en la inversion publica también requiere que el Estado cuente con los
recursos para su realizacion, lo que se ha conseguido tanto por mayores ingresos petroleros, asi
como por mayor recaudacion tributaria. Sin embargo, el precio del petréleo ya no presenta mayores
sorpresas; es asi como para el afio 2014, la proyeccion de la Energy Information Administration

(EIA) de EE UU contempla el valor del barril de petréleo WTI de USD 95 por barril.

En base a este escenario, para el afio 2014 la UIEM estima una tasa de crecimiento de 4,03%. Esta
tasa es cercana al 4,04% estimado por el Fondo Monetario Internacional (FMI) en sus proyecciones
de octubre de 2013 y también a la del Banco Central del Ecuador que proyecta una tasa de 4,05%.
En el caso de la CEPAL, la estimacion es mds optimista, ya que la calcula en 4,5% para el pais,
superando el promedio regional que se encuentra en 3,2%. Estos resultados reflejan el proceso de
desaceleracion que tendra la economia ecuatoriana en el afio 2014. Este proceso de desaceleracion,
junto con la dependencia de la economia en el petréleo, ha llevado a que se busquen alternativas
que reviertan este escenario. Esto hace que desde el gobierno se haya anunciado la explotacion en
la reserva del Yasuniy se trabaje en la extraccion minera, para conseguir recursos que permitan

mantener el crecimiento en la economia.
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DESEMPLEO

Al registrarse importantes niveles de crecimiento en los dltimos afios, la tasa de desempleo en el
pais también se ha reducido, ubicandose por debajo del 5%. El nivel de desempleo se ha reducido
desde el afo 2009 en el que se ubico en 7,93%. Al seguir presentdndose crecimiento y bajo el nivel
de desempleo, no se espera que éste se reduzca mayormente en 2014. El mayor inconveniente

sigue siendo el subempleo que bordea el 50%.
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INFLACION

Un escenario de menor crecimiento también se refleja en la inflacion. Es asi como en 2013 ya se
registraron tasas menores a las de afios previos, siendo €sta la mds baja desde 2008. Al haberse
mermado el dinamismo en la actividad econdmica, la inflacién también lo hace y se espera una
tendencia similar para 2014. Se debe acotar que los controles de precios a productos alimenticios
también repercutié en la reduccién de este indicador. Para 2014 el FMI proyecta una tasa de

inflacion de 2,4%, en tanto que la cifra oficial que se maneja en el presupuesto es de 3,2%.

Hay que considerar que para el préximo afio los factores que incidirdn en la inflacién seran el
incremento de salarios que se decret6 en 2013 y las restricciones a importaciones. En el primer
caso el impacto no serd muy elevado, por lo que la proyeccién de una inflacién inferior a 3% es

mads probable que la proyeccion oficial.

Evolueidin de la inflacidn

=]

L I TR R - R -]

= = = = = o = - o T =
B B B R B E B E 8 o =
N o™

Fuente: INEC, UIEM | (=): valor estimado

RECAUDACION TRIBUTARIA

La recaudacion efectiva tributaria en Ecuador registré en 2013 los 12.758 millones de ddlares,

marcando un nuevo récord en los ingresos para el Estado. La recaudacion alcanzada en el 2013,
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super6é en 1.500 millones a la del 2012, que se ubicé en 11.262 millones de ddlares, es decir un

13,3% mas.

Entre el periodo 2000-2006 la institucidn tributaria recaud6é 21.995 millones y en el periodo 2007-
2013 la recaudacién sumé 60.661 millones de ddlares, que significé un crecimiento del 173%, lo

cual responde a una politica de cumplimiento a la Ley.

En el pais andino, el Impuesto a la Renta gener6 3.933 millones de ddlares, el Impuesto al Valor

Agregado alcanz6 los 4.096 millones de dolares en 2013.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) -creado en 2012- generd una recaudacién de 1.125
millones de ddlares, pero por crédito tributario se deberd devolver 665 millones de ddlares, por lo

que al Estado le queda neto menos de 500 millones de ddlares.

RECAUDACION TRIBUTARIA EFECTIVA 2000 - 2013
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SECTOR MONETARIO

En el mes de septiembre de 2013, la Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD) registré
una disminucion con respecto al saldo del mes pasado registrando un saldo actual de USD 4.233,50
millones. La reduccion paulatina que el Banco Central ha mantenido a partir del 2008 en la tasa de
interés no se ha visto mayormente ejecutado en el transcurso del afio 2012 y 2013, debido a que
podemos observar un valor constante tanto en la tasa activa como en la tasa pasiva, esta reduccién
paulatina ejecutada por el Banco Central fue con la finalidad de reducir los costos de acceso a
recursos, lo cual ha conducido a que en el mes de septiembre tengamos una tasa activa referencial

de 8,17% y una tasa pasiva referencial de 4,53%.

SECTOR MONETARIO
2012 — 2013~
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Fuente: Banco Central del Ecuador. (* A octubre 2013)
Elaboracion: Subgerencia Nacional de Planeacion y Estudios

SECTOR FINANCIERO Y BANCA PUBLICA

Al mes de septiembre del 2013 el Sistema Financiero Nacional cuenta con 79 entidades. A inicios
del ano 2013 el Banco Territorial cierra sus actividades y los bancos Solidario y Unibanco se

fusionaron formando un solo banco.

Entre bancos privados y publicos, mutualistas y otras entidades financieras, con un total de activos
por USD 30.946,96 millones, manteniendo una constante tendencia de crecimiento desde la entrada
del Ecuador en dolarizacion. No se ha incluido a las Cooperativas por no contar con informacion

actualizada.
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En cuanto a los bancos privados, éstos cuentan con un total de activos por USD 28.575,25 millones
a septiembre del 2013. En lo referente a Banca Publica, al mes de septiembre del 2013 el total de
activos asciende a USD 6.701,98 millones, con una representacion significativa de la

Corporacién Financiera Nacional (44,94%), el Banco Nacional de Fomento (25,46%), el Banco del

Estado (26,45%) y con una participaciéon minima del Banco ecuatoriano de la Vivienda (3,15%).

Participacion por tenencia de activos

® 3%

m Corporacion
Financiera Nacional

™ Banco Nacionalde
Fomento

W Banco del Estado

W Banco Ecuatoriano de
laVivienda

® 25%

Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros. RK
Elaboracion: Subgerencia Nacional de Planeacion y Estudios

En cuanto al patrimonio la banca publica al mes de octubre del 2012 alcanza los USD1.953,33
millones, manteniendo una concentracion similar que en total de activos, en la participacion de la

CFN del 53,08%.

Participacion por nivel de patrimonio
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Financiera Nacional

m Banco del Estado
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros.
Elaboracion: Subgerencia Nacional de Planeacion y Estudios
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SECTOR EXTERNO

En cuanto a la balanza comercial enero septiembre de 2013, registré un saldo negativa de USD -
820,9 millones, este resultado representd una disminucion del superdvit comercial que se presento

en el mismo periodo del afio 2012, que fue de USD 113,5 millones.

La Balanza Comercial Petrolera, al noveno mes del afio 2013 presenté un saldo favorable de USD
6.187,2 millones, es decir, -9,5% menor que el superavit comercial obtenido en el periodo enero —
septiembre de 2012 que fue de USD 6.833,1 millones. Por otra parte el déficit de la Balanza
Comercial no Petrolera, en el periodo de enero —septiembre de 2013, registré un aumento con
respecto a lo obtenido en el mismo periodo de 2012, al pasar de USD -6.719,5 millones a USD -
7.008,1 millones; este comportamiento responde al crecimiento de las importaciones de bienes de

Capital, de Consumo y Materias Primas.

Las exportaciones totales entre los meses de enero y septiembre de 2013, alcanzaron USD 18.630,5
millones, monto que representa un aumento de 2,6% con relacion a las ventas externas registradas
en los nueve primeros meses de 2012, que fueron USD 18.163,5 millones, por otro lado las
exportaciones petroleras tuvieron un incremento en el valor de las exportaciones petroleras que
pas6 de USD 10.777,5 millones en 2012 a USD 10.708,3 millones debido a la caida en el valor

unitario del barril de petréleo.

Durante el periodo enero agosto de 2012, las importaciones totales alcanzaron USD 19.418,5
millones, nivel superior en USD 1.373 millones a las compras externas realizadas entre enero y

septiembre de 2012 (USD 18.045,5 millones), dicho monto representé un crecimiento en 7,6%.
2.1. LA EMPRESA RAMHS

La situacién econémica de la compaiiia es delicada, ya que las ventas reflejan un decrecimiento en
los ultimos afios; en el 2012 las ventas fueron $ 442.884.79 con relacién al 2013 donde las ventas
fueron $ 414.339,35, mientras los gastos tuvieron un incremento representativo dentro de la
empresa, ademds ajuste arancelarios y de las restricciones a las importaciones en muchas de

nuestras lineas.
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Dentro del universo de estrategias que hemos realizado, la empresa ha tenido que sacrificar un 15%
de utilidad, lo que nos da como resultado un 15% de rentabilidad, que maximo nos alcanza para

pagar los gastos administrativos y mantener la compaifiia en operaciones durante el afio 2013.

El programa econémico para el 2014 de la compafiia RAMHS CIA LTDA, tiene como funcién y
objetivo primordial alcanzar la cifra aproximada en ventas de $450.000,00 (d6lares americanos)
con proyecciones de utilidad bruta entre el 10 al 15%, que nos permitird seguir funcionando, sin

ninguna posibilidad de crecimiento.

PORCENTAJES DE LAS DIFERENTES LINEAS A VENDERCE EN EL ANO 2013

No. MAQUINARIA Y HERRAMIENTAS % (USD)
1 |Compresor de aire 9 $ 38.500,00
2 |Herramientas manuales 17 $ 77.500,00
3 | Herramientas y equipos hidrdulicos 15 $ 67.500,00
4 | Herramientas y equipos neumaticos 10 $ 45.000,00
5 |Herramientas y equipos eléctricos 10 $ 45.000,00
6 | Soldadoras y cargadores de baterias 10 $ 45.000,00
7 | Tecles, Tirfors manuales y eléctricos 10 $ 45.000,00
8 | Varios Maquinarias y Herramientas 19 $ 86.500,00
. Total 100 $ 450.000,00

Las lineas indicadas son el rubro mds importante en el desenvolvimiento comercial y hemos
obtenido ventas con un decremento representativo con relacion al afio anterior, lo cual no es poco
alentador para la supervivencia de la empresa, por no poder cumplir con lo presupuestado, pero
seguimos trabajando para fortalecer y avizorar un futuro exitoso de la compafiia como ha sido

caracterizado por su historia dentro del &mbito de comercio.

ANO VENTAS (USD)
2012 $442.884,79
2013 $414.339,35
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Por estas razones, para lo que estamos frente a la direccion de RAMHS es de mucha preocupacion

el no poder alcanzar nuestras metas que aspirdbamos en el 2013, esperando mejorar

sustancialmente en el 2014, con el fin de tener un crecimiento econémico sostenido para

tranquilidad y bienestar de los accionistas y empleados.

Atentamente,

Sr. Ricardo Ricaurte Bernal

GERENTE GENERAL

/
o/
[/

/ l/]j ‘
> o

I\_f))uﬁn Arias
PRESIDENTE

Quito, 18 de Marzo de 2014.
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