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INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue consttuida en |a ciudad de Quito o 10 de marzo de 1982 y tiene por la
imponacidn y exporacidn, comercializacion y exhibickin de productos industriales,
automotricas comarciales y médicos, asl como también sus repueslos y accesorios. Para
ol cumplimienio de esta actividad la compafia podrd asociarss, represeniar a personas
naturakes 0 juridicas nacionaies o edranjeras

Tiene sus oficinas en Pichincha/Quito/ Naciones Unidas 1084 y Amazonas.
Al 31 de diceembre del 2018, ol personal de la Compafia es de 12 empleados.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Uns descripcion de a8 principales politicas contables utiizedas en ia preparacion de los
prasanies estados financieros se presanta a continuacion: Estas politicas se han aplicado
de manera unforme para iodos los afios presantados, salvo que se indique lo contrano

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos han s0o preparados de
conformidad con las Normas de Informacdin Financera pasa Pequafias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), emttidas por el Consejo de Normas Intemnacionales de
Contabilidad (lASB). Tales sstados financieros y sus notas son rasponaabiided de la
Administracién de la Compafiia

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de jos Estados
m&m:u.&-ﬂhﬁ_lnﬂﬂHMﬁmmiEﬂﬂx

= Los estados financieros de INCOPROV CIA. LTDA., han sado
preparados sobre las bases del cosio hisidrico tal como se explica en les politicas
contables incluidas més abajo. El costo histérico astd basado gensrsimenia en al valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y sarvicios.

- En ol estado de sduacion

wnmhﬁrldmmmﬁuduhhduﬁmd-hmﬁwm
¥ como no cormentes cuando s mayor a ese periodo.

Efectivo y Bancog - Incluye efectivo en caja y depdsitos en cuentas cormientes y de
ahormo. Los sobragiros bancanos, de exislir. son presentados COMO pasivos Comentes an
el estado de stuacdn fnancera Los importes en moneda exiranjera se convieren a ia
moneda funcional usando & tipo de cambio vigenie & |a fechs de Im lransaccion; las
gananciss y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de dichas lransacciones se
reconocen en el estado de resultados inlegrales.

- Son presantados al cosio de adguisicidn o valor neto realizable, el menor
valuados al costo promesio ponderado.
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Propiedades, Planta y Equipos:
MOMen I reconocimiento - Las partdas de propedades.

mrmummwluﬁm El costo comprende su precio
de adquisicion mis odos los costos directamenta retacionados con 8 ubicacion y |a
puesia en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro dal slemento o de rehabiltacdn d2 la ubicacidn del
activo

rluanmdrrunrrtulnidll hlﬂil'fﬂ'ﬂﬂﬂlﬂl‘l ragistradas al costo
menos (@ depreciackdn acumulada y o importe acumulado de las pérdidas de
deteron de valor

Los gastos de reparacionss y manténimaentos sé imputan a resultadgos an &l parodo
on qué s& producen

+  Método de depreciacitn y vidas utifes - El costo de propecades planta y equipos
se deprecia de acuerdo con e método de linea recta La vida Uil estmada, valor
resdual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo e
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacidn, se presantan las principales partides de propiedades, plants y
equipos y ias vidas Utles usadas en & calculo de la depreciacidn

item Vida 0til (en ahos)
Muebles y equipo de oficing 10
Equipo de computacin y softwan 3
Vahiculo 5

La depreciacion es reconocida en os resullados con base en of método de
depreciacion lineal sobre las wvidas Ofiles esbmadas de cada eslemento de

propiedades, plantas y equipos.

En caso de venia o retiro subsiguienie de propiedades revaluadas, e saldo de la
reserva de revahuaciin es transfendo deectaments a ubiidades retendas

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada pericdo. la Compafia
evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar sl existe un
indicativo de que estos aciivos han sufrido aiguna pérdida por deteriora  En tal caso,
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se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectvo a fin da
determinar el alcance de la pérdida por detenoro. si hubere

Las pérdidas y reversiones por detenofo s& reconocen inmadistamenta en
resuliados, salvo sl el activo se registra @ un importe revalusdo, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por detenoro como una disminucidn o un incremenio en la
revaluacion

Al 31 de dicembre del 2019, la Compaiia no ha determinado indicios de detenoro de
sus activos tangibles.

Acfivos financiergs - Todos los aclivos financeras se reconocen y dan de baja a i
fecha de negociation cuando se realiza una compra 0 venta de un activo financier y
son medidos niciaimanti2 al valor razonable, mas los costos de (a iransacoidn

Todos los actvos financieros reconocidos son postardormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable

La Compafiis cissifica sus activos financieros como cuenias por cobrar comercigles vy
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con &l que sa
adguirieron los instrumentos financieros. La administracidn determina |a clasificacion
de sus instrumentos financieros en &l momento del reconoacimiento inicial.

Esios actvos financienos se presanian en activos no cofrientes. excepio aquedcs con
- vancimenios onginales inferiores & 12 meses a partir de la facha del asitado de
situscion financiera, que se clasifican como activos comentes,

Eréstamos y cuentas por cobrar - Los présiamos y cuentas por cobrar son
activos financiercs no denvados con pagos fijos o delerminables gue no son
cotirados en un Mercado activo. Los préstamos y parfidas por cobrar, incluyendo
las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuantas por cobrar, son madidos al
cosio amortizado usando el metodo do la tasa de Interés efeclive, menocs
cualguier deteroro de valor

. Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos
aquelios demignadts al valor razonable con cambos én los resullados son
probados por detenoro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa
Un activo financiero estard delerdorado cuando esisia evidencia objetiva del
delsrior como consecuencin de uno & Mas eventos que hayan ocurndo despusés
del reconocimiento inicial del actvo y los flujos de sfectivo fuluros estimados del
activo financero se han wisto sfeciados.

. Baja de un sctivo financiero - La Compafiia daré de baja un activo financiero
unicamente cuandoc expiren los derschos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiers, o cuando transfiers de manera sustancial los
resgos y venlias inherentes a & propedad del active fnanciero a otra
Compafila 5 la Compafia no transhiere ni retiene suslanciaimente lodos los
riesgos y ventajas inherentes a ia propredad y continda reteniendo el control del
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actve transferido, la Compaflia reconoce su participacion en el aclivo y la
obligacidn asociada por los montos que lendria que pagar

- Los pasivos financeros son clasficados como paswos

financieros de conformedad con la susiancia del scuerdo confraciual Los pasivos
financieros son clasficedos como &l valor razonable con cambios en &l resultado u
otros pasiVOS financheros.

Los pasvos financieros s& clasfican como pasivo comente a menos gque o
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de sftuacion financiera

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo las
cueniks por pagar comerciales y oras cuanias por pagar) se miden
postenormente al costo amonizado usando & método de ia tasa de inlerds
efectiva.

Baja de un pagive financiero - La Compafia dara de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las cbligaciones de la Compafiia La
diferencia enire &l imporie en libros del pasivo financierc dado de baja y
cantraprestaciin pagada y por pagar se reconoce en ol resuftada del periodo

su plaro medio de pago es reducido y no exisle diferencia metenal con su valor

Las cuentas por pagar comernciaies nciuyen aguedas obligaciones de pago con
proveedores locales de benes y servicios adgquindos en el curso nomal de

:

impuesiog - El gasto por impuesto a la renta representa la sumsa del impuesto a la

directamenta en o patnmonio, mn-uﬂmllfﬂwmmmnumm
fuera del resultado,
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Los achvos y pasivos por impuesios diferxios se miden empleando las tasas fiscales
gue se espara sean de aplicacdn en &l periodo en ol gue & activo se realce o &l
pasvo se cancele

Beneficios a empleados:

=
R A e PR LR PR [FEFR- L = ]

mnmmmu uuhﬂldﬁn pllmn.l-,r pﬂfdﬂlhuﬁiu]
es determinado utlizando e Método de |8 Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actusnales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por senicio presente y pasado se reconocen &n @l resultado del afo
en el que se generan, asl como el interds financiero generado por la obligacidn
de bensficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acluanales,
s& reconocen an @& estado de situacion financiera con cargo o abono & ofro
resultado integral, @n & panodo an que & producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuanales on oo resuftado integrd sa  fefisian
m“hwmmﬂﬁrmmm:um
o pérdida del pencdo

Participacion a trabajadores - La Compailia reconoce un paswo y un gasio por
la participacion de ios trabajadores en ias ullidades de la Compafila. Este
beneficio se caicula & la tasa del 15% de las ulilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones iegales

Amendamientos - Se dasifican come fnancieros cuando los términos del
amendamisnto fransfieren sustanciaimente a los arrendstancs todos oS resgos y

beneficios inherentes a la propiedad, Todos los demas arrendamienios se clasifican

como operalivos. Hasta el mes de marzo de 2020 INCORPOV CIA. LTDA, tenia sus
oficinas administrativas en Pichincha/Quita/Nacionss Unidas 1084 y Amazonas

- Se caiculan al valor razonable la contraprestacion

Reconocimiento de ingresos —
cobrada o por cobrar teni@ndo en cuanta el importe estimado de cualguwer descuenio,
bonificacidn o rebaja comercal que la entidad pueda otorgar

L]

Venia de bienes - Se reconocen cuando la entidad transfiere 105 rieagos y
beneficios, de tipo significativo, dervados de la propledad de los bienes, el
impoite de los ingresos y los costos incurmidos, o por incurrir, en relacicn con la
transaccidn pusden ser madidos con fiablidad y es probable que la entidad
reciba o8 beneficios econdmicos asociados con 2 transaccdn.

Prestacion de serviclos — Se reconocen por referencia al estado de avance de
[a prestacidn del servico y es probable que sé reciban los beneficios economiICos
asociados con la transaccidn y los costos incumidos El grado de avance es
evaluado de acusrdo con un andlisis de trabajo en procesc.
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Cosios y Gasios - Se regisiran al cosio histdrico. Los costos y gasios se reconocen
a medida que son incurmdos, independientements de B fecha en que se haya
realizado &l pago, y se registran an ol periodo més carcano &n &l que s& Conocan

i) * citn ch B8 = Como norma genaral &n los eslados
mmummmrm tampoco ios Ngresos y gasios,
salvo aquellos casos en los que la compensacion saa requenda © permitida por
slguna noma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contraciuaiments o Por una
norma iegal, contemplan la posibiidad de compensacidn y 1@ Compafia tiene ta
intencion de hquidar por su importe nelo o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presenian netos en resultados,

3. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas conlables de la Compafia, que se describen an la
nola 2, la Adminisirackdn esid obligads a efeciuar juicios (que no sean los que
mvolucran estimaciones) que lengan un iImpacto significativo en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros da
los ectivos y pasivos que no son facilmenis determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se Dasan en la expenencia hisionca y otros faciones que se
consideran relevantes Los resultados reales pueden difenr de estas astimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentas se revisan de forma continua Las
fovissones a las eshmaciones contables son reconocidas én & periodo en que se
revisa la esfimacidn, si la revisidn alecta solo a ese periodo, o en & periodo de la
revisitn y los periodos fuluros si la revisidn afects a los periodos actuales y futuros.

Los siguienies son los juscios criticos diferentes os i35 estimacones (las cuakes son
presentadas de forma separada abajo). que la Adminstracion ha efectuado on el
proceso de aplicacion de las politicas conlables de la Compafila y que fienen un
impacto significativo an los montos reconocidos én oz estados financyeros.

Fuentes clave para las estimaciones -

Las suposiciones clave sobre el fuluro y otras fuentes clave de incerdumbre para las
sstimacioned en &l periodo que s informa que puade lenér un resgo iMportanie da
causar un ajusie materal a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
préxdmo ejercicio, se discuten & continuacian:

-  Deterioro de activos - A la fecha de cerme de cada periodo, o @n aguella fecha
que se considens NBCESaN0, §8 analiza & valor de los actvos para determinar 5
existe algun indiclo de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una esiimacion del
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impore recuparable de dicho activo. Sl sa trata de activos identificables que no

generan flujos de efectivo de forma ndependiente, se estima la recupemmbsdad
de ia umidad generadora de efectivo a la que perensce & Bctivo

Las pérdidas por delenors reconocidas &n un activo en pariodos antanones son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
racuperable incrementando of valor del activo con sbono 8 resullados con el
limie dal valor &n libros que e activo hubsara lenido de no habarse reconocido la
pérdida por deteriomn

Vida atil de propiedades y equipos - La Compafia revisa la vida util estimada
de las propiedades y equipos al final de cada pericdo anual Durante &f periodo
financen, la adminstracon ha determinado que la vida util de sus propiedades
s aprogiada y qua no requiere sar modificada.

b nidos - £l valor presents de
lllpl‘m m m-mmdﬂm
hﬂmqmmdﬂtmlnmuﬂmnﬁﬁndlmcﬂmhmHMMH
vanos supuesios. Eslos supuesios utiizados para delerminar & valor presenta de
esias obigaconss incluysn una tasa de descuents. Cualquier cambio en los
supuestos impacia an el valor en libros de las provisiones de astos beneficios.

El actuario contratado por ia Compafila para realizar & cliculo actuanal, utikza ia
tasa de descuento, la tasa de monaiidad y de rotacion ai final de cada afo
reportado por la administracion de la Compafia. La tasa de descuenio es |a lasa
de inlerés que debe sas utiizada para determinar &l valor presante de los flups
futurcs G Caja estimados que S8 eSDErE Van a ser requendos para cumphr con i
obligackn de asios banaficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuantan a una
esa establecida utiizando como referencia los rendimentios del mercado, al

ciere del afio, cormespondients a bonod empresarisies de aits calidad en la
maneda en la que se pagardn los beneficios, Se requiere un juicio significativo al
eslablecer los criterios para bonos a sar incluidos en la poblacon de la que se
derva i@ curva de rendimenio. Los critenos mas imponantes considerados para
la seleccion de los bonos incluyen el lamafio de la emimdn de los bonos
corporativos, calificacidn de los bonos y la identificacion de los valores atipicos
que s8 excluyen Esta presuncidn es considerada una fuente de moertidumbre an
ia estimacién debido a que pequafios cambios podrian signficar un efecto
imponanie an los astados financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacidn, un resumen de efectivo y equivalentes de efeciivo.
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2019 2018

{ LS ddiares)

Caja Chica 205 205
Caja Chentes 42110 AT 422
Produbanco Cla Cle. 05502467 183,335 193,103
Produbanco Cla, Cle. 05810137 130,254 174,024
Pichinchs Cla. Cle 3255679404 25,858 50,289
Banco Pacifico Cta. Cie. 7825870 24,217 38,673
Inversiones Banco Pichincha a) 165,000 80,000
Total 570,978 882 587

La Compafia mantiens sus cuentas comentes en Dolares de los Estedos Unidos de
Amérnca en entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibifidad y no

generan interesas

a) Lacompafia mantisne una inversiones an & banco del pichincha ;

Detalle Operacion :ﬁm Monte |Plazo  |Tasa
mhw de e " amm02019| s5000] 1e2diss|  550%
:‘!? de mﬂﬁ; 131172018 55000| 182dims|  5.50%
w de ﬂ’““’: 271112018  30.000] 181diss|  530%
wﬂ' PN 1emzz01s| 25000 121diss|  5.00%
5 ACTIVOS FINANCIEROS
A confinuacan, un NEsLuEmen:

2018 2018
Documentas y Cusntas por Cobrar “ﬁf‘m xn2am
Liarena Daniel Préstama 1,130 876
Mosquera Francisco Préstamo 7 sy
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Ortega Mauricio Prestamos 160 250
Loza Gonzalo Prestamos 132 .
Saldafia Verdnica Prestamos - 250
MIDCIS 2,200 g
Anticipo empleados - 201
Pravision Cuentas Incobrables — (10,523) {14,027T)
Total 330,426 310,756

Las operaciones entre @ Compafdia, forman parte de las transacciones habituales
considerando su objeto y condicianes.

Las transacciones s& han realizado en condiciones pactadas entre |as partes en términos
similares como s fuesen realizadas con ferceros, no generan intereses y tienan
vencimienios de hasta 120 dias dependiendo al volumen, precio y lipo de producto.
Paolitica de provision por deterioro de deudores comerciales

La Compafia realiza un analisis individualizado de su cartera v califica como incobrable
tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracidn de quiebra, en
suspension de pagos, en concurso de acreedores o situaciones analogas.

by Créditos reclamados judicialmenta o sobre los que @l cliente o deudor haya suscitado
litigio de cuya resolucion dependa, folal o parciaimente, su cobro. c) Creditos morgsos,
considerandose como tales aguellos para los qua haya transcurmido, como minimo, tres
meses desde su vencimiento sin gue se haya obtenido el cobro.

Movimiento de |a provision por deterioro de deudores comerciales:

A continuacidn, un resumen de los movimianios del deterioro acumulado de deudoras

comearciales:
Pravision Incobrables
{ U.S. doiares)
Diciembre, 31 de 2018 (14,027)
Baja de incobrables 3.205

Diciembre, 31 de 2019 (10,623)
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B INVENTARIOS

A continuacion un resumen de los inventanios:

20189 2018

{ U.S ddlares)
Inventano Produc. Terminados 352,673 329,909
Total 352673 329 908

Los inventanos se registran &l costo o & su valor neto de realizacion, 8l que resulte meanor.

El costo de la mercaderia comesponde &l costo de adguisicidn, los aranceles de
imponacion y otros impuesios no recuperables, el transporte. manejo y otros costos
directamente alribuibles a la adgquisicién,

El cosio de los producios comprenden una capacidad operativa normal y otros cosios
ncurmidos para dejar los productos en [as ubicaciones y condiciones necesanas para su
venta, netos de descusenios alribuibles a los inventaros. El costo de los inventanos y de
los productos vendidos sa detarmina usando & método de promedio ponderado. El valor

neto reafizable es el precio de venia estimado en &l curso normal de o8 Negocios, Menos
los gastos de comercializacion y distribucion
[ PAGOS ANTICPADOS

A continuacion un resumen de los pagos anticipados:

2018 2018

{ U5 ddlares)
Seguros pagados por anficipado - 438
Anticipo proveedores 800 698

Total 800 1,137
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9 OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diclembre un resumen &8s como sigue:

Porcidn corriente

2018 2018
{ LS. ddlaras)
Diners Club Del Ecuador Por Pa B8 2630
Mastercard Pichincha 5525380000409105 252 1,354
Prestamos Banco De Guayaquil 514 7.518
Total 854 11,502
Porcitn largo plazo
2019 2018
{ U.S. ddlares)

Préstamo Guayaquil LP - 514
Total - 514

La'a obligaciones bancanas genaradas al 31 de diciembre 2018 panenecs al Banco del
Guavaquil con una fecha de vencimiento de al 2020 a un interés dal 11.35% anual
respacltivamente. La Compafiia mantiene garantias directas.

10 OBLIGACIONES POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre un resumen es come sigue;

2019 2018

{ U5, gddlares)
Proveedores Relacionados 184,635 175,275
Proveedores no relacionados 172,673 245 134
Anticipo clientes - 3,107
Total 357,309 423 517

Las cuentas por pagar provesdoras son nacionales tienen un vencimiento de 60 - 90 dias
&l cual no generan infereses, los proveedores relacionados coresponde & arendos
mantenidos con la empresa del Homa Solutions.

1" ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019, se detaflan activos por impuestos corrientes:



a)

b)
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2019 2018
{ U8 ddlares)
Activos
Crédito Tributario VA Declarado - 7.530
Retencidn an la fuente 14,8390 16.710
Crédito Tributario Imp. Renta 1,891 1,823
Total 16,781 26,064
Pasivos
Ratencidn en la fuenta 617 845
Retencion VA 94 1682
VA Ventas 2,258 -
Impuesto a fa renta causado 23,438 16,642
Total 26,509 17,769
Situacion fiscal

La administracion de |a Compafila considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacidn Wibutaria vigente. Este criteric podria
eventualmente ser ratificade o no por la administracion tributaria en una eventual revision
fiscal.

De acuerdo a lo establecido en & articulo 94 del Codigo Tributano, 1@ facultad de la
Administracitn para determinar la obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos contados desde |a fecha de declaracion, en que |& ley exija
determinacion por @l sujeto pasivo (i) en sais anos a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar [a declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y
(i) en un &nc cuando se trale de venficar un acto de detsrminacion practicado por 8l
sujeto activo o en forma mixta, contado desde |a fecha de notificacion de tales actos,

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas fributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cnco (5)
periodos impositivos siguientes sin gue exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
gravables. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia no mantiene pérdidas
tributarias pendientes de amartizar.
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Célculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto cormiente en el estado de situacion financiera de los afos 2019 y 2018

2019 =018

(US Ddlares)

Litikdad (pérdida) antes de impuesto a |a renta 89,457 26,114
(-} 15% participacion de trabajadores (13,418) (3,017)
[+) Gastos no deducibles 17,718 24 BET
Ltilidad (pérdida) gravable 93,768 45,884
25% Impuesto a la renta 23,438 11,721
Saldo del anticipo pandiente de pago antes de |a rebaja . 16 642
Impuestio a la renta causado mayor al anticipo reducido - 16,642
Retenciones ejecutadas periodo (14,880) (16.710)
Crédto tnibutaric de afios anterioras 1,891 1,823
Impueasto a la Renta a pagar 6,659 -

Saldo a favor del contribuyente - 1,891

Aspecios tributarios:

En diciembre 31 del 2019, se emitid la Ley de Simplificacién y Progresividad Tributaria, |a
cual incluye medidas fiscales que afectan a las normas de retencion de los dividendos
pagados por las empresas residentes y la deducibilidad de los gaslos por infereses,
imponen un impuesto adicional lemporal a las empresas con ingresos imponibles
elevados, eliminan el requisito de que las empresas hagan pagos anticipados del impuasio
sobre |a renta & imponan &l impuesto al valor agregado (IVA) & los servicios digiteles, entre
olras cosas.

Las principales reformas fiscales de la ley son las siguientes:

Tratamientos de los dividendos en af impuesio sobre la renta y la retencidon en la
fuenta

La renta imponible de los dividendos distibuidos por las empresas residentes es ahora
igual al 40% de los dividendos distribuidos, y la tasa de retencion de impuestos varia
sagun el beneficiario efectivo:

« Se debe retener un 25% de impuesto a la renta (lo que resutta en una fasa
impositiva efectiva del 10% sobre al pago bruto) sobre la porcidon gravable cuando
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los dividendos son disiribuidos por compafias residentes a compaifias no
residentas que no tenen beneficlarios individuales residentes an el Ecuador.

» En el caso de los dwvidendos distribuidos directamente a personas fisicas
residentes en el Ecuador o a sociedades no residenies que téngan como
beneficiarios efectivos & personas fisicas residentes en el Ecuador, |a tasa de
retencidn ded impuesto sobre |a renta es de hasta el 25% (tesa efectiva del 10%)
gsobre |a parte gravable (la tasa especifica se basara en |as normas tributarias
establecidas por el gobiemo).

» 56 aplica una retencion del 35% del impuesto sobre [a renta {lo gue da como
resultado una tasa impositiva efectiva del 14% sobre el pago bruto) si la sociedad
pagadora no ha revelade debidamenie a las autonidades fiscales la cadena
completa de sus accionistas hasta el beneficiario final

Anteriormente, (oS dividendos pagados a un no residente con cargo & beneficios gue
ésfaban sujetos al impuesto sobre la renta de las sociadades por lo general no esiaban
sujetos al impuesto de retencion, pemo los dividendos pagados a un beneficlano de una
sociedad no residente con un beneficianio efectivo individual residente en el Ecuador
estaban sujelos a una retencion del 7% © & 10%, al igual que los dividendos pagados en
los casos en que la sociedad pagadora no habla revelado debldamente a las autoridades
tributarias la cadena completa de sus accionistas hasta el beneficiario efectivo final. Los
dividendos pagados a un individuo residente estaban sujetos & una retencion en la fuente
& una tasa igual a a diferancia entre |a lasa maxima progresiva el tipo del impuesto sobre
la’ranta de las personas fisicas y el tipo del impuesto sobre |la renta de las sociedadas
aplicable en el afic al que cormesponden los dividendos (22%, 25% o 2B%, segun =l afo).

Otro cambio en la ley es gue las reinversiones de beneficios no se consideraran como
distribucion de dividendos (anteriormente, ciedas reinversiones de bensficios podian
considerarse como distribucién de dividendos), Por lo tanto, toda reinversion de beneficios
esta exenta del impuesio scbre la renta.

Deducibllidad de los infereses

La restriccién de la deduccion de los intereses de los préstamos exiranjeros a paries
relacionadas, concedidos a bancos, compefiias de seguros y entidades dal sector
financierc dentro de la economia "popular” y “comunitara® (un micro saclor dentro dal
sector financiers) se mantiene an &l 300% del capital social, En el caso de otras empresas
y de personas o emprésanos autdnomos, la restriccion se modifica af 20% de los
beneficios de la empresa anles de la participacion de los empleados an los beneficios,
mas los intereses, &l impuesto sobre |a renta de las sociedades, |a depreciacion y la
amortizacion.

En lo que respecta a los préstames infernos, la restnccion segun la cual los gastos por
concepto de intereses no son deducibles en la medida en que &l tipo de inlerés dal
préstamo supere un fipo méaximo establecido por & banco central para los préstamos
interncs se aplica ahora dnicamente a los bancos, compafiias de seguros y entidades del
sector financiero dentro de ka economia popular y de base comunitaria.
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Anticipo del impuesto a la renta

El pago del impuesto sobre la renta anficipado por parte de las empresas, que antes era
obligatorio, se ha converdido en voluntaro. Cuando una empresa opta por pagar el
impuesio a la renta anticipado, el calculo del impuesto se cambia de la farmula antenor
(que se basaba en factores especificos relacionados con los activos, &l patrimonio, los
ingresos y los costos/gastos totales) al 50% de |a obligacidn tnbutaria del ejercicio fiscal
anterior, menos cualguier impuesioc sobre |a renta retenido.

Otros cambios en el impuesio sobre [a renta

E! limite de ks deduccion de los costos y gastos de publicidad se mantiene en al
20% de los ingresos imponibles. Sin embargo, si los gastos de publicidad o
patrocinio se realizan an relacion con atletas, programas o proyectos deporfivos
previamente aprobados por los estados ecuatonanos, @l limite no se aplicara y los
gasios realizados son 100% deduchles.

Los gastos relacionados con |8 organizacion y patrocinio de eventos artisticos y
culturaies son deducibles hasta el 150% del cosio real lo que significa que &
contribuyente se beneficia de una deduccion adicional equivalente al 50% del
total de los gastos incumdos.

Las acumulaciones realizadas para beneficios de jubllacion patronal o
bonificacion por desahucio que hayan sido consideradas como un gasio
deducible por &l empleador pero que no hayan sido efectivamente pagadas a los
empleados deben sar consideradas como ingresos de fuente ecualorana (e
espera una aclaracion adicional de las asuloridades ftributarias sobre esta
disposicidn),

A partir del enero 1, 2021, |as acumulaciones realizedas en relacion con las
indemnizaciones de fos empleados se considerarén un gasio deducible si dichas
acumulacionas estan respaldadas por informes presantados por aciuanos
ragistrados. El mismo fratamiento fiscal se aphicara en &l caso de las
acumulaciones por conceplo de jubllacion para:

- Empleados con mas de 10 afos de antigledad; y
- Sociedades gestoras de fondos especializadas debidamente regisiradas en al
mercado de valores ecuatorano,

Se alimina la disposicion que establece el derecho a reclamar el impuesio
subyacente pagado por una empresa como crédita fiscal sobre a renia global de
un individuo en relacidn con los dividendos recibidos de la empresa,

Se limitara el numero de contrbuyentes gque deben actuar como agentes de
retencibn a efectos del impuesto sobre le renta. Las autoridades tributarias
identificarén a los contribuyentes que deben acluar como agenies de retencion
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sobre la base de las condiciones que se estableceran en las reglamentaciones
tributanas que se publiquen posteriormenie.

Confribucidén dnica y femporal
Las empresas cuyos ingresos imponibles superen el LIS$1 milldn en el ejercicio fiscal 2018

deberan pagar una contribucion adicional calculada sobre la base del siguiente cuadro en
los ejercicios fiscales 2020, 2021 v 2022

Ingresos imponiblas {UISD) Impugsto
Deszde 1 milldn hasta 5 milones 0.10%
Desde 5 millones hasta 10 millones 0.15%
Mas de 10 millones 0.20%

La declaracion v el pago del impussto deben hacerse antes del 31 de marzo de cada aflo
fiscal de 2020 a 2022, El impuesto pagado no puede reclamarse como crédito fiscal o
como gasto deducible a efectos de la determinacidn y liquidacidn de otros impuestos.

La contribucikbn Gnica y temporal no puede exceder el 25% de la obligacion de impuesio
sobre la renta de la empresa declarada o determinada para e afo fiscal 2018. La
compafia no generd contribucion & pagar debido a que sus ingresos en el afio 2018, no
alcanzaron el LSS1 milldén.

fﬂ;ﬂmﬂnur Valor Agregado

Otros cambios relacionados con el IVA es el sigulente; se limitard el numero de
contribuyentes que deben actuar como agentes de retencidn a efectos del VA, Las
autoridades tributarias identificardn a los confribuyenies que deben acfuar como agenies
de retencion sobre la base de las condiciones gque se estableceran en las
reglamentaciones tributanas gue s& publiquen posterormente.

Impuesto sobre las remesas al extranjero (I1S0)

Todas las remesas &l extranjero estan sujetas al ISD, un impuasto espacial dal 5% que
cobra el banco que transfiera los fondos, y que luego se declara a las autoridades fiscales.
El impuesto es deducible para la empresa que transfiere los fondos al extranjero. Los
papgos realizados desde el extranjero, ya sea por bienes o servicios, también estan sujetos
al I50. Los cambios en el ISD incluyen lo siguiente:

« Se aplican exenciones a los préstamos con un plazo de 1BD dias o mas
destinados a inversiones en bienes o derechos represantatives del capital.

« Los dividendos pagados en el exierior generalmente estan exentos del IS0, a
manos que se distribuyan a entidades extranjeras que tengan en su cadena
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accionara parsonas o emprasas residentes o domiciliadas en &l Ecuador que
también sean accionistas de la amprasa que distribuye los dividendos.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contnbuyentes sujelos al impuasio
a la renta que hayan efectuado operaciones con pares relacionadas domiciliadas en el
exierior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operacionas han sido efectuadas a valores de plena competencia

La Compafia no tiene partes relacionadas durante el afio 2019, por lo tanto no tene
obligatoriedad de presentacidn,

12  BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de diciembre un resumen:

2019 2018
{ U5 dblares)

IESS por pagar 3,413 3,646
Prov. Décimo Tercar 934 958
Prov. Décimo Cuarlo 2,000 1.888
Prov. Vacaciones 4,569 5,805
Utilidad 15% trabajadores _ 13,418 3,817
Total 24,334 16,214
13 OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS

zuga 2018

{ U.S ddlares)

Gonzalo Loza Prestamos 261,160 259.784
Total 261,160 259,784

Comasponde a préstamos de accionistas para capital de trabajo a plazo no determinado y
no devengan intereses.
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14  BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

A continuacion un resumen de l0s benaficios laborales no corrientes.

2019 2018

(U5 dolares)
Jubiiacidn Patronal 131,200 118,600
Desahucio 52,038 48 B79
Total 183,236 165,559

- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por vemie aflos o mas hubweren prestado sus senicios en forma
continuada o inlemumpsda, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin
perjuicio de la jublacion que les comesponde en su condictn de afilados al Instituto
Ecuatoriano de Segundad Social Al 31 de diciembre del 2019, la Compafila tiene
registrada una provision por dicho conceplo susteniada en un estudic actuaral
preparado por un profesional independiente.

m.ﬂ%-mmrmmdllmnnumﬂmn de Trabajo,
en los casos de lerminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por &l

empleador o por el trabajador, la Compafiia enlregarh o 25% de la (Mima
. remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los céiculos acluanades del valor presante de la obbigacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizades el 31 de diciembre del 2018 y 2018 por un
acluanio independsente E! vaior presanie de las obligacionss por conceplo de
benaficios definidos vy 08 costos del servico aclual v & cosio del senacio antenor
fueron caiculados utizando o mélodo de ia unidad de crddito proyectada Bajo esie
método los beneficios definidos deben ser atnibuidos al periodo de senacio del
empleado y basados en la fdrmuda del plan, de tal suere que se atrbuye k& misma
cantidad de benefico a cada afc de servicio, considerando e uso de hipdtesis
actuaniales para ceiculer el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
refiejan o valor de dinero & través del tiempo, el incremento salanal y las
probabiidedes de pago de estos baneficos.

Las presuncionas principales usadas para propositos de los célculos actuariales son
las siguientes.

2018 2018
Tasa de descuenio T82% B21%
Tasa de incremento salanal 3.59% 391%
Tasa de rotacidn 4 00% « THY%

Tabia de mortalidad & invabdaz ™ IESS 2002 T™ IESS 2002
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15 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros muestran un capiial social por
el valor de USS 720,00 representado por igual nimero de acciones de valor unitario de
USS 1.00.

16 RESERVA LEGAL

Se constituye por disposicion de la Ley de Compafiia que establece una apropiacion
minima del 5% de la utiidad anual hasta llegar al menos al 20% del capital social Esta
reserva puede ser capialzada ¥y no puede ser distribuida a los accionistas,

17 RESERVA FACULTATIVA

Representa aproplaciones de uflidades a criterio de los accidn y aulorizadas medianie

actas de Junta General
18 RESULTADOS ACUMULADOS

& continuacidn un resumen da los resultados acumulados:

2019 2018
( U.5. ditares)
Resullados ejercicios antenores 343,510 337 955
Résulados del ejercicio 52,589 5,555
Total 396,108 343,510
19 INGRESOS ORDINARIOS
Lin resumen de los ingresos ordinanas s muestira a continuacion:
2018 2018
( U.S. dolares)
Ventas Tarifa 12% 1,870,964 2,249 491
Ventas Tarifa 09 - 1.152
{-1 Davolucidn en ventas (T2,424) (250,088)
{-) Descuento en ventas (28,936) (47 548)
Total 1,769,606 1,963,010
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20 COSTOS DE VENTAS
Lin resumen de la composicidn del costo de ventas:

2019 2018

( U S. deiares)
Cosio de ventas 1,354,233 1,495 415
Descuento pronte pago (24,6586) =
Total 1,329,577 1.495 415

21 GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicion de los gastos administralives:

Sueldos y demas remuneracionss al personal
Honorarios profesionales

Suministros y materialas

Manienimiento y reparaciones

Amendos

Seguros y reasaguros

Servicios basicos

Impuestos, tasas y contribuciones
Depreciaciin activos fijos

Gasto deferioro inventanos

Provision jubilacian patronal v desahucio
Otros gastos

Total

22 GASTOS DE VENTAS

Un resumen de la composicion de los gasios ventas:

Sueldos y demas remuneracicones al personal
Comisiones

Publicidad y propaganda

Combustibles

Transporie &n ventas

Mantenimiento y reparaciones

Servicios basicos

Provision cuentas incobrables

Otros gastos

Total

2019 2018
( U.S. ddiares)
114,520 117,866
4,460 4,400
2,508 4,049
5,568 6,661
12,080 17,589
439 1,023
3,364 4,748
8,272 7.074
T.758 8,158
. 3,600
17,666 29,287
12173 27882
186,806 231,337
2019 2018
{ U.5. ddiaras)
62,689 60,242
51,596 55 610
2,523 3,435
9,605 37 583
25,382 25 967
272 1.384
1,949 780
3,205 3,030
11,385 13,638
168,615 201,680




INCOPROV CIALLTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

23  GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de la composicién de los gastos financieros:

2019 2018

{ U8 ddlares)
Comision v senvicios bancanos 447 636
Intereses préstamo bancarno 638 1,491
Total 1,080 2,126

24 SALDOS ¥ TRANSACIONES RELACIONADOS

Las operaciones con sus entidades relacionadas y accionisias, forman parte de las

transacciones habituales de la Compafiia en cuanto su cbjeto v condicionas.

For pagar (Ver nota 13-14) 2019 2018
{ U.S. ddlares)
Home Solutions 184,635 175,275
Loza Gonzalo 261,160 258,784
Total 445,795 435 058
Gastos (Ver nota 14) 2018 2018
{ LS, ddlares)
Armiendo 12,080 14,000
Total 12,080 14,000

25 INTRUMENTOS FINANCIEROS

Gesiion de riesgos financieros — En & curso normal de sus negocios y aclividades de
financiamiento de los nesgos de naturaléza financiera que puaden afectar de manera mas

0 menos significativa el valor economico de sus flujos y activos y, &n consecuancia, sus

resullados.,

La Compafila dispone de una organizacion y de sistemnas de informacién, gque permiten
ientificar dichos riesgos, delerminar su magnitud, proponer a la Administracidn medidas

de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacion, se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente &n uso por
parte de la Compadfiia, =i es & caso

5 - La Compaiiia no se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que no mantiene préstamos a tasas de interés anto fijas como
varables. El resgo es manejado por la Compafila manteniendo una combinackn
apropiada antre los préstamos a tasa fija y a tasa variable

Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones coniractuales resultando en una pérdida financiera para la

Compafila. La Compafila ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con
partes sohventes y oblener suficientes colalerales, cuando sea aproplado, como forma de
miligar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia Unicamenie realiza fransacciones con compafilas que cuentan con la misma o
mejor calificacion de riesgo. Esta informacitn es suminisirada por agencias calificadoras vy,
de no estar disponible, la Compafia utiliza otra informacidn financiera disponible y sus
propios registros para calificar a sus principales clientes,

La sxposicion de |a Compafiia v las calificaciones de crédito de sus contrapares son
continuamente monioreadas v el valor total de las ransacciones concluidas es distribuido

ante las contrapartes aprobadas.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero imporante de
cirentes distribuidos entre diversas industras y areas geograficas.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos a instrumentos financieros dervados es
limitado debhido a gue las contrapanes son bancos con alitas calificaciones de crédito
asignadas por agencias calificadoras de credio, Adicionalmente, la Compafila se
encuentra expuesta a riesgo de crédilo con respecto & las garantias financieras que
otorgan los bancos,

- La administracién de la Compafia es [a que liens la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Administracidn ha establecido un marco de trabajo
apropiado para [a gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requenmiantos de financiamiento a corto, y largo plazo asi como la gestion de liquidez de
la Compafila. La Compafiia maneja &l nesgo de liquidez manianiendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyeciados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
linancieros.

Riesgo de capifal — La Compania gestiona su capital para asegurar que esiard an
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras gue maximiza el rendimiento

@ sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracidn revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre una base mensual.
Como parle de esta revision, |a administracion considera el costo del captal v los riesgos
e@sociados con cada clase de capital,
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Al 31 de diciembre del 2019, los principales indicadores financlercs de la Compaiia se
detallan & continuacion:

2019 2018

{ U5 ddlares)

Capital de trabajo B62 649 7814860
Indice de liquidez 3.1 2867
Pasivos totales / patimonio 2.00 2.41

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro
de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la

Compafiia

26 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros 21 de
abril del 2020 no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracitn de Ia
Compaiiia pudieran tener un efecio significativo sobre dichos estados financieros que no
s& hayan revalado en los mismos, excepto por |a situacion que se describe a continuacion:
El Gobiernc Macicnal:

DECRETO 1017

Se DECLARA estado de excepcion por calamidad plbfica en todo el territorio nacional, por
los casos de Coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por
parte de la Organizacion Mundial de la Salud.

Se DISPONE EL ESTADO DE MOVILIZACION en el territorio nacional, todas las
entidades de la administracion publica ceniral & institucional, en especial la Policia
Macignal, Fuerzas Armadas, Ministerio de Salud Publica y el Servicio Nacional de Riesgos
y Emergencias con la finalidad de ejecutar acciones necaesarias para mitigar los efeclos
del COVID-19.

Se SUSPEMNDE el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la libertad
de asociacion y reunion.

Se DETERMINA gue &l alcance a la limitacion del ejercicio del derecho a la libertad se
realizar dnicamente con la finalidad especifica una cuarentena comunitara obligatoria

Se DECLARA logue de gueda: no se podra circular en las vias y espacios publicos & nivel
nacional a parir del 17 de marzo de 2020. Se exceptian de esta restriccion:

» Personas y servidores que deban prestar un servicio publico o un servicio privado
de provisidn de servicios basicos, de salud, seguridad, bomberos, asropueros,
ferminales adreos ierrestres, marilimos, fluviales, bancanos, provision de viveres,
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
(Exprosadc en dblares estadoumidenses)

y otros servicios necesanos, an special, los que ayuden a combalir [a propagacion
del COVID-18.

Miembros de la policia nacional y fuerzas armadas
Comunicadones sociaies acreditados

Miembros da misiones diplomaticas

Farsonal médico

Parsonas gque por motivos de salud deban irasiadarse a un centre médico
Personas que circulen para abastecerse de viveres, medicamentos y combustibies.
respetando nomMmas de restriccidn vehicular

« Los que determinen la autondades competentes

Se SUSPENDE la jomada presancial de irabajo entre el 17 al 24 de marzo de 2020, para
todos os trebayadores y ampleadones del sedior publico y dal sacior pivado. MSMa que
podrd profrogarse, los trabajadores cuando su actividad lo permila, se acogeran al
teietrabajo en 1000 o termiono nacional
-  Garantizar durante este lapso, la provisidn de servicios publicos béscos, de salud,
segundad, bomberos y demés gue ayuden a combatir la propagacion del COVID-

supermercados, tendas, bodegas, y centros de almacenamiento y expendio de
viveres y madicinas no suspenderan sus servicios, Tampoco se suspenderan los
servicios de plataformas digitales de entregas y domicilio y olros medios
re@cionados & senvicios de lelecomuniCaciones.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financwmos del afo terminado al 371 de diciembre del 2019 han sido
mwumauwuum;mum;w
seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
muummumumwmmw
& Junta General de Accionisias sin modificaciones.
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