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INFORNME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas:
INCOPROV CIA. LTDA.

Quito, 20 de abril de 2018

Opinion del auditor

He auditade les estados financieros adjuntos de INCOPROV CIA. LTDA. que
comprenden el estado de situaciém financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de
resultados y otros resultados integrales, €l estado de cambios en el patnimonio ¥ el estado de
flujes de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que inchuiyen un resumen de las politicas contables
significativas.

Los estados financieros correspondientes al apo terminado el 31 de diciembre del 2017 y por
el afio terminado en esa fecha fueron auditados por otros anditores con fecha 04 de abril del
2017, el mismo que contiens una opinidn. sin salvedades.

En i opinién, los estados financieros mencignades en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de la INCOPROYV
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2017, asi como los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo comespondientes al afio terminado en dicha
fecha, de conformidad con la versibn de las Nommas Imtemacionales de Informacion
Financiera.

Fundamentos de 1a opinidén

He llevado a cabo la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
— NIA. Mi responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la
seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” del informe. 8oy independiente de la Compafiia de conformidad con los
requetimientos de ética aplicables a la auditoria de los estados financieros en el Ecuador y he
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Considero que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para expresar mi opiniomn

Asunto clave de auditoria

Asunios Clave de Auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro juicio prefesional, fueron de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria como un todo, ¥ en la
formacion de nuestra opinién al respecto, por lo que no representan una opinién por
separado sobre estos asuntos
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Responsabilidades de la Administracion de 1a Compania en relacidn 4 los estados
hnancieros:

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera — NIOF, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros libres
de incorreccion material, debida a fraude o ermor.

En la preparacion de los estados financieres, la Admumistracion es respensable de la
valoracion de la capacidad de la Compafifa de continuar come empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepte si la
Administracién tiene intencidon de liquidar la Compaiifa o de cesar sus operaciones, o bien
exista otra alternativa realista.

La Administracién de la Cornpafifa es la responsable de la supervision del proceso de
mformacion finaneera.

Responsghilidades del auditor en relacion a los estados Ainancieros:

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de incomeccion material, debido a fraude o emor, ¥ emitir un informe
de auditoria que contiene una cpinidn. Seguridad razongble es un alto gyado de segurnidad
peroc no pgarantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria — NIA siempre detecte una incorreccion matenial cuando existe.
Las incorrecciones pueden deberse a frande o emor y se consideran matenales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usvarios toman basandese en los estados financieros.

Como parte de una suditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria —
NLA, aplico mi juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepiicismo profesional
durante toda la anditoria. También:

¢ [dentifico y valoro los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos
riespos y obtengo evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una
base para mi opinién. El tiespo de no detectar una incorrecion material debido a frande
es mas elevado que en el caso de una incomecion matenal debide a error, ya que el
fraude puede implicar celusian, falsificacion, omisiones dehberadas, mamfestaciones
intencionalmente erradas o la elusién del control intemo.

» Obtengo conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcioén de las circunstancias y no
con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compafiia
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Evalud la adecuacidon de las politicas contable aplicadas v la razonabilidad de las
estimaciones contable v la cotrespondiente informacidn revelada por la Administracién

_de la Compaiifa

Concluyo sobre lo adecuado de 1a utilizacion, por la Administracién de la Compafifa de]
principio comtable de empresa en fimcionamiento v, basandomes en la evidencia de
auditoria obtenida, concluyo sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que puedan generar dudag significativas sobre la capacidad
de la Compaiiia para comtinuar como empresa en funcionamiente o negocio en marcha.
81 concluyo gque existe una incertidumbre material, se requiere llamar la atencion en ¢l
informe de auditoria sobre la correspondiente informaciom revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinién
modificada. Las conclusiones se basan en ]a evidencia de auditoria hasta la fecha de mi
informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futures pueden ser causa de gue
la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

Evalué la presentacidn global, la estructura v el contenide de los estades financieros,
incluida la informacién revelada, ¥y si los estados fimancieros representan las
transacciones ¥ hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razenable.

Comunicar a los responsables de la Admimstracion de la Compafiia an relacidn con,
entre otras cuestiones, ¢l alcance v el momento de la realizaciém de la auditoria
plamficada v los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identifique en el transcurso de la auditoria,

Tantbién propotcione a los responsables de la Admimistracidn de la Compaiila una
declaracion de que hemos cumplido los requenimientos de ética aplicables en relacian
con la independencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar nuestra
independencia v, en su caso, las correspondientes salvaguardias.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la

. Administracidén de la Compatfiia, determino las que han sido de la mayor significatividad

en la auditorfa de los estados financieros del periodo actual ¥ que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describo esas cuestiones en el informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pblicamente la
cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que una
cuestién no se deberia comumicar en el informe porque cabe razonablemente esperar que
las congecuencias adversas de hacerlo superarian los heneficios de interés pdblico de la
misma.
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Informe de cumplintiento tribuiatio:

11. El informe sobre €l cumplimiente por parte de la Compaiia sobre la determinacion y pago
de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tobutario Interno y su
Reglamento se emitird por separado.

At

Ferpando fasabe
Al & SC - RNAE No. 938

Quito, Feuador




INCOPROYV CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
11 DE DICIEMBRE DEL 2017 v 2016
(Expresada en dilares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 629,203 619,773
Activos financieros 7 376,197 357,228
Inventarios g 277,633 260,857
Impuestos Corrientes 12 38,823 19,104
Pagos Anticipados 1,743 478
Total activos corrientes 1,323,598 1,257 441
Propiedad planta y equipo 9 17,802 26,394
Total activos i 1,341,490 1,283,835
Pasivos y patrimonio de acelonistas
Pasivos corrientes
Ohbligaciones Bancarias [0 8,527 8.a51
Cuentas por pagar proveedores 11 538,489 560,439
Obligaciones tributarias corrientes 12 J) 028 18,411
Beneficios sociales 13 3,051 4,198
Total pasivos corrientes 583,995 501,609
Pasivos a larpo plazo
Oblipaciones Bancarias 10 8,089 15,111
Obligaciones con accionistas 14 248,752 238,959
Provisiones largo plazo 140,883 124,985
Tatal pasivos no corrientes 397,724 370,054
Patrimonio de accicnistas:
Capital social 15-18 720 720
Reserva legal 21,0%6 21,096
Resultados acumulados 291,266 260,523
Resnltados del gjercicio 46,620 30,683
Patrimonio de los accionistas 359,771 313,082
Total pasivps y pairimonio 1,341,490 1,283 835
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Fer potas a los estados financieros



INCOPROV CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Ingresos
Inpresos por Actividades Ordinatias 2,059,209 1,874,851
Otros ingresos 1,447 1,013
Total ingresos 2,060,655 1,875,604
Costos y gastos 19
Costos de Ventas 1,551,251 1,409,285
Administracidn 222,067 213,037
Ventas 210,370 194,923
Financieros 3,023 3,638
Total costos v gastos 1,986,710 1,320,883
Utilidad del ejercicio 73,946 54,082
15% Participacion de Trabatadores {11,092) {8,247
22% impuesto a la renta {16,164) {16,051}
Resultado integral 46,6910 30,683

| A—
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1te General

Fer notas a los estados financieros

Contador



INCOPROV CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
3 DE DICIEMBRI: DEL 2017 v 2016
{(Expresado en dilares estadounidenses)

Cplal R Temk
(US Ddlares)
Diciembre 31, 2015 720 21,096 260,583 282,399
Resultade 2016 - - 30,683 30,683
Diciembre 31, 2016 720 21,096 291,266 313,082
Resuitade 2017 - - 46,690 46,690
Diciembre 31, 2017 720 21,096 337,955 359,771
[T
Sr Za
rante General Contador

Fer nofus a los estados financleros




INCOPROV CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMERE DEL 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

2,017 2,016
Fhijos de efectivo de actividades de
operacion:
Recibido de clientes 2,038,003 1,853,460
Fagado a proveedores y empleados (1,984,064) {1,7006,254)
Participacion trabajadores y renta {27,256) (24,299}
Efectivo nietu proveniente de actividades 26,683 122,908
de operacién
Flujos de elective de actividades de
inversion:
Adquisicidn de propiedades, neto (19,901) 19,882
Otray entradas (salidas) de efeciivo - -
Efective neto usado por actividades de (19,901) 19,882
inversion
Flujos de efective de actividades de
financiamiento:
Pago otras obligaciones 2,647 3,051
Efective neto provisto (usado) en
actividades de financiamiento 2,047 g,051
Lfectivo y sus equivalentes:
Aumento (distinucidn} neta del afio 0,429 151,441
Saldos al comienzo del ailo 619,773 468,332
Saldo al fingl del afio 629,203 619,773

— 1 7%
LI LErTjL ‘" A
te General Cnntadc-l,

Ver notas a los estados financieros
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INCOPROV CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresade en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y tiltimas reformas importantes a su estatuto social.

INCOPROV CIA. LTDA,, fue constitvida el 10 de Marzo de 1992,

(bjeto social.

La empresa se dedicara a la importacion y exportaci6n, comercializacién y exhibicion de
productos industriales, automotrices, comerciales y médicos; asl como también sus repuestos
¥ accesorios, Para el cumplimiento de esta actividad la compaii{a podid asociarse, representar
a personas naturales o juridicas nacionales o extranjeras.

Damicilio principal.

Pichincha / Quito / Quito / Naciones Unidas 1084 ¥ Amazonas

Entorno econdmico

La compailia realiza sus operaciones en un entorno econdmico que & ha deterioradoe a partir
del segundo semestre del afio 2015 Entre los principales factores que contribuyercn al
deteriore de la economia ecuatoriana lenemos:

i} la caida de los precios del petrdten v otras matedas primas en el mercado
internacienal derivado de la crisis econdmica mundial lo cual afecia a muches de
i0% paises que importan productos ecuatorianos,

ii) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarece los precios de los
productos ecuatorianos de exporiacicon

iii) la inestabilidad del marco legal ecuatorane que desfavorece a la inversiom
extranjera y local

i¥)  los retrasos en los pagos que las entidades del sector piblico a faver de sus
proveedores de bienes y servicios

v) la falta de fuentes de financiamiento v los altos costos para conseguir recursos.
Los estados financieros adjuntos deben ser leldor considerando esta
¢ircnnstancia,

La Administracion de la Compafiia informa que no cuenta con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacion financiera mencionada
en ¢l pérrafo anterior, a pesar de que durante el segundo semestre del afio 2017 se han
manifestado factores positivos como la recuperacién parcial de los precios del petrdleo y el
debilitamiento del dolar estadounidenses en los mercados internacionales. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia,
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INCOPROV CIA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

{(Expresado en dilares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

La informacion contenida en ¢l estado financiero es responsabilidad de la gerencia de la
compafiiz, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido
nreparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en
adelante “NIIF™), emilidas por la International Accounting Standards Board {en adelante
“TASB™), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de preparacitim

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a paty de
los registros de contabilidad mantenides por la compafiia. Los estados financieros se
presentan en Délares de B.U A, la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional y

de presentacién de la Compaiifa

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compaiifa han considerado las nuevas NIIF y
NIC’s revizsadas que son obligatorias para los perlodos que se inician en o después del | de
enero de 2017, sepin se describe a continuacion:

- Modificaciones a ls NIC 7 — Bstado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacidn
a revelar,

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos
por impuesto diferide por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NIIF 12 {nformacién a Revelar sobre Paiticipaciones en Otras
Entidades: Clarificacidn del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.

Debido a la estructura de la Compaiiia ¥ la naturaleza de sus operaciones, la adopeion de
dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo
tanio, no ha sido necesario modificar los estados financieros de la Compaiila.

Los estados financieres de [a Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2017 y 2016; incluyer ademas los estados de resultados y otros
resnltados inteprales, de cambios en ¢l patrimonic y de flujos de efectivo por los afios
tevminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016.

Los estados financierns mencionados han side elaborados de acuerdo con la version
completa de las Mormas Internacionales de Infonmaciom Financiera (en adslante “NIIF?),
emitidas por la International Accounting Standards Board {en adelante “IASB”) para
pequeiias ¥ medianas entidades (NIIF), vigentes al 31 de diciembre de 2017., de acuerdo
con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compatiifas del Ecuador. Los

10
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INCOFROYV CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares eztadounidenses)

estados financieros adjuntos muestran la adopeidén integral, explicita ¥ sin veservas de las
referidas normas infemacionales y su aplicacidn de manera uniforme a los pertodos
contables que se presentan

La elaboracidn de los estados financieros de acuerdo con Ia Oltima version vigente de las
NIIF requicre que la Administracion:

i} Ejerza su juicia en el proceso de seleceidn y aplicacion de las politicas contables de
la Compailia.

i) Realice estimaciones importantes en la medicion de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados financieros,

Valuacion de las partidas inclnidaz en los estados fingneieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo 0 a su
valor razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante,
El valor razonable puede ser requerido o permilido por una Seccién para la medicion de
partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo histérico de wna partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion
pagada en la adquisicion de un active o en el valor razonable de la contraprestacién recibida
al agumir un pasivo, Por el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por
vender un active o pagado por transferir un pasive en una transaccion ordenada entre
participantes de) mercado en la fecha de medicion.

El valor razonable de una patida puede ser obtenido de datos ohservables o estimado
utilizando otras técnicas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan
“datos de entrada™ que se clasifican en:

¢ Datos de entrada de nivel 1: Si comesponden a precios cotizados (sin ajustar} en
mercados actives para activos 0 pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a
la fecha de medicidn,

« Datos de entrada de nivel 2: §i son distintos a los precios cotizados incluides en el Nivel
1 ¥ corresponden a datos ohservables para el activo o pasivo, directa o indirectamente,

+ Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observahles para el
activo o pasivo.

La determinacidn del valor razonable de una pactida incluida en los estados financiercs
requiere que la Administracion de la Compaflla maximice el uso de datos de entrada
observables relevanies y minimiza el uso de datos de entrada no observables

Il
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INCOPROV CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Cambios en [as politicas contables

Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF;

A continnacidn, un vesumen de Jas nuevas normas, modificaciones e interprefaciones
cmitidas por 2l IASBE que fueron aplicadas por la Administracion de la Compaiiia ¢n la
emizion de los estados financieros adjuntos.
Aplicacion
Norma  Tipo de Cambio Obligatoria a
parkir de.

Reconccimiento de activos por impuestos diferidos por
NIC-12:  pérdidas no realizadas en instrimentos de deuda medidos a 1 de encro del 2017
valor razonable
Revelaciones adicionales por los cambios en los pasivos

NIC-7. que surgen de actividades de financiacion I de enero del 2017

NIIR.2- Revelaciones adicionales por los cambics en los pasivos 1 de enero del 2017
* que surgen de actividades de financiacidn

Mejoras

anuales Excepciones a la informacion a revelar sobre

del ciclo FPUIOR ) . 1 de enero del 2017

2014- participaciones en otras entidades

2016:

Las nuevas, modificaciones e inferpretaciones de las NIIF, que fueron aplicadas por la
Administracion de la Compafiia a partir del 1 de enero del 2017 no tuvieron efectos
significativos sobre los estados financieros adjuntos.

Nuevas normas e interpretaciones publcadas:

A continvacidn, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB
que no foeron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compafifa en la
emision de los estados financieros adjuntos.

Estas normas ¢ interpretaciones serfin de aplicacidon cbligatoria en la elaboracion de los

estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacidn a menos que la
Administracidn de la Compafifa decida aplicarlas anticipadamenie;

12



INCOPROV CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacion
Norma Tipo de cambio obligatoria a
partir de ;
WIIF -16  Arrendamiento 1 de eneio del 2019

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos

NIIE-15 i 1 de enero del 2018
con clientes
Instrumentos financieros - ¢lasificacidn y medicion de

NIF-9  activos y pasivas financieros. Incluye la contabilidad de 1 de enero del 2018

coberturas
CNIIF-22 Transacciones en moneda extranjera con pagos anticipados 1 de enero del 2018
CNIIF-13 Ia lllcﬁl'tldlllmbl'ﬂ frente a los tratamientos del impuesto a 1 de enero del 2019
las panancias

MIIE-17  Contratos de seguros 1 de enero del 2021

NIIF-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON CLIENTES

En mayo del 2014 se emitid la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes™,
que establece un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la
medicidon y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, Bsla norma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-
18 Ingresos ordinarios™, “NIC-11; Contratos de Construccidn™ y las interpretaciones
respectivas. En septiembre del 2015, se establecid que estas modificaciones se aplicardn a
partir del | de enero del 2018, sin embargn, e permite su aplicacion anticipads.

El principio basico de esta norma es que una enfidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma gue representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes a cambio de un importe que reflefe 1a contraprestacidn a la cval la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los inpresos de actividades ordinarias de acverdo con ese principio
bésico mediante la aplicacién de Jos sipuientes pasos:

a} Paso 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.
b)Y Paso 2: Identificar lag obligaciones de desempefio en el confrato,
c) Paso 3; Determinar el precio de la fransaccion.

d) Paso 4: Asignar €l precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del
contrato,

13



INCOPROV CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

e) Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que} la
entidad satisface una obligacidn de desempefio, es decir, cuando el “control” de los
bienes ¢ servicios relacionados con una obligacion de desempeiio particular es
transferido al cliente.

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados
para poder analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

Estimacion de los efectos sobre los estados financieras adinntos

A la fecha de emizién de los estados financieros adjuntos, la Administracidn de la
Compaiiia concluyd la evaluacién de los impactos provenientes de Ia aplicacidn inicial de la
“NIIE-15: Ingresos procedentes de conlratos con clientes”. Los resultados de la evaluacién
se detallan a confinuacion:

1) Identificar los contratos con clientes: Ly Compaiila mantiene contratos finmados con
sus principales clientes que cumplen con los siguientes criterios:

Las partes del contrate han aprobado el contrato por escrite ¥y $& comprometen a
cumpliv con sus respectivas obligaciones.

La Compaiiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes
¢ servicios a transferir.

La Compaiiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios a hransferr,

El contrato tiene fundamento comercial.

Es probable que ls Compaiiia recaude la contraprestacién a la que tendra derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transferiran al cliente.

2) Identificar obligaciones de desempeiio: Los contratos firmados con clientes incluyen
las siguientes obligaciones de desempeiic identificadas por la Administracién de la
Compafifa;

Venia de bienes: Corresponden a la venta de papel ¥ productos de papel, tratamiento
industrial posierior de papel y cartén corrugado para almacenamiento, distribucidn,
comercializacién. Estos inpresos son reconocidos en resultades en el momento en
que la obligacidn de desempeiio se satisface, es decir, cuando los bienes son
entregados a sus clientes,

14



INCOFPROY CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

3)

4)

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros emitidos por la Compaiiia
muestran Unicamente ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes que son
reconocidos en resultados de conformidad con la politica contable mencionada en la
Nota 2.

Determinar el precio de la fransaceién: La Administracién de la Compaiiia informa
que el precio de la transaceidn es el importe de la contraprestacion a la que espera fener
derecho a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos con los clientes,

Los precios establecidos se encueniran claramente definidos en los contratos firmados
con los clientes de la Compafila. Estos preciogs son fijos, sin financiamiento vy
considerando que serém cobrados en efectivo.

Agignar ¢l precio de la transacciom entre las obligaciones de desempefio del
contrato: Bl precio de la transaccidn se distiibuye a cada oblipacion de desempefio por
un importe gue represente la parte de la contraprestacién a la cual la Compaifiia espera
tener derecho a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos. La
asignacion del precio de la transaccion fue realizada considerando:

v Los precios de los bienes comprometidos en los contratog firmados con clientes no
tienen precios de venta independiente que sean directamente observables.

» Por lo tanto, la Adminisiracién de la Compaiiia determind el precio de venta
independiente maximizando el uso de datos de entrada observables y aplicando
méfodos de estimacion de forma congivente cuando se encuentre con circunstancias
similares,

» La Administracién de la Compaiiia establecié el precio de venta independiente

utilizando los sipuientes enfoques:

s Para la venta de bienes fue utilizado el enfoque del costo esperado mas un margen.
Este enfoque requiere provectar los costos esperados de satisfacer la obligacion de
desempeiio ¥ luepo afiadir un margen de utilidad apropiado

Reconocimiento de ingresos ordimarios: Cuando (o a medida gue) una oblipacién de
desempeiio se satisface, la Compaiifa reconoce como ingresos de actividades ordinarias el
importe del precio de la transaccién que se asigna a cada obligacién de desempeiio.
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NIIF-8: INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La "MIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en neviembre del 2009, infrodujo nuevos
requisitos para la clasificacidn y medicién de acfivos financieros, Esta norma se modificd
posteriormentie en octubre del 2010 pars incluir los requisitos para la clasificacidn y
medicidn de pasivos financieros, asl como para su baja en los estados financieros, vy, en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En
julic del 2014, se emitid otra veizidn revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo
siguiente;

i) Requerimientos de deteriore para activos financieros

ii} Modificaciones limitadas a los requisitos de clagificacion v medicion al introdueir
una cafegoria de medicién a *valor razonable con cambios en ofro resultado
integral”, para ciertos pasivos financieros.

Esfimacion de los efectos sobre los estados financieros adiuntos relacionades con actives

financieras

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la
Compaiiia concluyd su evaluacidn de los impactos provenientes de la aplicacion inicial de
la “NIIF-9: Instrumentos financicros™ relacionados con actives financieros. Los resultados
de la evaluacidn se detallan a continuacion;

1)  Activas financieros - definieién: Un active financiere es cualquier activo que sea:

a) Efectivo,
b) Un instrumento de patrimonio de otra entidad,
¢)  Un derecho contractual:

1) arecibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad, o,
ii) a intercmnbiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente favorabies para la Compailia, y,

d) Un contrato que serd o podrd ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio
propic de la enfidad, v sea:

1) Un instrumento derivado, segin el cusl la entidad estd o puede estar obligada a
recibir una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propios, o,

ii) Un instrumento derivado que serd o podrd ser liquidado mediante una forma
distinta al infercambio de un importe fijo de efeciivo, o de otro activo
financiero, por una cantidad fija de los instromentos de patrimonio propio de
la entidad. A estos efectos los instrumentos de patrimonio propio de la entidad
no incluyen los instrmnentos financieros con opcidn de venfa clasificados
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como instrumentos de patrimonio, instrumenios que imponen una obligacion a
la entidad de entregar a terceros una participacidn proporcional de los activos
netos de la entidad solo en el momento de 1a liquidacidn v se clasifican como
instrymentos de patdmonio, o los instrumentos que son contratos para la
recepcion o entrega futura de instrumentos de patrimonic propios de la
entidad.

2) Reconocimiento inicial: La Compafila reconoce un activo financiero en su estado de

5

4)

situacidn financiera cuando, v solo ewando, se convierte en parte beneficiaria segin las
clausulas confractuales del instromento financiero.

Las compras o ventas convencionales de aclivos financieros se reconocen v dan de
baja, semin comresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacién o la
contabilidad de la fecha de liquidacién. La fecha de contratacidn es la fecha en que una
entidad se compromete a comprar o vender un activo financiero. La fecha de
liquidacién es la fecha en que wn activo financiero se entrega o recibe por una entidad.

La Administracién de la Compailia informa que ne ha efectuado compras o ventas
convencionales de activos financieros

Baja de activos financieros: La Compaiila da de baja un activo financiero cuando y
solo cuando:

a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
a,

b) Se transfiere un active financiero. Una entidad transfiere un active financiero si, y
solo si: 1) son transferidos los derechos confractuales a recibir los flujos de efectivo
de un active financiero, o, ii) se retiene los derechos centractuales a recibir los
flujos de efectivo del activo financiere, pero asume la obligacidn contractual de
pagarios a uno o mds perceptores, dentro de un acuerdo que establezca estas
condiciones. La transferencia de un activo financiero requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero,

Clasificacion de los activos financieros: La Compafila clasifica los activos financieros
segin se miden posteriormente a costo amertizado, a valor razonable con cambics en
otro resultado intepral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de
los siguientes criterios:

*  Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los
activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo contractnales, ¥ b) las
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condiciones contractusles del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efective que son Ymicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente,

» Son medidos a4 wvalor razonable con cambios en el otro resultado integral si
cumplen las dos condiciones sighientes: a) los activos financieros se conservan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obieniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, ¥y b) las condiciones
contractvales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son dnicamente pagos del principal € intereses sobre ¢l importe del
principal pendiente,

¢ Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a
costo amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin
embargo, una eniidad puede realizar vna eleccién itrevocable en ¢l momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable
en otro resultado integral para inversiones concretas en inskumentos de patrimonio
que, en ofro caso, se medivdn a valor razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracidn de la Compaiiia puede
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con
cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidn o reconocimiento (asunetria contable} que surgirfa al
utilizar diferenies criterios para la medicién de log activos o pasivos o del
reconocimiente de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes.

Los activos financieros identificados por la Administracién de la Compaiila
comesponden a instrumentos financieros no dervados que se clasifican como medidos
al costo amortizado, Los activos financieros incluidos en esta cateporia son:

(i) Efectivo y equivajentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los
depésitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(ii) Deudores comeyciales: Estas cuentas comesponden a los montos adevdados por
clientes por la venta de bienes en el curso nonmal de los nepocios. El periodo
promedio de cobro de la venta de bienes y prestacién de servicios es inferior a 60
dfas.

{iii) Otras cnentas por cobvar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados ¥ olvas cuentas por cobrar menores # ferceros ¥ a la Administracion
Tributaria.

18



INCOPROY CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Bxpresado en ddlares estadounidenses)

3}

6}

La Administracion de la Compaiiia informa que no posee activoz financieros que se
clasifiquen como medios a valor razonable con cambios en otro resultado integral ni a
valor razonables con cambios en resultados.

Medicién inicial de los activos financieros: Excepto las cuentas por cobrar a deudoves
comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compafila mide sus activos financieros per
su valor razonable mas, en ¢l caso de un activo financiero que no se contabilice a vaior
razonahle con cambios en resultados, los cosios de la transaceidn que sean directamente
atribuibles a la adquisicidn del activo financiero.

Si los activos financieros representan una transaceidn financiada, dichos activos se
miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de inferes
de mercado.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales que serdn medidos por su precio de
ransaceién de acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes”

Medicién posterior de activos financieros: Después del reconocimiento inicial, la
Compafila mide svs activos financieres de acuerdo con la clasificacion a la que
pertenccen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultade integral o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los activos financieros perfenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible detericra.
Los inpresos por intereses (incluyendo los intereses nmplicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos comientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se
clasifican como activos no corrientes

A la fecha de emisiin de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene
unicamente activos financieros medidos al costo amortizado clasificados como activos
coITientes y no cotrientes.

Deterioro de activos financieros: En cada fecha de presentacidon de los estados
financieros, la Compailia reconocerd una provisién por pérdidas crediticias esperadas
sobre un active financiero que se mida al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad segim €l
confrato ¥ el valor presente de los flujos de efectivo que 1a entidad espera recibir.
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La Administracion de la Compaiiia determind la provision por pérdidas crediticias de
todos sus activos financigros aplicando el enfogue general, excepto en ¢l caso de las
cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplica el enfogue
simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacién, una entidad medird la provision por
pérdidas de un instrumento financiero por un impoite igual a tas pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instumento
financiero se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Si en la fecha de presentacion ¢l riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha
incrementado de forma sipnificativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad
medird el valor de las pérdidas para ese instromento financiero a un importe igoal a las
perdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses,

Butre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiero se
ha incrementado tenemos: i} retrasos en Ios pagos por mias de 30 Jdias, ii}
incumplimientos en la fecha de presentacidn, iii) incoumplimientos en el momento del
reconocimiento inicial ivy dificultades financieras de los clientes, v} un entorno
ccondmico desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incomplumiento en los pagos.

Enfogqne simplificado: TJna entidad medivd siempre la correccidn de valor por pérdidas
g un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo para lag cuentas por cobrar comerciales o actives de los contratos que procedan
de transacciones que estan denbro del alcance de la “WNIIF-15: Ingresos de aciividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes”

Uny entidad reconocerd en el resultado del periodo, como una ganancia ¢ pérdida por
deterioio de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en
que se requiere que sea ajustada la correccidn de valor por pérdidas en la fecha de
presentacién para reflejar el importe que se exige reconocer de acuerdo con esta
Nonmna.

El impotte en libros de los activos financieios se reduce directamente por cuaiquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisidn por
deterioro de dendores comerciales que se constituye con base en las pérdidas crediticias
esperadas de un active financiero aplicando el enfoque simplificado. Cuvandoe la
Compafila considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de
bafa afectando Ia cuenta provisién para cuentas incobrahles.
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8) Efectos de la aplicacidm inicial de esta nueva norma relacionados con actives
financieros:

La Administracién de la Compaiifa aplicdé por primera vez los requerimientos
establecidos en la *NIIF-9; Instrumentos financieros” con fechs | de enero del 2018
{fecha de aplicacion inicial).

A continuacion, un resumen de los principales efecios provenientes de la aplicacion
inicial de ia nueva norma relacionados con activoes financieros

8} Clasificacion de activos financieros: Al 31 de diciembre del 2017, los estados
financieros de la Compaiila muestran Onicamente activos financieros de las
siguientes categorias: i) préstamos y documentos por cobrar, ¥, i) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento.

En la fecha de aplicacién inicial de la “NIIF-9; Instrumentos financieros”, todos los
activos financieros mencionados en el pdrrafo anterior fueron clasificados en la
categorla que se mide al costo amortizado

Ly Administracion de la Compailia informa que los estades financieros al 1 de
enero del 2018 no incluyen activos financieros en la categoria que se medirdn a
valor razonable con cambios en otro resultade integral y a wvalor razonable con
cambios en resultados.

b) Medicidn de activos financieros: La Admiinistracion de la Compailiy informa que
todos los activos financieros incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre
del 2017 fueion medidos al costo amortizada
En la fecha de aplicacidn inicial de la “NIIF-9: Instrumentos financieros”, ndos los
activos financieros mencionados en el parrafo anterior fueron medidos al costo
amortizado, es decir, no existieron modificaciones en su medicidn,

) Pérdidas crediticias esperadas: En la fecha de aplicacion inicial de “NIIE-9:
Instrumentes  financieros”, la Administracibn de la Compailia reconocid
incrementos en la provisién por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales con el objetivo de que dicha provisién refleje las pérdidas crediticias
esperadas, Los incrementos de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar a
devdores comerciales fueron determinados con base en el enfoque simplificado
previsto en la nueva norma

Esttmacion de los efectos sobre los estadoy financieros adfuatos velacionados con actives

financicros

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Admimsiraciéo de la
Compafifa concluyd su evaloaeion de los impactos provenientes de la aplicacién inicial de

21



INCOPROY CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

la “NIIF-9: Instrumentos financieros” relacionados con activos financieros. Los resultados
de la evsluacidn se detallan a continuacidn:

1) Pasivos financieres — definicion: Un pasivo financiero es cualquier pagivo que sea:

a} Una obligacidn contractual:

b)

i)
ii)

3 entregar efectivo u otro activo financiero 4 obra entidad, o,

a inteicambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente desfavorables para [a Compaiita, ¥,

Un contrato que serd o podré ser liguidado utilizando instrumentes de pairimonio
propic de la entidad, y sea:

i)

Un instrumento deiivado, segin €l cual la entidad estuviese o pudiese estar
obligada a entregar una cantidad variable de los instrumentos de patrimonio
propios, o,

Un instrumento derivado que serd o podrd ser liquidado de una forma distinta
al intercambio de un importe fijo de efectivo, ¢ de otro active financiero, por
uma cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propic de la entidad. A
este efecto, los derechos, opeiones o certificados de opeiones para compra de
acciones (wamants) para adguiric ina cantidad fija de los instrumentos de
patrimonio propio de la entidad poc un importe fijo de cualquier moneda son
instromentos de patrimonio si la entidad ofrece los derechos, opciones o
certificados de opciones para compra de acciones (warrants) de forma
proporcional a todos los propietarios existentes de la misma clase de sus
instrumentios de patrimonio no derivados propios. Ademds, 2 estos efectos los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos
financieros con opcidn de venta clasificados como instrumentos de patrimonio,
instrumentos que imponen una obligacion a la entidad de entrepar a terceros
ua participacion proporcional de los activos netos de la entidad solo en el
mometito de la liquidacién y se clasifican como instramentos de patrimonio, o
los instrumentos que son contralos para la recepeidn o entrega futura de
instrumentos de patrimonio piopios de la entidad.

2} Reconocimiente inicial: La Compafiia reconoce un pasivo finaneciero en su estado de
sitwacion financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada sepiin las
clivsulas contracivales del instrumnento financiero.
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3

4)

Baja de pasivos finaneleros: La Compaiiia da de baja pasivos financieros Unicamente
cuando, ¥ solo coando se haya extingoido, es decir, cuando la obligacién especificada
en el correspondiente contrato baya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Clasificacidn de los pasivos financleros: La Compaiiia clasifica los pasivos
financieros segiin se miden posteriormente a costo amortizado o a valor razenable con
cambios en resultados,

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo
financiero de forma imrevocable como medido al valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo, de lugar a informacién més relevante porque;

« 3¢ elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para
la medicidn de los activos o pasivos ¢ del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

» Un grupoe de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se
gestiona ¥ su rendimiento se evalia segmin la base del valor razonable, de acuerdo
con una eatrategia de inversion o de gestidn de riespos documentada, v se
proporciona internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base del personal
clave de la Administracidn de la Compaiila,

Los pasivos financieros identificados por la Administracidon de la Compafiia
corresponden a instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos
al ¢costo amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta cateporla son:

(i} Obligaciones financieras: Corresponden a préstamos obtenidos de entidades del
sisterna financiero que devengan intereses a tasas similares a las vigentes en el
mercado financiero ecuatoriane.

(ii) Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compaiila por
la compra de bienes y servicios que son adquiridos en el ¢urso normal de sos
operaciones. Bl perfodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior
& 90 dias.

(iii) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por cuentas por pagar a
partes relacionadas y ofras cuentas por pagar menores

La Administracién de la Compaiiia informa que no posee pasivos financieros que se
clasifiquen como medios a valor razonable con cambios en resultados.
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3)

6)

La Compailia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asepurar que fodas las cuentas por pagar s¢ paguen de conforinidad con los Erminos
crediticios acordados.

Medicién inielal de los pasivos financieros: En el reconocimiento ipigial, la
Compaiiia mide sus pasivos financieros por su valor razonable,

8i los pasives financieros representan una transaceién financiada, dichos pasivos se
miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una fasa de interés
de mercado.

Medicién posterior de pasivos financleros: Después del reconocimiento injcial, la
Compaiiia mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificacion a la que
pertenecen. For lo fanto, estos pasivos son medidos: a} al coste stnortizado, o, b} al
valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de 1z tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los gastos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y & calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaierial.

La medicion de los pasives financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, requiere que el importe generado por cambic en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en ¢l riespo de crédito del referido
pasivo, se presente en ofro resulfado integral, 4 menos que, el reconocimienio de los
efectos de los cambios en ¢l riesgo de crédito de] pasivo en otro resultado jntegral
genere una asimetria confable en el resultado del periodo, Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasive financiero no son posteriormente
reclasificados al resultade del periodo. Las variaciones del valor vazonable de estos
pasivos se reconocen en los resultados del periodo,

A la fecha de emision de los estados financieros gdjunios, la Compaliia mantiene
dnicamente pasivos financieros medidos al costo amortizado clasificados como gctivos
corrientes,

Los pasivos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos

superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, gque se
clasifican como pasivos no corrientes,
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7) Efectos de la aplicacion inicial de esta nueva norma relacionados con pasivos
financieros:

La Administracion de la Compaiiia aplicd por primera vez los requerimientos
establecidos en la “NIIF-9: Instrumentos financieros” con fecha 1 de enero del 2018
{fecha de aplicacitn imcial),

La Administracion de la Compafiia informa que no existieron efectos provenientes de la
aplicacion inicial de esta mueva norma relacionados con pasivos financieros. La
clasificacion y¥ medicidn de los pasivos financieros en la fecha de aplicacidn inicial son
congruentes con los reportados por la Compafiia al 31 de diciembre del 2017.

CNITF-13: LA INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS TRATAMIENTOS DEL
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

En jupio del 2017 se emitié la CNIIF-13: La incertidumbre frenie a los tratamientos del
impueste a las panancias” gque proporcionaron una aclaracién sobre cémo aplicar los
requerimientos de reconocimiento y medicidn de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias”
coando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las panancias

La Administracion de la Compailia prevé que la aplicacion inicial de esta nueva
interpretacion no tendrd efectos significativos sobre los importes recanocidos en los estados
financieros adjuntos ¥y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcicnar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Muodificactones a las NIIF publicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones emitidas por el IASB que no fueron
adoptadas anticipadamente por la Administracidon de la Compaiifa en la emisidn de los
estados financieros adjumtos. Estas modificaciones serin de aplicacién obligatoria en la
elaboracidn de los estados financieros a partiv de las fechas indicadas a continuacion a
menos que la Adminisicacion de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente:

Aplicacién
Norma Tipo de eambio obligatoria a
partiv de :
NIIF-10 Pl‘ﬂcf:d.ln:l.lﬂnm para €l repistro de la pérdida de control de No definida
subsidiarias

Clasificaciéon y medicidon de transacciones con pagos
NIIF-2 ;
hasados en acciones

NIC-40 Transferencias de propiedades de inversidn 1 de enero del 2018

1 de enero del 2018
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Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas

NIC-2R proveniente de las ventas o aportaciones efectuadas por un No definida
inversor a sus asociadas o negocios conjuntos
Mejoras anvales del ciclo 2014-2017: Adopeion de las NIIF
por primera vez, infonnacion a revelar sobre paiticipaciones
et otras entidades ¢ inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

1 de enerc del 2018

La Administracion de la Compafiia prevé que derivade de la aplicacion inicial de estas
modificaciones no tendra un efecte significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntes. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

MMoneda funcional y moneds de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). La
Adminisiracién de la Compafiia establecid que el dolar estadounidense €5 la moneda
funcional ¥ moneda de presentacién de sus estados financieros. A menos gue se indique lo
conlrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas en ddlares
estadounidenses.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y
compaiiias relacionadas en el exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos
de cambic vigentes a lay fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del page de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados, exceplo cuando son diferidos en ¢l patrimonio en transacciones que
califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos,
depésitos o inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobrepiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos colTientes en el estado
de situacion financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pages fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,
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Eeconocimiento ¥ des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un
contrate  ¢uyas condiciones requieren la entrega del activo durante uvn periodo que
generalmente esta regulado por el mercado correspondienie.

La Compaiifa da de baja un activo financiero tnicamente cuando; 1) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del activo finsnciero.

Clasificacidn de activos financieros

La Compaiila clasifica sus activos financieros en las sipuientes cateporfas: i) a valor
razonable con cambios en resoltados, ii) activos financieros manienidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, ¥, iv) activos financieros disponibles para
la venta, La clasificacion depende del propodsito con el que se adguirieron [os inshrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de les estados financieros adjuntos, la Compaiila mantiene bésicamente
préstamos y cuentas por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, Estos activos se clasifican como activos corrientes,

Medicion jnicial ¥ posterior

Los actives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més los costos
relacionados con su adquisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaceidn financiada
en cuyo caso la Compaiifa mide el active financieto al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados 3 una tase de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando ¢l
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen ¥ se caloulan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los aclivos financieros se clasifican en acfivos corrientes, excepto los vencimientos

supericres a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como aclivos no corrientes
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Préstamos ¥ cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un
mercado activa. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{iv) Efectivo ¥ equivalenies de efectivo; Muestran el dinero disponible en efectivo y los
depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema financiers ecuatoriano.

(v) Deudores comerciales: BEstas cuentas corresponden a log montos adeudados por
clientes por la prestacisn de servicios en el curso normal de los negocios, El periodo
promedio de cobro de [a prestacién de servicios es infertor a 60 dias.

{vi] Ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar menores,

Actives financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financiéros no derivados con pagos fijos o detenninables v vencimiento fijo,
que la Administracidn de la Compaiiia tiene la intencidn ¥ la capacidad de mantener hasia
su vencimiento. Sila compaiiia vendiese un importe significativo de los aciivos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como dispenible
para la venta, Los activos financieros mantenidos hasta el vencinenio incluyen:

(i1 Efectivo v equivalentes de efectivo: Mueshra las inversionss en entidades del sistema
financiero ecustoriane cuyo vencimiento sea menor a 90 dias contados desde la fecha
de contratacién inicial de estos instrumentos.

(i1) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano cuyo vencimiento sea superior a 90 dias ¥ menor 3 1 afio, contados desde
la fecha de contratacidn inicial de estos insirumentos.

Deterioro de activos financieros gl costo amortizado

Al final del periodo sobre €l que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados para detenminar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si
existen evidencias, la Compafifa determina el importe de cualquier pérdida por deterioro
considerando si existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos
financieros que sean individualmente significativos, e, individual y colectivamente para
activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de gue los activos financieros medidos al costo amortizado estén

deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compaiifa, ii) dificultades financieras de
los clientes, iii} un entorno econdmico desfavorable, 1v) incrementos en el nimero de pagos
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atrasados, v), asi como cambios cbservables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con €l incumplimiento en los pagos,

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valer es la diferencia entre el importe en libros vy el valor presente de los flojos
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de inferés efectiva original del activo
financiero,

Baja en cuenty de log activos financieros

La Compaifiia da de baja activos financieros inicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiere, o, i1) se transfiera de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad.

Se transfiere un aclivo finauciero si y solo & ha tansferido los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de
pagarlos a uno ¢ més perceptores, dentro de vn acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los aclivos financieros se reduce directamente por cualguier pérdida
por deterioro, excepto para las cuentag por cobrar comerciales, donde el imporie en libros se
reduce a través de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores
comerciales que se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacidn
de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas,

Cuando 1o Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se
da de baja afectando 1a cuenta provisidn para cuentas incobrables.

Pasivos finpancieros

Los instromenios de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado aclivo; o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acoerdo contractual.

Reconocimiento inicial v des-reconocimiento

La Compaiiia reconoce sus pasivos Tinancieros en el estado de situacion financiera cuando,
y sblo cuando se convierta en parte obligada, segim las cliusulas contractuales del
instrumento financiero.

La Compafiia da de baja un pasive financiero tinicamente cuando: i) expiren log derechos
confractuales sobre los flujos de efectivo del pazivo financiero, ii) son cancelados o
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cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia, y, iii) se transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiere.

Clasificacién de pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las signientes categorias: i) a wvalor
razonable con cambios en resultados, ¥, ii) medidos al coste amertizado. La clasificacién
depende del propdsite con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene bdsicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientea. La Compaiiia no ha

repartado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicidn inicial v posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos
relactonados con su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada
en ciyo caso la Compailfa mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros
que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
meétodo de la tasa de interés efectiva. Los pasios por intereses (incluyendo los intereses
implicitos} se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos comientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sitoacidn financiera, que se clasifican
COMO pasivos no coltientss

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o detenminables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pasivos {inancieros incluyen:

(iv) Acreedores comerciales: Comresponden a montos adeudados por la Compaiifa por la
compra de bienes y servictos que son adquiridos en el curso normal de sus
operaciones, El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a
90 dias,

(Y Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de
partes relacionadas a corto y largo plazo que devengan intereses explicitos a tasas
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similares a las vigentes en el mercado financiero intemacional. En este rubro se
incloye ademas ofras cuentas por pagar menores

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de nesgo financiero para asepurar
que todas las cuenfas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pcordados,

Deterioro del valor de los activos no financleros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafila evalila informacidn interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deferioro de los
valores en libros de sus activos, Para los activos con indicios de deterioro se calcula el
impoite recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deteriore. Cuando no ¢s posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad peneradora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos dectamente
relacionados a su potencial venta ¥ el valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando vna tasa de descuento antes de
impuesta que refleja las valoraciones actuales del mercado respecta al valor tempaoral del
dinero ¥ los riesgos especificos para el activo para los coales no se han ajustados los
estimades de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los
resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de
efectivo es menor que su importe en libeos al final de cads periode sobre el que se informa,

Las pérdidas por detenioro reconocidas en €l pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de laz pérdidas
por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe
en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores, El
reverso de una pérdida por deterioro es reconacido en los resultados del afio.

Prapiedard, planta y equipo

Las partidas de Propiedad, planta v equipe son medides al costo de adquisicion, menos
depreciacion acumulada y pérdida por deteriore cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de !as partidas de Propiedad, planta y eguipo comprende sy precio de
compra, incluyendo arancetes e impuestos de compra no reembolsables ¥ cualguier costo
necesario para poner dicho aclivo enh operacién v, en ¢l ¢aso de activos que califiquen, el
coste de financiamiento. El precio de compra es €l importe total pagado y el valor razonable
de cualquier oira contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial ¥ el costo incuirido en
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reemplazar partes de [as maguinarias, mobiliario v equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castipandose €l valor en libros del componente que se
recmplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como
gastos segin se incurren.

Los bienes clasificados como Propiedad, planta ¥ equipo se deprecian en forma lineal en
tuncidn a los tenminos de vigencia de la Compatia
Las tasas de depreciacion estén basadas en la vida iiil estimada de los bienes, que son:

item Vida atil (en afios) Valor residual

Muebles ¥ eqguipos de oficina 1G Sin valor residual
Equipo de computacién y software 3 Sin valar residual
Vehiculo 5 Sin valor residual

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a [a fechs de cada estado de sifuacion financiera para asegurar
que el método y el perioda de la depreciacién sean consistentes con el heneficio econdmico
¥ las expectativas de vida de las partidas de Propiedad, planta vy equipo

Una partida de Propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicion o
cwando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicién posterior. Cualquier
ganancia o pérdida que surja al momento del retiro de la partida de Propiedad, planta y
equipo {(calculada como 1 diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en Libros del
activo) es incluida en el estado de resultados integrales en ¢l ailo en que se retira €l activo.

Inventarios

Las inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor,
Son valvados con el método del costo promedio ponderado, El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos tedos los costos de terminacidn y los costos
necesarios para la venta. Las importaciones en trinsito se encuentran regisiradas a su costo
de adquisicidn.

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por
obsolescencia ¢ deterioro, las cuales son determinadas en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

Oblipaciones labarales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiifa proporcicna a
sus empleados a cambio de sns servicios. Los principales beneficios laborales
proporcionados por la Compafiia comprenden;
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Beneficios a cotio plazo

son beneficios a corte plazo aguellos que se liquidan en el término de 12 meses sipuientes
al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios, Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del sfio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacidn laboral se registra
con cargo a los resultados del gjercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores y se clasifica de acuerdo con la funcidn que desempeiia el personal que recibird
este beneficio.

Beneficios post-empleo

Sen beneficio post-emplec aquellos que se liquidan después de que el empleade ha
concluido su relacidn laboral con la Compafila, diferente de los beneficios por terminacion,
Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

1. Planes de aportaciones definidas {aportes al Instituto Ecnatoriano de Sepuridad Social -
IESSY: Bl costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral
vigente que establece que los empleadores dehen aportar mensualmente al IESS el
12.15% de las remuneracicnes percibidas por los empleados,

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados); La Compaiiia tiene los siguientes planes

de beneficios definidos, nonnados y requeridos por la legislacion laboral ecuatoriana:
Desahucio; Bn los casos de terminacién de la relacidon laboral, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada vno de los ailos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Jubilacién patronal; Los empleados gque por veinticines afios o més hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados
por sus empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinficinco afios de trabajo, tendrfin derecho a la jubilacion,
patronal propercicnal de acuerdo con las disposiciones contenidas en el Codigo de
Trabajo,

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones
para jubilacién patronal y desabucio representan el 100% del valor presente de los flujos
de efectivo que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento
utilizada pava detenminar el valor presente de las provisiones para jubilacidn patronal y
desahucio fue del 4.02% anual (2016: fasa del 4.00% anual) equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, negociados en los Estados Unidos
de Norteamérica, La moneda, el plazo y los téiminos de los bonos corporativos de alta
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calidad son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones
por beneficios post-empleo,

La Compaiifa determina anualmente el incremenio de las provisiones de jubilacién
patronal ¥ desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente utilizando el méindo de la unidad de crédito proyectada (reserva
matemdtica caleulada). Bajo el método de la unidad de crédito proyectada, los
benecficios laborales definidos son reconocidos durante el perinde que los empleados
presten sus servicios en la entidad, considerande las condiciones del plan de beneficios
v el use de hipétesis actuariales para calewlar £l valer presente de dichos beneficios,

Las hipdtesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables
comoe tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacidén, entre otras.
Los incrementos de la provisién para jubilacién patronal ¥ desahycio son reconocidos en
los resultados del afio, excepio por las panancias {peérdidas) actvariales que son
clasificados en otro resultado integral.

Beneficios por terminacidn

Son beneficios por terminacién aquellos gue se liguidan cuando una de las partes da por
terminado el contraio de trabajo. Los beneficios por terminacidn son reconocides en los
resultados del perlado que se pagan.

Impuestos corvientes

Los impuestos corrientes corresponden a aguellos gue la Compaiiia espera recuperar ¢ pagar
al liguidar el impuesto a la renta comiente del periodo que se informa; estas partidas se
muestran en el estado de sitwacién financiera como activos ¥ pasivos por impuestos
corrientes.

Activos por impuestos comicites

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han gido
efectuadas a la Compaiifa y los pagos efectvados en calidad de anticipos minimos del
impuesto a la ienta,

1} Retencicnes en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectvadss a la Compafiia durante €l pericdo
que se infortia y en periodos anteriores podrin ser utilizadas para: i) ¢l pago del
impuesto a 1a renta reconocido en los resultados del periodo que se infonma o en el pago
del impueste a la renta reconocido en log resultados de los prdéximos 3 aiios, o, ii)
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se
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2)

cumplan los plazos de prescripcidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde
la fecha de presentacion de la declaracion del impueste a la renta del afio
cotrespondients.

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacion tributaria vigente establece gue los contriboyentes deben pagar un
anficipo minimo del impuesto a la renta gque serd determinade mediante la swna
aritmeética de los siguientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos clertas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para el caleulo del impuesto 4 la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos ¥ gastos deducibles para el ¢dlenlo del impuesto a Ia
renta, incluyendo las deducciones por incremento neta de empleados y pagos al
personal discapacitado.

El valor determinado como santicipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado nor
los contribuyentes de la sipuiente manera:

* & B8 -

Primera cuota; En julio del asilo signiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a
la renta ¥ la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compafiia en el afio anterior.

Sepunda cuota: En septiembre del afic siguiente, se pagard un valoripual al determinado
en la primera cuota.

Tercera cuota; Bn abril del afio subsipuiente, se pagard la diferencia establecida entre el
valor determninado comao anticipo minimo del impuesto a la renta ¥ los pagos efectuados
en la primera ¥ segunda coatas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaii{a durante ¢l periodo que se informa.

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo minimeo del impoesto a la renta:

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgd el Decreto Ejecutivo No.210 que
incluye las siguientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del
unpuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017

¢ Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta

para los contribuyentes cuyas veatas o ingresos brutos anvales del gjercicio fiscal
2017, sean ipuales o menores a USE500.000,00
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e Rebaja del 60% en €l valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesio a la Renta
para los conhibuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anvales del gjercicio fiscal
2017, estén entre US$500.000,01 y US$1000,000,00

» Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
para los contribiventes cuyas ventas o ingresos brutos anvales del ejercicio fiscal
2017, sean de US$1000.000, 01 o més.

b) Pasivos por impuestos colrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a
la renta cansade y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto a la renta cavsado.

2)

El cédlcule del impuesto a la renta caunsado se basod en las ganancias fiscales (base
imponibie del impuesto) registradas durante el aiio, es decir, sobre los ingresos gravados
del periodo fiscal menos los pastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos
no gravados o ingresos que serdn gravables en €l futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos
sin efectos fiscales o gasios que serdn deducibles en el futuro, 3) amoitizaciones de
pérdidas fributarias que se haysn obtenido en los ullimos 5 ejercicios trbutarios
anteriores, v, 4) ofras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria
vigeaie.

Para los afios 2017 y 2016, el impuesto a Ia renta cavsado fue caleulade con base en la
tarifa vigente del 22% de la base imponible; esta twifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio. Las pérdidas i{ributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el dereche de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
sighientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Caleulo del pasivo por impueste corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectvadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente ntilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta,

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior

al impuesto a la renta causado, €l contribuyente podrd solicitar a la Administracidn
fiscal la devolocidn del anticipo pagado, cuando por caso fortuite o fusiza mayor, se
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haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta apcién
estd disponible para los confribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién
de la Compaitia decida no solicitar la devolucion del anticipo, este valor se constituira
&n un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2017 y 2016, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fae
establecido con base en el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido serd reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compafiia ¥ las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera;

+ Los pasivos por impuestos diferidos serdn reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

= Log activos por impuestos diferidos serdn reconocidos para todas laz diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales fuluras que permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuesios diferidos ¥ los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecnencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sos
activos ¥ pasivos. Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tazas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se
realice y el pasivo se cancele.

El estado de sitnacidn financiera de la Compafifa presentara sus activos v pasivos por
mpuestos diferidos por separado, excepto cuando: 1) existe el derecho legal de compensar
egtas partidas ante la misma awtoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma
autoridad fiscal vy, iii} la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto g la renia v obros ajustes

El impuesto diferide, comrespondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por mnpuestos difertdos o en I3 forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconocerd en los resultados del
periodo que se informa, excepto en Ia medida en gue se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.
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Repistro de los impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos cortientes y diferidos, serdn reconocidos como ingresos o gastos e incluidos
en el estado de resultados del periode que se informa, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidn @ sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en ofro
resultado intepral ¢ directamente en el pafrimonio, en cuyo caso el inpuesto fsmbién se
reconoce fuera del resultado.

Provisiones {(excepto fubilacion paironal y desahucio)

La Administracion de la Compaiiia reconoce una provisién cuando; i) la Compafiia tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, i)} es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar Ia obligacion, v, iii) el
monto puede estimarse de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fechs de ciemre de los estados financieios, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion. A continpacidn, on resumen de las provisiones reconocidas por la
Administracion:

Provigién para €l pago del Impuesto a la Salida de Divigas: se registrara una provision pary

el pago del Impuesto a la Salida de Divisas relacionade con sus cuentas por pagar al
exterior. Esta provision serd determinada censiderando la tarifa del 5% del impueste a la
Salida de Divisas que se encuentra vigente a la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios procedentes de la elaboracion, compravents, consignacion,
importacidn, exportacién y comercializacion de toda clase de productos industriales,
automotiices, comerciales y imédicos que son reconocidos cuando:

iy La Compailfa transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes

il) el importe de los ingresos v los ¢ostos incurtidos, o por incurdr, en relacidn con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad

iif) s probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos agociados con la
ransaccidn.
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Costos v gastos

Los costos v gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos v la amortizacién de
activos intangibles se reconocen en los resultados Jel afio en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como nerma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion, Los ingresos y
pastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una norma legal,
contemplan la-posibilidad de compensacién,

El costo de ventas se registra cvando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. El costo de ventas incluye el
costo de transformacidn de los productos terminades (mano de obra directa y costos
indirectos de fabricacidn) los cuales se regularizan y se registvan al costo al final de cada
mes.

Resorva legal

La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad annal zea apropiade
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta
reserva no €s disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Resnltados acumulados

Los resultados acumulades a libre disposicidén corresponden a los obtenidos por la
Compafifa hasta la fecha del periodeo que se informs utilizando las disposiciones contenidas
en las NITF, La Junta General de Accionistas puede distibuir o disponer el destino de estos
resultados,

Dividendos
La distribucidn de dividendos a los accionistas de la Compaiiia disminuye el patrimonio y

$& recOnocen COmo pasivos corrientes en los estados financieros en el periode en el gue los
accionistas resvelven en Junta General declavar y distribuir dividendos,
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en contormidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la entidad, con el propésite de determinar la valuacion ¥
presentacidn de alpunas pariidas que forman parte de los estados financieros y sus notas
relacionadas, En opinion de ia Administracion, fales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidén de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones,

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, [a Administracién debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados actives ¥
pasivos ¥ en [a deferminacidn de los resultacdos, asl como en [a revelacidn de aciives y
pasivos contingentes. Loz estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
historica y otios faclores gue se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de Ios montos
esfimados por la Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan
sobre una base regular. Los efectos de los cambics en lag esiimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en perodos futuros.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacitn de los criterios
contables:

Vida util de activos tijos:;

Como se describen en las Notas 2.9, la Compaiila revisa al final de cada periodo contable
sus estimaciones de Ja vida til y el valor residual de sus actives fijos. Con !a misma
periodicidad la Compafifa también revisa el método utilizado para el cileulo de la
depreciacion de esfos activos,

Dieterioro de activos financieros ¥ otros ackivos:

El deterioro de los actives financieros y otros activos de la Compaiiia se evalian al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas ¥ lineamientos mencionados en la Nota 2.8.

Todos [os activos y pasivos financieros incluidos en ¢l ¢uadio anferior fueron medidos ai
costo o costo amortizado
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INSTRUMENTOS FINANCIEROR
A continuacion oo vesumen de los instrumentos financieros:

2017 2016

{ U.S. dolares)
Activos financieros medidos al costo o costo

amortizado

Efective v equivalentes 629,203 610,773
Deudores comerciales 376,197 357,228
Totel activo financiero corriente 1,005,400 977,002

Pasivos financieroz medidos al costo o costo

amortizado

Cuentas por pagar comerciales 538,480 560,439
Total pasivo finaneiero corriente 538,489 360,439
Posicion neta de instromento financiera 466,911 416,563

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos
riespos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compafiia, el resvltado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaiiia ha establecido
procedimientos de informacion para:

a) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

by Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el complimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e} Controlar la efectividad de las medidas adopiadas.

A confinuacién presentamnos un resumen de los principales riesgos financieros identificados

por la Compaiiia, su coantificacién y un resumen de las medidas de mifipacidn que
actualmente estdn en uso por parte de la Compafiia:
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Riesgo de meveado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa
de inferes, A continuacidn los riesgos detectados:

Riespo de cambio. Debido al giro nornmal de nepocios, la Compailiz estd expuesta a
cambios en la cotizacidn del dolar estadovnidense. Fstos cambios pueden provocar
medificaciones importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

Riespo de preclo: Derivado de pollticas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafifa estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus
activos importados, La Administracidon de la Compailia estima que no existiran
medificaciones importantes en los precios de compra de los bienes ¥ servicios producidos
localmente que serdn consumidos durange el desacrollo normal de sus operaciones, Los
precios de venta de los servicios prestados por la Compaifa son comparables con los de sus
competidores.

Riespo por tasa de interés: La Compaiiia estd expuesta a cambios no sipnificativos en las
tasas de interés pactados en sus oblipaciones financieras. La tasa de interés establecida en
sus obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano
para este tipo de operaciones financieras.

Riesgo de erédito

Bl riesgo de crédito corresponde al riesge de que una de las paites de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaliia,

Debido al giro del negocio, la Compafifa brinda su producto a un grupo de clientes. Las
ventas efectuadas por la Compaiiia son recaperadas en plazos inferiores a 90 dias. La
Administracién de la Compafiia evalia la capacidad de endendamiento de sus posibles
clientes vy establecen cupos, plazos y demas condiciones de crédito. Posteriormente, la
gitvacién financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por la Adiministracién de la
Compaiiiz.

Por ofro lado, la Administracion de la Compailia mantiene como politica efectuar
inversiones a corto plazo inicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinfmica y
respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez
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El riesgo de liquidez cormresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracidn pueds atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiifa a corto,
mediano ¥ largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracidn gestions su capital para asegurar que la Compaiila estard en capacidad
de continvar comoe empresa en marcha mientras que maximiza @l rendimiento A sus
accionistas 4 través de la oplimizacion de los gastos, deuda ¥ pafrimonio.

¥alor razonable de los instrumentas financieros

La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los impertes en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continvacidn, unr resumen de efectivo y equivalentes de efectiva:

2017 2016
{ U'S. dolares)

Caja Chica 205 205
Produbanco Cta. Cte. 05502407 276,338 173,147
Produbanco Cta. Cie. 05910137 215,329 205,745
Pichincha Cta. Cte. 3255679404 112,331 240,677
Inversiones Banco Pichincha (a) 23,000 -
Total 620,203 619,773

La Compaiiia mantiens sus cuentas corrientes en Dalares de los Estados Unidos de América
en entidades financieras loeales; los fondos son de libre disponibilidad y as{ también la caja
chica ¥ de ventas constituye fondos destinados para adquisiciones menores.

4) Representa dos inversiones efectuadas en e Banco del Pichincha, al 31 de diciembre

del 2017 por un valor de US§ 25,000 4 un plazo de 136 dias con vencimientos mayo
del 2018 a3 una tasa de interés anual del 4,00%.
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DEUDORES COMERCIALES

A continacidn, un resumen de los dendores comerciales:

2017 2016
{ U.S. dolares)

Documentos ¥ cugntas por cobrar 372,148 353,624
Llerena Daniel Préstamo 1,515 697
Mancero Victor Préstamo 1,090 2,109
Mosquera Francisco Préstamo 076 298
Ortepa Mawricio Prestamos 150 500
Anticipo empleados 318 -
Tatal 376,197 357,228

Las operaciones entre la Compaitia, forman parte de las transacciones habituales
considerando su objeto ¥ condiciones,

Las transacciones se han realizade en condiciones pactadas entre las partes en términos
similares como si fuesen realizadas con terceros.

Al 31 de diciembre de 2017 la gerencia de la compafiia no evalug su cartera que ya que ne
mantiene cartera vencida,

Paolitica de pravigion por deterioro de deudores comerciales

La Compaiiia realiza un andlisis individualizado de su cartera v califica coma incobrable
tomando en cuenta las sipuientes consideracionss.

4) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspension de
pagos, en concurso de acreedores o situaciones andlogas

b) Créditos reclamados judicialmente o zobre los que el cliente o deudor haya suscitado
litigio de cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro.

¢) Créditos morosos, considerandoss como tales aquellos para los que haya transcurrido,
como minimo, tres meses desde su vencimiento sin gue se hays obtenido el cobro.

En ningin case tendrin la consideracidn de saldos de dudoso cobro:

* Los adeudados por entes publicos
s Los que corresponden 4 opetaciones avaladas por entes piiblicos
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» Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominto o garantias
reales equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o
envilecimiento de la parantia, asl como los que haya sido objeto de renovacion o

promroga,

Movimiento de la provisian por deteriore de deudores comerciales:

A continuacion, un resumen de los movimientos del deterioro acumulado de deudores

comerciales:

Diciembre, 31 de 2016
Piovisiones
Diciembre, 31 de 2017

INVENTARIOS

A conhinuacidn un rezumen de los inventacios;

Imventario

Taotal

Provisitn Incobrables
{ U.S. délares)
(7,313)
(3,684)
(10,997)
2017 2016
{ ULS. dofares)
277,633 260,857
277,633 260,857

Los inventarios estdn valuados al costo o el valor neto realizable. Fl cosio de los inventarios
estd basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de productos

terminados.

La compaiiia considera que todos los inventarios pueden ser usados y comercializados ¥ no
han tenido ningin tipo de deteriore que ameriten reconocer algin tipo de provision,
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OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre los saldos de anticipe proveedores corresponden a;

2017 2016

{ U.S. délares)
Diners Club Del Ecuador Por Pagar 1,502 1,910
Prestamos Banco De Guayaquil 7,025 0,741
Total 8,527 8,651
8,527 8,051

Porcién largo plazo

2017 2016

{ LLS. ddfares)
Préstamo Guayaquil LP 8,089 15,111
Total 8,080 15,111

Las oblipaciones bancarias peneradas al 31 de diciembre 2017 pertenece sl Banco del
Guayaquil con una fecha de vencimiento en mayo 2020 a un interds del 11.23% anuval
réspectivamente,

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

A continvacidn un resumen de las cuentas por pagar proveedores:

2017 2016
{ LL5. dolares)

Proveedores Locales - 533,014
Proveedores Relacionados 173,579 -
Proveedores no relacionados 343,128 -
Anticipo clientes S00 -
Provisiones beneficios sociales {a) 21,282 27,424
Total 538,489 560,439

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 las cuentas por pagar son nacionales por facturas, por
compra de bienes y servicios, con vencimientos promedic en 30 dias, los cuales no
devengan intereses,
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a) Provisiin beneficios sociales

2017 2016
{ U.S. dolares)
Prov. Décimo Tercero 1,088 04
Prov. Décimo Cuarto 1,962 1,719
Prov. Vacaciones 7,140 16,509
Utilidad 15% trabajadores 11,092 8,247
Total 21,282 27,424

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017, se detallan activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos por impuesto a [a venta corrientes se resumen a
continuacion.

2017 2016
{ U5 délares)

Activos
Crédito Tributario IVA Declarado 5,417 3,015
Retencion en la fuente 17,987 16,089
Anlicipo Impuesto a ja Renta 15,418 -
Total 38,823 19,104
Pasivos
Retencidn en la fuente 1,232 1,934
Retencion 1IVA 214 426
Impuesto a la renta causado 16,164 -
Anticipo IR, Por pagar 15,418 16,051
Total 33,028 18,411

Situacion fiscal

La administracidn de la Compafifa considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones esfablecidss por la legizlacién tributaria vigenie. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la adinunistracidn tributaria en una eventual revisién
fiscal.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la oblipacidn tributaria sin que requiera pronunciamiento
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previo caduca (i) en fres afios contados desde la fecha de declaracidn, en que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo,(i) en seis afios a partir de la fecha en que vence &l plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte ¥ (iii) en un
afio cuando sa frate de verificar un acto de determinacion practicada por ¢l sujeto ackivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requicra, los aitos 2014 a 2017
poddan estar sujetos a posibles procesos de determinacion

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposicicnes legales wvigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco {5} perfodos
impositivos siguientes sin que exceds, en cada perlodo, del 25% de las utilidades gravables,
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compailia no mantiene pérdidas tributacias
pendientes de amortizar

DHvidendos en efeciivo

Los dividendos y utilidades, calewlados despuds del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
ofras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidén
de menor imposicidn o de persanas naturales no residentes en el Ecvador, estdn exentos de
Impuesto a la Renta:

Esta exencidn no aplica si el bepeficiario efectivo; quien scondmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecwador. El porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quien y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la mdxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales {35%) v la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
{22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos & sociedades domiciliadas en paraisos
fizcales o reglmenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencidn adicional por la
diferencia entre la tasa mfxima de tributacién de una persona natwal (35%) y la tavifa de
impuesto 4 la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicidn aceionaria se proceders 3 la retencion de impuesto a la renta
sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el
Ecuador.
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Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la tenminacion del ejercicio econdomico
u olorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos, Tal
retencion serd declarada v pagada al mes siguiente de efectuada y constitvird crédito
tributario para Iz empresa en su declaracidén de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 20135, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Rents, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecvader y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pafs, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos peamanentes en Ecuador,

Estudio de precios de transferencia

Dre conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta se encuentran exentos de presentar un estudio de Precios de Transferencia, cuando
cumplan fos siguientes criterios:

¢  Tengan un impuesto causado superior al 3% (ives por ciento) de sus ingresos gravables;

s No realicen operaciones con residentes en paraizsos fiscales o regimenes fiscales
preferentes

+ No mantengan suscrito con el Estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

Durante el aflo terminade el 31 de diciembre del 2017, La Compaifa no efectud operaciones
con partes relacionadas que cumplan las caracteristicas mencionadas anteriormente,

Impuesto a la salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas {ISI¥) es del 3%, grava 4 lo siguiente:

¢ La transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, incinsive agquellos realizados con recursos
financieras en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

« Las importaciones pendientes de pago regisiradas por mas de doce (12) meses.

* Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
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correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingvesen al
Ecuadar,

Esztén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

1.

Las dJivisas en efectivo que porten los cindadancs ecuatorianes ¥ eitranjeros,
mayores de edsd gque sbandonen ¢! pafs o menores de edad que no viajen
acompaiiados de un adulto, hasta tres salarios bisicos wnificados del trabajador en
peneral, en lo demds estardn gravadas. Para el caso de los adultos que wviajen
acompafiados de menores de edad, al monto exento aplicable se sumara un salario
bisico unificado del trabajador en general por cada menor.

Las transferencias, envios o traslados efectuados al exterior, excepto mediante
tarjetas de crédifo o de débifo, se encuentran exentss hasta por un monto equivalente
a tres salarios basicos unificados del trabajador en general, conforme la periodicidad
determinada en la normativa especifica para el efecto; en lo demés estarin gravadas.
En el cazo de que el hecho generador se produzca con la utilizacidn de tarjetas de
crédito o de deébito por consumos o retiros efectuados desde el exterior, se
considerard un monte exento anual equivalente a ¢cinco mil délares (USD 5.000,00),
ajustable cada tres afios en funcién de la variacién anual del indice de Precios al
Cansumidor - I[PC General - a noviembre de cada aiio, elaborado por €l organismo
piblico competente; en lo demas estardn gravados,

También estdn exonerados los pagos realizados al exterior, por concepto de la
amortizacion de capital ¢ intereses penerados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, o entidades no financieras especializadags
calificadas por los entes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiantiento con un plazo de 360 dias calendario o més, vla crédito, depdsito,
compra-venta de cartera, compra-venta de titulos en el mercado de valores, que sean
destinados al financtamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.
En eastos casos, la tasa de inferés de dichas operaciones debera ser inferior a la tasa
referencial que sea definida mediante Resolucidn por la Junta de Politica ¥
Repulacion Monetaria y Financiera. En caso de que Iz tasa de interés del
financiamiento supere a la tasa referencial establecida por la Junta po aplica esta
exoneracién al pago de intereses correspondientes al porcentaje que exceda dicha
tasa referencial.

No podrin acceder a este beneficio aquellas operaciones de financizmiento
concedidas, directa o indirectamente por partes relacionadas por direceion,
administracion, control o capital y que a sn vez sean residentes o establecidas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicitn, excepto cuando el prestatario
sea una institucion financiera.
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La Junta de Politica ¥y Regulacion Monetaria y Financiers y el Comité de Politica
Tributaria, en ¢l Ambito de sus competencias, podrin determinar mediante
resolucidn los segmentos, plazos, condicienes y reguisitos adicicnales para efectos
de esta exencion,

4, Laos pagos realizados al exterior per parte de administradores ¥ operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE} por concepto de importaciones
de bienes y servicios relacionados con su actividad autorizada, sin perjuicio de la
aplicacién del régimen previsto en el numeral precedente para sus operaciones de
financiamiento externo,

5. Los pagos realizados al exterior, por concepto de dividendos distribuides por
sociedades nacicnales o exiranjeras domiciliadas en el Ecnador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre ¥ cuando, la sociedad o [a persona
natural -septin corresponda- no esté domiciliada en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicidn. No se aplicard esta exoneracidn cuando los dividendos se
distribuyan a favor de sociedades extranjeras de [as cuales, a su vez, sean accionistas
las personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador, que son
accionistas de la sociedad domiciliada en Ecuador que los distribuye.

6. Loz pagos efeciuados al exterior por concepto de los rendimientos finangieros,
ganancias de capital ¥ capital de aquellas inversiones provenientes del exterior que
hubieren inpresado exclusivamente al mercado de walores del Ecuador para realizar
esta fransaccidn y que hayan permanecido en el pals, como minimo el plazo
sefialado por €l Comité de Politica Tributaria, que no podra ser inferior a 360 dias
calendario, efectuadas tanto por personas naturales o juridicas domiciliadas en el
exterior, a través de las Bolsas de Valores lepalmente constituidas en el pais o del
Registro Especial Bursatil. Estas inversiones podran efectuarse en valores de rents
variable o en los tifulos de renta fija contemplados en los numerales 15 y 15.1 del
articnlo 8 de la Ley de Régunen Tributarto Interno, a partic de la fecha de
publicacidn de esta Ley, No aplica esta exencién cuando el papo se realice, directa o
indirectamente a personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el
Ecuador, o entre partes relacionadas.

7. Los pagos realizados al exterior, provenientes de rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones efectuadas en el exterior, en
titulos valor emitidos por personas juridicas domiciliadas en el Ecuvador, que
hubieran sido adquiridos en mercados intermacionales, y siempre gue los recursos
generados por dicha inversién hayan ingresado en el pals ¥ penmanecido como
minimo el plazo seiialado por el Comité de Politica Tributaria, que no podrd ser
inferior a 360 dlas calendario, destinadas al financiamiento de vivienda, de
microcrédito o de las inversiones productivas. No aplica esta exencidén cuando el
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10.

pago se realice divecta o indirectamente a personas natuiales o sociedades residentes
o domiciliadas en &) Ecuador, o entre partes relacionadas.

Los pagos efectuados al exterior por concepto de rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellos depdsitos a plazo fijo realizados con
recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional, ¥
cuyo plazo minimo sexd el sefialado por el Comité de Politica Tributaria, efectuados
por persenas naturales o jurldicas a partir de 12 fecha de publicacién de esta Ley.
Podrin beneficiarse de las exenciones determinadas en los numerales 6, 7 y 8
precedentes, exclusivamente aquellas inversiones que se encuentren en los dmbitos
que se establezcan para el efecto, ¥ que cumplan los plazos, condiciones ¥ otros
requisitos determinados por el Comité de Politica Tribytaia,

Las importaciones a consumo de cocinas eléctricas y las de induceidn, sos partes y
piezas; las ollas disefiadas para su utilizacién en cocinas de induccion; asl como los
sistemnas eléctricas de calentamiento de agoa para use doméstico, ineluyendo las
duchas eléctricas.

Las personas que realicen estudios en ¢l exterior en instituciones educativas
debidamente reconocidas por la autoridad nacicnal competente en el Ecuador,
podrin pertar ¢ transferir hasta una cantidad equivalente a los costos relacionados ¥
cobrades directamente por 1a instilucidn educativa, para lo cual deberdn realizar €l
trimite de exoneracién previa, confoime a las condiciones y procedimientos
establecidos por €] Servicio de Rentas Internas, En los casos en los cuales se pague
dicho impuesto, se podrd solicitar la devolucidn del ntigmo, cumpliends las mismas
condiciones establecidas para la exoneracion.

Adicionalmente, las personas que salgan del pafs por motivos de estudios a
instituciones  educativas debidamente reconocidas por la autoridad nacional
competente en el Ecuador asi como por motivos de enfermedades catastrdficas
reconocidas como tales por el Estado, podrin portar hasta el 50% de una fraccion
bisica gravada con tatifa cero de impuesto a la venta, conforme a las condiciones y
procedimientos establecidos por el Servicio de Rentas Internas.
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g) Célculo del pasive por impuoesto corriente

A continuacién los clenlos del impuesio a la renta a pagar reconocide come pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacion financiera de los afios 2017 ¥ 2016:

2017 2016
(LS Délares)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 73,946 54,982
{-} 15% paiticipacidn de trabajadores (11,092) (8,247)
{+) Gastos no deducibles 10,620 -
Utilidad (pérdida} gravable 73,474 46,734
22% impuesto a la renta 16,164 10,282
Saldo del anticipo pendiente de pago antes de 1a rebaja 15,418 16,051
Rebaja del saldo Sg Decreto Ejecutive 210 6,167 -
Imipuesto a la renta cavsado mayor al anticipo reducido (9,251) -
Retenciones ejecutadas periodo (17,987)  (16,089)
Saldo a favor del contribuyente {1,823) (38}

h) Ley Orgsfnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
¥ Modernizacion de Ia Gestion Finaneciera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgd la Ley Orgédnica para la Reactivacion de
la Economis, Fortalecimiento de la Dolarzacion y Modernizacion de la Gestion Financiera.
Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye
las siguientes reformas fributarias relevantes:

Tarifa del impuesto a la renta:

o  La tarifa general del impuesto a la renta serd del 25% a partir del 1 de enero del 2018;
sin embargo, esta tarifa se incrementa al 28% sobre la proporcion de 1a base imponible
que corresponda a la patticipacion directa o indivecta de Accionistas, accionistas,
beneficiarios ¢ similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta
aplicable a toda la base imponible serd del 28%.
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s Los beneficiavios de utilidades o dividendos que se paguen o acredifen al exterior
pagardn la tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la
deduccion de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

v Los pagos efectuados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn estaran
sujetos a la retencion del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos papados a
contribuyentes demiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
estardn sujetos 4 retencién en fa fuente del 35% menos el porcentaje del impuesto a la
renta que dichas utilidades hayan pagado en €l Ecnador.

e Luas sociedades exportadoras habitales, asi como las que se dediquen a la produceibn
de bienes, incluidas las del secter manufacturern, que posean 50% o mas de
componente nacional ¥ aquellas sociedades de turismo recepiivo que reinviertan sus
vtilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales en la
tarifa general del impuesto a lu renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicidn de;

s maquinacias ouevas o equipos NUevos,

s todo tipo de insumo vegetal para produceién agricola, acuicola, forestal, ganadera ¥
de floriculiura, ¥,

v bienes relacionados con investipacion y tecnologia que mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo.

Anticipo del impuesto a la renta:

s Se excluiran del caleulo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastos,
los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuaita remuneracion, asi como los
aportes pafronales al seguro social obligatorio

o Se excluirdin del c¢dleule del anticipe del impuesto a la renta de los rubros
correspondientes a activos, costos ¥ gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonic,
cuando corresponda, los montos referidos a gastos increméntales por generacidn de
nuevo empleo, asl como la adquisicidn de muevos activos productivos gue permitan
ampliar la capacidad productiva futura, penerar un mayor nivel de produccion de bienes
o provisién de servicios,

¢ El Servicio de Rentas Internas podrd devolver iotal o parcialmente el excedents entre el

anticipo pagado y el impuesto a la renta causadoe, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto
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Deducibilidad de pastos:

Serd deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a le dispuesto en ¢l Codipo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anieriores, como deducibles ¢ no, para
efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la oblipacién del empleador de mantener
los fondos necesarios para ¢l cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificaeién
por desahucio ¥ de jubilacion patronal

Se establece que los pastos superiores a US$1,000.00 deberdn ser bancarizados; por lo
tanto, toda transaccién que supere este valor deberd realizarse a través del sistema
financiero

Otras reformas:

Serdn vilidos los pactos entre accicnistas que establezcan condiciones para la
negociacidn de aceiones. 3in embargo, tales pactos no serdn oponibles a terceros, sin
perjuicio de las responsabilidades civiles a gue hubiere lugar, ¥ en ningin caso podrin
perjudicar los derechos de los accionistas mineritarios

Los medios de pago electrdnicos serdn implementados y operados por las entidades del
sistema financiero nacional de conformidad con la autorizacidn que le otorgue el
respectivo organismo de control.

OBLIGACIONES BENEFICIOS SOCIALLS

A continuacidn un resumen de las obligaciones patronales:

2017 2016
{ LS délares)
0.45% aportes personales 1,234 1,538
12.15% aporte patronal 1,586 1,977
Fondo de reserva por pagar 655 683
17.60 Aporte Gerente Administrativo 475 -
Total 3,951 4,198
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INCOFPROV CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Bxpresado en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre de 2017 Corresponden a préstamos de accionistas por § 248,752.USD

para uso como capital de irabajo a un plazo no determinado el ¢ual no devenga intereses,
segiin los montos indicados en la parte superior.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, los estados financieras muestran un capital social por
¢l valor de US$ 7,20 representado por igual mimero de acciones de valor unitario de TS$
1.00

RESERVA LEGAL

Se constituye por disposicion de la Ley de Compafiia que establece una apropiacion minima
del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital social. Esta reserva
puede ger capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.

RESERVA FACULTATIVA

Representa apropiaciones de utilidades a critenio de los accién ¥ autorizadas mediante actas
de Junta General

RESULTADOS ACUMULADOR

A continuacion un resumen de los resultados acumulados;

2017 2016

{( LLS. ddiares)
Resultados ejercicios anteriores 291,266 260,583
Pérdidas Acomuladas 40,69 10,683
Total 337,955 291,266
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Bxpresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

A continvacidn un resumen de otros ingresos:

Costo de ventas

Sueldes salarios ¥ demdas remumneraciones
Beneficios sociales e indemnizaciones
Aportes a la sepuridad social
Haonorarios, comisiones, v diefas
Jubilacidén patronal

Desahucio

Gastos por depreciaciones no acelerada
Cuentas incobrables

Promociom y publicidad

Transporte

Consumo de combustibles v lubricantes
Gastos de vigje

Arriendo instalaciones

Suministros materiales y repuestos
Mantenimiento y reparaciones

Seguros y reasepures (primas y cesiones)
Impuestos confribuciones y otios
Comisiones pagadas a terceros

IVA Cargado al Gasto

Servicios publicos

Otros pastos

Servicios bancarios

Intereses préstamos bancarios

Total

2017 2016

{ ULS. dalares)
1,551,251 1,409,285
177,350 165,620
35,821 36,219
36,354 34,139
1,610 0,260
0,910 11,650
5,088 3,326
12,402 11,852
3,684 3,485
175 3,206
20,475 18,776
37,289 36,899
8,072 5,047
28,200 18,160
6,633 6,391
8,584 8,003
195 2,342
7,903 11,477
764 -
- 32
5,320 6,240
26,390 15,835
- 598
2,259 3,040
1,986,710 1,620,883
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIOING SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 ¥ la fecha de emision de estos estados financieros 20 de
abril del 2018 no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre diclhios estados financieros que no se
havan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Administracién de la Compaitia el 20 de abnl del 2018 v postericrmente serén
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de
la Adminisiracién de la Compailia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.

/T

Sr. za
nte General
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