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TUPPERWARE DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Tupperware del Ecuador Cia. Ltda. fue constituida en la Reptblica del Ecuador el 5 de septiembre de 1994
bajo el nombre de Tupperware del Ecuador Tupperware Cia. Ltda., de conformidad con la Ley de
Compaiiias.

Mediante escritura publica del 13 de mayo del 2011, se cambi6 el nombre de la Compaiiia a Tupperware del
Ecuador Cia. Ltda. y consecuentemente se reformaron sus estatutos, los mismos que fueron aprobados por la
Superintendencia de Companias mediante la Resoluciéon N° SC.IJ.DJCPTE.Q.11.005723 del 21 de diciembre
de 2011 e inscritos en el Registro Mercantil el 2 de marzo de 2012.

El objeto social de la Compania es importacién, compraventa, distribuciéon y comercializacién de toda clase
de productos, articulos y mercancias para el hogar. La Compaiiia es parte del Grupo Econémico encabezado
por Dart Industries Inc. de Estados Unidos. Las operaciones de la Compaiiia dependen principalmente de la
compra de mercaderia a sus compaiiias relacionadas del exterior, en consecuencia, las actividades de la
Compaiia y sus resultados dependen de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de compaiiias
del referido grupo econdémico.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de Tupperware del Ecuador Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre de
2013, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 20 de mayo de 2014 del Apoderado Legal de la
Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de socios para su aprobaciéon
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y
aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Tupperware del Ecuador Cia. Ltda. han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidén integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por
el rubro “Activos fijos” que se registro al costo atribuido en la adopcién de NIIF.
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La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en doélares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

2.3 Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos locales.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacion

(a)

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propoésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“Préstamos y cuentas por cobrar” y “Activos mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la
Compania solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “Otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar y cuentas por cobrar a compaiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

(b) Activos mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros representados por certificados de depositos a plazo, con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencion positiva y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la
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Compaiia no mantiene inversiones mayores a 12 meses.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los proveedores y cuentas por pagar a compaiias
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciéon financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la venta de productos Tupperware. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(ii)  Cuentas por cobrar a compailias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus entidades relacionadas por venta de productos. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por la Compaiiia en el
corto plazo y no devengan intereses.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por garantias entregadas, que se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

b) Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado. En especifico, la Compaiiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 9o
dias.
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ii)  Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de inventario. Se reconocen a su valor nominal que no difiere

de su costo amortizado, pues tienen plazos de pago promedio de 9o dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de sus cuentas por
cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo del
inventario se valoriza al precio de adquisicién més todos los costos incurridos para dejar los productos en
la ubicacion y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Activo fijo

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sblo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. El costo también puede incluir
transferencias del patrimonio de cualquier ganancia o pérdida en contratos que califican como coberturas
de flujos de efectivo de compras de activos fijos.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos:
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Tino de bi NI le afi
Equipos de computacion 3
Mueblesy enseres 10
Adecuaciones 4,67

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos fijos que
debiesen ser registrados, ya que su valor recuperable, segiin anilisis técnicos realizados se aproxima a su
valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante los afios 2013 y 2012 la Compaiiia registré6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% (2012: 23%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos del impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias y
financieras por lo que no fue aplicable la determinacion y registro de impuesto diferido.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. La Compaiiia

determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)



2.10

2.11

2.12

TUPPERWARE DEL ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compania puedan ser medidos con fiabilidad y cuando exista seguridad razonable de su recuperacion.

Distribucion de dividendos
La distribucién de dividendos a los socios de la Compania se deduce del patrimonio y se reconoce como

pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
socios de la Compaiiia.

Cambios en las politicas contables

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compania.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Norma Tipo de cambio iniciados a partirde:
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros:presentacion' - Aclara algunos requerimientos para
compensacion de activos ypasivos financieros en elestado de situacion financiera. lde enero del2014

NIF 10, 12 yNIC27 Enmienda, incluye la definicién de "entidad de inversion", la cuales estaran
exentas de consolidacion en la mayoria de sus filiales.

lde enero del2014

NIC 36 Enmienda en la divulgacion de la nformacion sobre elimporte recuperable de los
. . lde enero del2014
activos deteriorados.
NIF 9 Instrumentos financieros'- Especifica la clasificacién ymedicién de activos ypasivos

. 1de enero del2015
financieros.

La Compania estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipoétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Activos fijos: La determinacion de las vidas ttiles que se evalaan al cierre de cada ano.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a riesgos financieros tales como: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La administracion de riesgos de la Compaiia se realiza de acuerdo con las politicas aprobadas su Casa
Matriz. La Administracién de la Compaiiia identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en
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coordinaci6én con las unidades operativas. La Casa Matriz proporciona por escrito principios para la
administracion general de riesgos asi como politicas escritas que cubren 4reas especificas, tales como el
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea de cartera y
finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y las inversiones en
instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que
denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.
El riesgo por la cartera de clientes es leve debido a que los distribuidores de la Compaiiia han mantenido
operaciones con la misma durante varios afios manteniendo un historial de pagos que no reviste de un
riesgo para la Compainia.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y los saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo, se colocan en certificados de depdsitos de corto plazo de alta
liquidez.

El anélisis de vencimiento de los pasivos financieros indica que tienen plazos de menos de un ano.

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es proteger el principio de empresa en marcha
de sus operaciones.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiia ha generado flujos de efectivo suficientes para atender
sus obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2013 2012
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 2,327,191 - 889,831 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 500,000 - - -

Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por 195,916 23,578 134,897 21,178

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas - - 8,700 -
Total activos financieros 3,023,107 23,578 1,033,428 21,178
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedores 246,960 - 260,303 -

Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas 243,526 - 191,296 -
Total pasivos financieros 490,486 - 451,599 -

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013
Costo de
productos Gastos de Gastos de
vendidos administracién venta Total
Costo de productos vendidos 3,714,660 - - 3,714,660
Remuneraciones y beneficios sociales - 369,804 - 369,804
Participacién laboral - 336,195 - 336,195
Honorarios, servicios y asistencia
técnica - 601,600 39,204 640,804
Eventos - - 83,486 83,486
Vanguardias - - 283,373 283,373
Fletes - - 148,173 148,173
Arriendos - 141,404 - 141,404
Viajes y movilizaciones - 93,180 18,806 111,986
Depreciacion - 20,643 - 20,643
Otros costos y gastos 116,786 512,411 116,918 746,115
3,831,446 2,084,237 689,960 6,605,643
2012
Costo de productos vendidos 3,934,114 - - 3,934,114
Remuneraciones y beneficios sociales - 381,088 - 381,988
Participacion laboral - 305,035 - 305,035
Honorarios, servicios y asistencia
técnica - 608,543 15,717 624,260
Eventos - - 299,197 299,197
Vanguardias - - 283,985 283,985
Fletes - - 156,489 156,489
Arriendos - 143,347 - 143,347
Viajes y movilizaciones - 96,395 21,886 118,281
Depreciacion - 26,631 - 26,631
Otros costos y gastos 108,091 514,102 171,164 793,357
4,042,205 2,076,041 048,438 7,066,684
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OTROS INGRESOS, NETO

2013 2012
Ingresos por despacho directo (1) 189,415 194,999
Otros, neto (22) 182
Total 189,393 195,181

(1)  Otros ingresos por cobros a clientes por transporte y envio de mercaderias.

EFECTIVO
Composicion:
2013 2012
Efectivoen caja 1,300 1,300
Bancos (1) 2,325,891 888,531
2,327,191 889,831

(1) Comprende depositos a la vista mantenidos en entidades financieras locales, con calificacion de riesgo
AAA-.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Comprende inversiones temporales mantenidas en las siguientes instituciones financieras:

Tasa 2013 2012
Banco Pichincha C.A. 3.75% 250,000 -
Bancode Guayaquil S.A. 4.80% 250,000 -

500,000 -
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2013 2012
Corriente No corriente Corriente No corriente
Clientes locales (1) 161,923 - 123,339 -
Otras cuentas por cobrar 15,051 23,578 1,340 21,178
Provisién por deterioro (2) - (32,132) -
176,974 23,578 92,547 21,178

11.

(1) Comprende saldos pendientes de cobro a distribuidores Tupperware, con vencimiento de hasta 30

dias.

(2) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

2013 2012
Saldoinicial al 1 de enero 32,132 32,132
Reversos / utilizaciones (32.132) -
Saldofinal al 31 de diciembre - 32,132
INVENTARIOS
Composicion:
2013 2012
Inventario disponible para la venta 1,234,999 1,186,404
Inventarioen transito 181,327 636,711
Provisién por obsolescencia (1) (23.724) (35.990)
1,392,602 1,787,125
(1)  El movimiento de la provisién por obsolescencia es como sigue:
2013 2012
Saldo inicial 35,990 41,942
Incrementos 9,934 29,510
Reversos /bajas (22,200) (35,462)
Saldo final 23,724 35,990
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ACTIVO F1JO

El movimiento y los saldos de los activos fijos se presentan a continuacion:

Descripcién

Al 1 de enero 2012
Costo historico
Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2012

Adiciones

Bajas

Bajas depreciaciéon acumulada
Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre 2012
Costo historico
Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2013

Adiciones

Bajas

Bajas depreciaciéon acumulada
Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre 2013
Costo historico
Depreciacion acumulada
Valor en libros

PROVEEDORES

Composicion:

Proveedores locales
Otras provisiones (1)

Equipos de

Remodelaciones y

</ Muebles y enseres . Total
computaciéon Adecuaciones

76.779 46.717 11.997 135.493
(11.710) (13.864) (6.460) (32.034)
65.069 32.853 5.537 103.459
9.854 16.441 38.148 64.443
(254) (10) - -264
254 10 - 264
(20.862) (14.021) (6.899) (41.782)
54.061 35.273 36.786 126.120
86.379 63.148 50.145 199.936
(32.318) (27.875) (13.359) (73.816)
54.061 35.273 36.786 126.120
15.951 3.605 2.100 21.746
(2.020) (15.854) (11.997) -29.871
2.020 14.839 11.997 28.856
(23.001) (6.893) (8.174) (38.068)
47.011 31.060 30.712 108.783
100.310 50.989 40.248 191.811
(53.299) (19.929) (9.536) (83.028)
47.011 31.060 30.712 108.783

102,170 118,223

144,790 142,080

246,960 260,303

(1)  Constituye principalmente provisiones por seminarios y eventos a los que tienen derecho los
distribuidores por las ventas generadas en el afio.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los anos 2013 y
2012 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a:
i) las companias con accionistas comunes, con participaciéon accionaria significativa en la Compainia; y, ii)
personal clave de la gerencia o administracion.

1) Transacciones
2013 2012
Comprasdeinventario
Premiere Products México 1.664.618 1.964.279
Tupperware Products SA 317.365 150.521
1.981.983 2.114.800
Servicios recibidos y comisiones
Dart Industries Inc. W.W. 17.065 12.516
Dart Venezuela C.A. 432.157 756.332
449.222 768.848
Pagos realizados
Dart Industries Inc. W.W. 6.933 -
Dart Venezuela C.A. 199.947 677.399
Premiere Products México 1.617.615 1.998.498
Tupperware Products SA 285.486 150.118
2.109.981 2.826.015
Dividendos
Dart Industries Inc. W.W. - 1.370.032
Tupperware Corporation - 13.980
Tupperware Hom e Parties Corp - 13.980
- 1.397.992
Ventas
Premiere Products México - 25.443
Dart Venezuela C.A. - 206.503

- 231.946
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ii) Saldos

Sociedad Transaccion 2013 2012

Cuentas por cobrar
Premiere Products México Ventas - 8,700

Cuentas por pagar

Dart Venezuela C.A. Servicios recibidos 45,903 78,933
Tupperware Products S.A Compras de inventario 32,281 403
Premiere Products México Compras de inventario 158,964 111,961
Dart Industries Inc. W.W. Compras de inventario 6,378 111,961

243,526 303,256

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones, en los casos aplicables, son
equiparables a otras transacciones de igual especie realizados con terceros.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que son el Presidente Ejecutivo y los gerentes
de las Areas Administrativa y Comercial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia canceldé US$72591 y US$68,540 por concepto de
remuneraciones y beneficios sociales, respectivamente.

IMPUESTOS

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:
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Utilidad antes de participacion laboral e Impuesto a la renta

Menos - Participacion trabajadores
Menos - Otras partidas
Més - Gastos no deducibles (1)

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado
Menos - Crédito tributario

Impuesto a la renta por pagar

2013 2012
2,241,255 2,033,570
(336,195) (305,035)
- (6,404)
55.452 85,778
(280,743) (225,661)
1,960,512 1,807,909
22% 23%
431,313 415,819
(84.929) (89,956)
346,384 325,863

(1)  Incluye principalmente los cargos efectuados en el afio por gastos de viajes y gastos no sustentados, no

deducibles.

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra

a continuacion:

Utilidad antes del impuesto a la renta

Tasa impositiva vigente

Impuesto a la renta vigente

Efecto fiscal de los gastos no deducibles y otras partidas al
calcular la ganancia fiscal

Menos - Otras partidas
Més - Gastos no deducibles

Gasto por impuestos

Tasa efectiva

Situacioén fiscal -

2013 2012
1,005,060 1,728,535
22% 23%
419,113 397,563
- (1,473)
12,200 19,729
431,313 415,819
23% 24%

Los afios 2011 al 2013 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.
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Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos comercializados por la Compaifia en
todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 12% y es calculado en base a los precios de venta (valor
total de la factura a su cliente final).

Restricciones sobre remesas de dividendos -

De acuerdo con la Decisiéon 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, toda inversion extranjera,
subregional o neutra, tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior. Dicha remesa se
podré efectuar una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos,
utilizaciones y

Saldo alinicio Incrementos otros movimientos Saldo alfinal
Afio 2013
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 15,498 44,717 (44,173) 16,042
P articipacion laboral 305,035 336,195 (305,035) 336,195
320,533 380,912 (349,208) 352,237
Pasivos no corrientes
Jubilaciéon patronalydesahucio (2) 18,379 8,029 (4,224) 22,184
18,379 8,029 (4,224) 22,184
Afo 2012
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 12,832 45,033 (42,367) 15,498
P articipacion laboral 313,543 305,036 (313,544) 305,035
326,375 350,069 (355,911 320,533
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronalydesahucio (2) 18,903 2,305 (2,829) 18,379
18,903 2,305 (2,829) 18,379

(1)  Incluye principalmente al saldo por pagar a los empleados por beneficios tales como décimo tercer y

décimo cuarto sueldos, vacaciones entre otros.

(2) Ver Nota 2.9.
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JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemaética calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013
Tasa financiera de descuento promedio 7.00%
Tasa de crecimiento de sueldos 3.00%
Pensiéon mensual minima US$20

2012

7.00%
3.00%

US$20

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012
Al 1 de enero 14,552 15,139 3,827 3,764
Costolaboral por servicios actuales 5,695 5,897 1,249 1,352
Costo financiero 1,019 1,060 264 218
Pérdida (ganancia) actuarial 772 (1,138) 3,508 1,322
(Beneficios pagados) - - (4,224) (2,829)
Efecto de reduccionesy liquidaciones anticipadas (4,478) (6,406) - -
Al 31 de diciembre 17,560 14,552 4,624 3,827
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacion Desahucio
2013 2012 2013 2012
Costo laboral por servicios actuales 5,695 5,897 1,249 1,352
Costo financiero 1,019 1,060 264 218
Pérdida (ganancia) actuarial 772 (1,138) 3,508 1,322
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (4,478) (6,406) - -
Al 31 de diciembre 3,008 (587) 5,021 2,892
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital suscrito y pagado de acuerdo con los estatutos de la Compaiiia,
esta representado por 400,000 participaciones de valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$400,000.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio econémico son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios y
cumpliendo con las normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras
que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva Legal, u otras
reservas y cuentas patrimoniales previa aprobacion de los socios.

Resultados acumulados por aplicacion inicial de NIIF -

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados por aplicacion inicial de NIIF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidaci6on
de la Compania.

DIVIDENDOS PAGADOS

Previa aprobacién de la Junta General de Socios, durante el 2012 se efectu6 la declaracion y pago de
dividendos sobre utilidades a socios de la Compaiiia por US$1,398,122, que corresponden a US$3.50 por
participacion.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia mantiene dividendos pendientes de pago a sus socios por
el afio 2012.
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CONTRATOS SUSCRITOS
Contrato de asesoria técnica con Dart Venezuela C.A. -

Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2005, Dart Venezuela C.A. se obliga a prestar a la Compaiiia,
servicios de asesoria técnica en recursos humanos, contabilidad, marketing, tesoreria, ventas, distribucién
y analisis financiero.

En el afio 2013 la Compafiia incurrié con Dart Venezuela C.A. 1a suma de US$424,001 (2012: US$434,318).

El plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripcién con renovaciéon automatica si
ninguna de las partes dispone su terminacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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