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Economista

Bolivar Bolaiios

Intendente de Control e Intervencion
Superintendencia de Compafifas
Quito

Estimado economista Bolafios:

De acuerdo con la Ley 058, sobre Auditorfa Externa publicada en el Registro Oficial No. 594 del 30
de diciembre de 1986, adjunto nos es grato incluir un juego de informe de los estados financieros al 31
de diciembre de 2005 y 2004, junto con e} informe de los auditores independientes de:

Tupperware del Ecuador Cfa. Ltda. RUC. 1791278674001

Sin otro particular que hacer referencia, le saludamos.

Socio

Adjunto lo indicado

/yc

C.c: Pablo Barba - Tupperware del Ecuador Cia. Ltda.

E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda. is a member of Ernst & Young Global
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Informe de los auditores independientes

A los socios de Tupperware del Ecuador Cia. Ltda.:

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de Tupperware del Ecuador Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2005 y el correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestras auditorias. Los estados financieros de Tupperware del
Ecuador Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2004 y por el afio terminado en esa fecha, fueron
auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 22 de abril de 2005, tiene una opinién con una
salvedad por desviacién con principios de contabilidad generalmente aceptados, por una insuficiencia
en la provisién de cuentas incobrables.

Excepto por lo que se menciona en el parrafo siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

No observamos la toma fisica de inventarios al 31 de diciembre de 2004 por US$365,874, porque esa
fecha fue anterior a nuestra contratacién inicial como auditores de la Compaiiia y no nos fue posible
satisfacernos a través de procedimientos alternativos de auditoria de las cantidades en inventario ni de
su valoracién a esa fecha.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, en caso de que hubiésemos

participado en el inventario fisico al 31 de diciembre de 2004, los estados financieros arriba
mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de

E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda. is a member of Ernst & Young Global
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Tupperware del Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2005, y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Segin se menciona en la Nota 11 (a) a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia se encuentra en
proceso de impugnacién contra el Servicio de Rentas Internas (SRI) por la emisi6n de la liquidacién
de pago por diferencias en la declaracién del Impuesto a la Renta del afio 2001, a consecuencia de la
inscripci6n tardia de la reinversion de utilidades de dicho afio. De acuerdo con la opinién de los
asesores legales y de la gerencia, la Compaiiia tiene suficientes argumentos legales a su favor. Sin
embargo a la fecha la resolucién final es incierta.
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Quito, Ecuador
31 de marzo de 2006
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Tupperware del Ecuador Cia. Ltda.

Balances generales
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros

Total activo corriente

Maquinaria, mobiliario y equipo, neto
Cargos diferidos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los socios

Pasivo corriente:
Compaiiias relacionadas
Proveedores

Pasivos acumulados
Impuesto a la renta

Total pasivo corriente

Patrimonio de los socios:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva de capital

Utilidades retenidas

Tota) patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

2005 2004
138,792 95,680
189,286 313,316
553,981 303,484

18,303 15,280
900,362 727,760

44,932 39,908

1,266 14,454
946,560 782,122
148,802 32,790

32,772 64,599

66,458 7,710

13,711 5,098
261,743 110,197
400,000 400,000
260,871 260,871
(83,831) (83,831)
107,777 94,885
684,817 671,925
946,560 782,122




Tupperware del Ecuador Cia. Ltda.

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota

Ventas 2(h)
Costo de ventas 2()

Utilidad bruta

Costos operacionales:
Gastos venta 7
Gastos administracién 8

Total costos operacionales
Utilidad en operacién

Otros egresos, neto

Utilidad (pérdida) antes de provisién para participacién a
trabajadores e impuesto a la renta

Provisién para participacién a trabajadores 2 (k)

Utilidad (pérdida) antes de provisién para impuesto a la
renta

Provisién para impuesto a la renta 11(d)

Utilidad (pérdida) neta

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2005 2004

2,432,713 2,301,320
(1,332,003) (1,125,516)
1,100,710 1,175,804
(509,072) (616,791)
(477,026) (517,484)
(986,098) (1,134,275)
114,612 41,529
(46,857) (72,936)
67,755 (31,407)
(15,476) .
52,279 (31,407)
(39,386) (27,245)
12,893 (58,652)




Tupperware del Ecuador Cia. Ltda.

Estados de cambio en el patrimonio de los socios
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004

Expresados en Délares de E.U.A.
Aportes Utilidades retenidas
para
futuras
cap  Reser- Re-  Utilida-
Capital  taliza- va de serva  des reto-
soclal ciones capital  jegal nidas Total
Saldo al 31 de diciembre del 2003 400,000 260,871 (83,831) 2,977 465,749 468,726
Més (menos): .
Dividendos pagados (Ver Nota 9) - - - - (315,193) (315,193)
Pérdida neta - - - - (58,649) (58,649)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 400,000 260,871 (83,831) 2,977 91,907 94,884
Mids:
Utilidad neta - - - - 12,893 12,893
Saldo al 31 de diciembre de 2005 400,000 260,871 (83,831) 2,977 104,800 107,777

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Tupperware del Ecuador Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes a pérdidas anteriores

Ajustes para conclllar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
generado por actividades de operacién-

Depreciacién

Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar

Disminucién (aumento) en inventarios

Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado y otros
Disminucién (aumento) en cargos diferidos

(Disminucién) aumento en compatifas relacionadas
(Disminucién) aumento en proveedores

(Disminucién) aumento en pasivos acumulados

(Disminucién) aumento en impuesto a la renta

Efectivo neto generado por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones de maquinaria, mobiliario y equipo

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aporte para futuras capitalizaciones
Dividendos pagados

Aumento neto en efectivo en bancos

Efectivo en bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2005 2004
12,893 (58,649)
(10,801)
13,173 21,451
124,030 120,891
(250,497) 179,120
(3,023) 44,786
13,188 49,412
116,012 41,909
(31,828) (3,381)
58,748 (29,613)
8,613 4,105
61,309 359,230
(18,197) (18,843)
. 1,783
- (315,193)
43,112 26,977
95,680 68,703
138,792 95,680




Tupperware del Ecuador Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones

Tupperware del Ecuador Cia. Ltda. fue constituida el 5 de septiembre de 1994.
Su actividad principal es la importacién, distribucién y comercializacién de
productos y articulos para el hogar.

La direccion registrada de la Compaiiia es Av. Galo Plaza Lasso N73-64 y
Antonio Basantes, Quito - Reptiblica del Ecuador.

Los estados financieros adjuntos serén presentados a la aprobacién de la
Junta General de Socios. La gerencia espera que sean aprobados sin
modificacion.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiila estan de acuerdo con :
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales ;
requieren que la gerencia efecttie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados ;
fueron los adecuados en las circunstancias. En aquellas situaciones 5
especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en el Ecuador. )

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
NEC y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y L
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las (NIIF).
Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Efectivo en caja y bancos-
Se registra al valor nominal.

(b) Cuentas por cobrar-
Se encuentran valuadas al costo y no superan el valor recuperable.




Notas a los estados financieros (continuacion)

(©)

(d@

(e

®
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(h)

®

)

(k)

Inventarios-

Los inventarios disponibles para la venta estan valorados al costo
promedio el cual no excede el valor de mercado, excepto inventarios
en transito que estan al valor de adquisicion.

Mobiliario y equipo-

Se encuentra valorado a su costo de adquisicién menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas. Las provisiones para
depreciacién se cargan a los resultados del afio caiculadas bajo el
método de linea recta y las tasas de depreciacién estan basadas en
la vida probable de los bienes y de acuerdo con las tasas
establecidas por el Servicio de Rentas internas.

Compaiiias relacionadas-
Se encuentran valuadas a su valor nominal.

Proveedores y pasivos acumulados-
Se encuentran valuadas al costo y no superan la estimacién confiable
del monto de la obligacion.

Cuentas patrimoniales-
Se encuentran valuadas a su valor nominal.

Reconocimiento de ingresos- f
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccién, fluyan a la empresa y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

Costos y gastos-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que se incurre en ellos,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.
Impuesto a la renta-

. Elimpuesto a la renta se carga a los resultados del aiio por el ;

método del impuesto a pagar y se calcula sobre el 25% de la utilidad
impositiva.

Participacién a trabajadores-

La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de acuerdo con
la ley.




Notas a los estados financieros (continuacion)

3.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por cobrar se formaban de

la siguiente manera:

Clientes (1)

Otras cuentas por cobrar

Anticipos y retenciones de Impuesto a la Renta
Anticipos a proveedores y empleados
Impuesto al Valor Agregado

Menos- Provisién cuentas incobrables

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, el
movimiento de la provisién por cuentas incobrables fue como sigue:

Saldo al iniclo del afio
Més (menos):
Adiciones
Recuperaciones

Saldo al final del afio

Inventarios

—2005

278,365
19,457
15,976
12,791

4,016

330,605

(141,319)

189,286

2005

73,577

69,845
(2,103)

141,319

2008

357,585
2,974
17,451
5,159
3,724

386,893

(73,577)
313,316

2004

28,621

96,632
(51,676)

73,577

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los inventarios se formaban de la

siguiente manera:

Inventario disponible para la venta
Inventario en transito

Menos - Estimacion para obsolescencia

2005

538,456
64,987

603,443
49,462

553,981

2004

365,874

365,874
62,390

303,484
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, el
movimiento de la provisién por obsolescencia de inventarios fue como sigue:

208 2004
Saldo al Inicio del afio 62,390 54,917
Més (menos):
Provisiones 150,160 27,895
Bajas (163,088) (20,422)
Saldo al final del afio ' 49,462 62,390
Mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el mobiliario y equipo estaba constituido
de la siguiente manera:

Tasa anual
de depre-
2005 2004 clacién
Equipos y muebles de oficina 43,935 41,947 10%
Equipo y programas de cémputo 80,835 80,790 33%
124,770 122,737
Menos- Depreciacion acumulada 79,838 82,829
44,932 39,908
Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, el
movimiento del mobiliario y equipo fue como sigue:
2008 _004
Saldo al iniclo del afio 39,908 42,516
Més (menos):
Adiciones, netas 18,197 18,843
Depreciacion (13,173) (21,451)

Saldo al final del afio 44,932 39,908




Notas a los estados financieros (continuacion)

6.

Compaiifas relacionadas

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo con compaiifas relacionadas

fue como sigue:

Por pagar (cobrar)
2005 2004
Dart Venezuela C. A. 148,290 32,868
Premier Products Mexico 1,373 385
Tupperware Products S. A. ) - 398
Dart Argentina S. A. (861) (861)
148,802 32,790

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004, se

efectuaron las siguientes transacciones con las compaiiias relacionadas:

2005 2004
Contrato de asistencia técnica (1) 180,000 182,630
Compra de inventario 192,704 1,514,632
Pagos realizados 223,041 1,471,861

(1) En enero 2005, la Compaiiia suscribié un contrato con Dart Venezuela C.

mediante el cual, la Compaiiia recibe los servicios de asesoria técnica en
gerencia, recursos humanos, contabilidad, andlisis financiero, tesoreria e
impuestos y legal. Este contrato establece un pago de honorarios que es
costo del servicio mds un cinco por ciento (5%).

A,

igual al

Durante el afio 2005, los cargos correspondientes a asistencia técnica

ascendieron a 180,000 y se encuentran incluidos en los gastos
administrativos de los estados de resultados adjuntos.

Gastos de ventas
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo por gastos de ventas fue
sigue:

como




Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

1.

2005 2004
Distribucién 199,670 211,756
Promocién 136,007 118,765 -
Comercializacién 119,621 199,627
Mercadeo 53,774 86,643
509,072 616,791

Gastos administrativos

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo por gastos administrativos fue
como sigue:

2005 2004
Gestién 280,870 334,854
Asgistencia técnica 180,000 182,630
Recursos humanos 16,156 -
477,026 517,484

Reserva de capital-

El saldo de reserva de capital no podré distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o
del afio, si las hubiere, o ser devuelto a los socios en caso de liquidacién.

Dividendos pagados
Con fecha 31 de Diciembre de 2004, los accionistas de la Compaiiia
resolvieron pagar dividendos en efectivo por aproximadamente 315,000.

impuesto a la renta

(@) Situacién fiscal-
La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién (1994). A
la fecha ha caducado el derecho de fiscalizacién por parte de la
autoridad tributaria hasta el afio 2000 inclusive. A la fecha se
encuentra en proceso la demanda de impugnacion por 34,158 contra
el Servicio de Rentas Intemas, por la emisién de la liquidacién de
pago por diferencias en la declaracién del Impuesto a la Renta del
afo 2001, a consecuencia de la inscripcion tardia de la reinversién de




Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

()

(d)

(e)

utilidades de dicho afio. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia y
de los asesores legales, esta tiene suficientes argumentos para
obtener una resolucién fiscal a favor de sus intereses.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiifa reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conclliacién tributaria-

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las partidas que principalmente
afectaron el resultado contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia,
fueron las siguientes:

2005 2004

Utilidad (pérdida) neta antes de provisién

para Impuesto a la renta 52,728 (31,407)
" Mds- Gastos no deducibles 104,816 140,386

Base imponible 157,544 108,979

Impuesto a la renta causado - 25% 39,386 27,245

Menos- Retenciones en la fuente 25,675 23,140

Crédito tributario 13,711 4,105

Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2004, la Sucursal tenia pérdidas fiscales
amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente 31,000.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

U]

Las pérdidas fiscales amortizables pueden deducirse en los cinco
anos siguientes al que se originaron, sin que excedan el 25% de la
utilidad tributable de cada afio.

Reforma del reglamento de la ley de Régimen Tributario Interno-
El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al
Registro Oficial No. 494 def 31 de diciembre de 2004 incorpoté a la
legislacion tributaria, con vigencia a partir del aiio 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados
en operaciones con partes relacionadas que incluye la preparacién
de un Estudio de Precios de Transferencia; que determine que
dichas operaciones se encuentran registradas a valor de mercado.
Si bien a la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos la
Gerencia se encuentra preparando dicho estudio no cuenta atin con
todos los elementos necesarios para determinar y reflejar en los
estados financieros al 31 de diciembre del 2005 los efectos de la
nueva nomativa. Dichos efectos, si los hubiere, seran
contabilizados tan pronto se complete su determinacion.

12. Jubilacién e indemnizacién

(a)

Jublilacién-

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el
Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segtin la Ley
de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona
el Cédigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplemento del Registro Oficial No. 359 del 2 de julio del 2001 en las
que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares, los empleados que por veinte y cinco anos o mas hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos
de veinte y cinco afios de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compaiiia no ha registrado
ninguna provisién por este concepto.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

Indemnizacién-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacin voluntaria de algunos empleados. Al 31 de
diciembre del 2005 y 2004, la Compaiiia no habfa efectuado
provisién alguna por este concepto, siendo el pasivo méximo de
aproximadamente 36,808 y 23,470 respectivamente.

La Compaiiia tiene como politica registrar los gastos por
indemnizacion en los afios que se incurren.




