Herrera Chang & Asociados

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

PO.Box: 09-01-8325

RSM

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
DATALOG ECUADOR S.A.

Hemos auditado el estado de situacion adjunto de DATALOG ECUADOR S. A.
al 31 de diciembre del 2007, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion
del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, los estados
financieros al y por el afio al 31 de diciembre del 2006 fueron examinados por otros
auditores cuyos informes se nos han proporcionado. La preparacién de estos estados
financieros es responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros en base
a nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en el tercer parrafo, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren
que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen errores significativos. La
auditoria incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan
las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también
incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes efectuadas por la administracion, asi como la evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
ofrece una base razonable para nuestra opinién.

Debido a que fuimos contratados como auditores de la Compaiiia en el mes de
noviembre del 2007, no pudimos estar presentes durante el inventario fisico
al 31 de diciembre del 2007.

En nuestra opini6n, excepto por lo indicado en el parrafo anterior, basados en nuestros
examenes y en el informe de otros auditores, los estados financieros mencionados en el
primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacién financiera de DATALOG ECUADOR S. A. al 31 de diciembre del 2007 y
2006, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.
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DATALOG ECUADOR S.A.
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2007 y 2006

Activos
Activo Corriente:
Caja-bancos (nota 4)

Cuentas por cobrar:
Clientes
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 13)
Otros Impuestos
Otras cuentas por cobrar
Total cuentas por cobrar
Menos provisién para cuentas de dudoso cobro (nota 9)
Cuentas por cobrar, neto

Inventarios:
Materiales y repuestos

Pagos anticipados
Total activo corriente

Cuentas por Cobrar a Largo plazo
Propiedades y equipos

Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipo, neto (nota 5)

Las notas adjuntas son parte integrante

de los estados ﬁna

Ing. Segundo Durango
Gerente General

2007 2006
Uss$ 239.953 USS$ 133.731
153.595 650.080
4272 0
71.372 68.126
21.165 20.112
250.404 738.318
12.956 13.936
237.448 724.382
48.852 64.804
288 3.499
526.541 926.416
100.159 0
1.208.150 1.324.968
843.901 775.602
364.249 549.366
US$ 990.949 USS  1.475.782

Gerente Financiero

/con.lCarlos Jaramillo




DATALOG ECUADOR S.A.
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2007 y 2006

Pasivos yPatrimonio

Pasivo corriente:
Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores'
Impuestos
Otras
Total cuentas por pagar (nota 7)

Gastos acumulados por pagar (nota 8)
Total pasivo corriente

Deudas a largo plazo - Relacionadas (nota 10)
Total pasivos

Patrimonio:
Capital social: 5800 acciones ordinarias a $0,40 caca una
Reserva de capital (nota 14)
Reserva legal (nota 12)
Utilidades acumuladas
Total patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados finangi

/ Ing. Segundo Durango
' Gerente General

Uss$

Uss

2007 2006
4.068 USS- 7.324
40.079 95.560
2.187 5.432
46.334 108.316
30.758 28.409
77.092 136.725
517.257 981.802
594.349 1.118.527
2.320 2.320
198.889 198.889
1.160 1.160
194.231 154.886
396.600 357.255
990.949 - US$  1.475.782

e

erente Financiero

E/cgﬂ. Cdrlos Jaramillo




DATALOG ECUADOR S.A.

(Quito - Ecuador)
ESTADO DE RESULTADOS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2007 y 2006
‘ 2007 2006
Ingresos por servicios US$ 1.197.313 US$ 1.843.400
Costos por servicios 678.328 1.038.431
Utilidad bruta 518.985 804.969
Gastos operacionales:
Gastos de administracion 264.530 217.015
Asistencia Técnica -0 110.000
Regalias 219.991 368.680
Total gastos de operacién 484.521 695.695
Utilidad operacional 34.464 109.274
Otros ingresos (egresos):
Otros ingresos (gastos) 34.387 -1.313
Utilidad antes de participacion de trabajadores
e impuesto a la renta 68.851 107.961
Participacién de trabajadores sobre utilidades (nota 8) 12.209 16.246
Utilidad antes de impuesto a ia renta 56.642 91.715
Impuesto a la renta (nota 13) : 17.297 23.015
Utilidad neta _ uUss$ 39.345 US$ ___ 68.700

- Las notas adjuntas son parte integrante

de los es eros

e Ing. Segundo Durango Ecgn. Carlos Jaramillo
Gerente General Gerente Financiero




DATALOG ECUADORS. A.
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2007 y 2006

Saldos al 31 de diciembre del 2005 Us$
Utilidad neta del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2006

Utilidad neta del afio
Saldos al final del afio Js$

Ing. Segundo Durango
Gerente General

Capital Reservade . Reserva  Utilidades
social capital legal lad. Total
2.320 198.889 1.160 86.186  288.555
0 0 0 68.700 68.700
2320 198.889 1.160 154.886  357.255
0 0 0 39.345 39345
2.320 198.889 1.160 194.231  396.600
Ecop/ Carlos Jaramillo
erente Financiero



DATALOG ECUADOR S.A.
(Quito - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO A
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006

Efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio

Partidas de conciliacién entre el exceso de ingresos sobre egresos
y el efectivo neto provisto por las actividades de operacién:
Depreciacién
Provisi6n para cuentas incobrables
Provision de gastos con la casa matriz
Provisi6én de participacién de trabajadores
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
Disminucion en pagos anticipados
Disminuci6n en otros activos
Disminuci6n en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar

Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de maquinarias y equipos
Venta de activos fijos, netos
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de inversi6n
Efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminucién) en cuentas por pagar a largo plazo con accionistas
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

~ Ing. Segundo Durango
Gerente General

US$

USS$

Us$

2007 2006
39.345 USS 68.700
134.454 141.616
0 3418
0 478.680
0 16.246
134.454 639.960
486.934 -34.204
15.952 2.382
3.211 0
0 33
-61.982 -10312
2.349 0
446.464 -42.101
620.263 US$ 666.559
-3.827 -57.720
54.489 0
50.662 -57.720
-564.703 -595.112
106.222 13.727
133.731 120.004

239.953 USS$

Econ/Carlos Jaramillo

rente Financiero

133.731
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DATALOG DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2007

Operaciones:

DATALOG ECUADOR S.A,, se constituyé el 18 de agosto de 1994. Su
actividad principal es la prestacion de servicios de monitoreo geolégico en pozos
de perforacién a las compaiiias de gas y de petrdleo.

El 4 de agosto de 2006, Datalog Technology Inc. Compafiia de Canadi,
transfirié la totalidad de las acciones que poseia en Datalog Ecuador S.A. a
Datalog Acquisition Corp.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a)

b)

Bases de presentacion

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, entidad encargada de su control y vigilancia.

La Superintendencia de Compaiiias en conjunto con los organismos
profesionales, considerando que es. fundamental para el desarrollo
empresarial del pais, actualizar las normas de contabilidad, a fin de que
éstas armonicen con principios, politicas, procedimientos y normas
universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta
preparacion y presentacion de estados financieros y una veraz interpretacion
de la informacion contable; ha dispuesto que a partir de enero 1* del 2009 se
adopten las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control
y vigilancia, para el registro, preparacién y presentacién de los estados
financieros.

Cuentas por cobrar — clientes

Las cuentas por cobrar — clientes, tienen un plazo de 30 dias y son
registradas al monto original de la factura.

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo promedio, el que no excede al
valor de mercado.




d) Gastos pagados por anticipado

g

Corresponden a seguros por responsabilidad civil por los contratos.

Magquinarias y equipos

Las maquinarias y equipos estan registrados al costo de adquisicién
convertido a US dolares, efectuada de acuerdo a disposiciones legales.

Las maquinarias y equipos se deprecian por el método de linea recta basado
cen la vida util estimada de los respectivos activos, segiin los siguientes
porcentajes anuales:

- Magquinarias y equipos 10%
- Equipos de computacion 20%y 33%
- Muebles y equipos 10%

La politica de capitalizacion para equipos de computacion, equipos y
enseres es de US$ 200.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio

El Codigo de Trabajo, establece el pago obligatorio de las pensiones de
jubilacién patronal a los empleados que presten 25 afios de servicios
continuos o el pago de la parte proporcional para los empleados que trabajen
entre 20 y 25 afios para un mismo empleador. También establece el Codigo
de Trabajo que en caso de d=sahucio, el empleador bonificara a! trabajador
con el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Ingresos

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando el servicio es prestado
aunque la facturacion se realiza después.

Transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compaiiias relacionadas:

- Se exportaron maquinarias y equipos a Datalog Brasil, Datalog México y
Datalog Perti, cuyos valores se registraron en cuentas por Cobrar a
Relacionadas.

- Regalias por uso del software por US$219.992.

- Mantiene saldos a largo plazo por pagar a compaiiias relacionadas, por un
monto de US$517.257 y por cobrar de US$100.159 los mismos que no
generan intereses. :
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Durante el afio las transacciones que afectaron a resultados del periodo es como
sigue:

US$

Ingresos:
Utilidad en venta de activo fijo  34.387

Gastos:
Regalias 219.992

4. Caja y Bancos

Caja y Bancos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se descomponen en:

Aflos
2007 2006
Banco Pichincha USs$ 196.848 47.285
Banco Produbanco 42305 85.646
Caja 800 800

US$ 239953 133.731

5.- Magquinarias y equipos

El movimiento de maquinarias y equipos durante los afios 2007 y 2006, es como

sigue:
USs %
Salaco af : Saldo al Tasa de
31-dic-)6 Adiciones Reciasif.  Ventas 31-dic-07  Depreciac.
Maguinarias y Equipos 1.132.113 90531  1041.582  10%
Equipos de Oficina 18.581 978 19.959 10%
Equipos de Computacién 141.302 2.849 -1.161 142990  33.33%
Mejoras en local amendado 32.572 -28.953 3.619
Total de Costo '.324.968 3.827 -28.953 -91.692 1.208.150
Depreciacion acumulada 775.602 134.454 -28.953 -37.202 843.901
Propiedades, maquinarias y equipos, neto 549.366 ° 364.249
USS %
Saldo al Szido al Tasa de
31-dic-05 Adiciones Reclasif. Ventas  31-dic-06  Depreciac.
Maquinarias y Equipos 1.071.937 56.518 3.658 0 1132113 10%
Equipos de Oficina 18.681 18.981 10%
Equipos de Computacion 141.095 207 0 141.302 3333%
Mejoras en local arendado 32.283 289 32,572
Activo fijo en trénsito 2,952 995 -3.947
Total de Costo 1.267.248 57.720 0 0 1.324.968
Depreciacién acumulada 633.986 141616 0 775.602

Propiedades, maquinarias y equipos, ne.o 633.262 ‘ 549.366
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El cargo a resultados por depreciacion de las maquinarias y equipos fue de
US$134.454 en el 2007 y US$141.616 en el 2006.

Propiedad Intelectual

La Compaiiia ha registrado legalmente sus marcas y en el campo de derechos de
autor la Empresa ha cancelado las licencias por el derecho a utilizar los
programas de informatica.

Cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar, al 31 de diciembre del 2007 y 2006, es como
sigue:

USS$
Saldo al Saldo al
31/12/2007 31/12/2006
Proveedores 4.068 7.324
Impuestos:
Impuesto a la Renta 17.297 3.892
Impuestos y contribuciones por pagar Retenciones sobre IR 2.594 64.228
Retenciones del IVA 2.535 5.620
Retenciones y aportes némina 8914 7.169
IVA en ventas 12% 8.739 14.651
Total impuestos 40.079 95.560
Otras 2.187 5.432
46.334 108.316
e — _——

Gastos acumulados por pagar

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar durante el afio 2007 y
2006, es como sigue:

US$S
Saldo a' Saldo al
- 31-12-66 Adiciones Pagos . 31-12-07
Beneficios sociales 12.163 15.871 -9.484 18.549
Participacion de trabajadores 16.246 12.209 -16.246 12.209
Total 28.409 28.080 -25.730 30.758
US$S
Saldo at Saldo al
31-12-08 Adiciones Pagos 31-12-06
¥ ,
Beneficios sociales §.663 10.190 -6.690 12.163
Participacion de trabajadores 19.720 8.884 -12.358 16.246

Total 28.383 19.074 -19.048 28.409




9.

10.-

11.-

12.-

Provisiones
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El saldo de las provisiones que mantiene la Compaiiia al 31 de diciembre del

2007 y 2006 es el siguiente:

Provision cuentas de dudoso cobro

Provisién cuentas de dudoso cobro

Deuda a largo plazo - Relacionadas

US$
Saldo al Pagos Saldo al
31-12-06  Adiciones y/o bajas 31-12-07
13.936 0 -980 12.956 -
USS
Saldo al Pagos Saldo al
31-12-05  Adiciones y/o bajas 31-12-06
10.518 3.418 0 13.936

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la deuda a largo plazo a relacionadas se

descompone asi:

Garantias

USS
Saldo al Saldo al
31/12/2007 31/12/2006
Saldo inicial 981.802 1.098.234
Regalias 164.993 368.680
Asistencia técnica 0 110.000
Pagos -629.617 -631.955
Otros 79 36.843
Saldo final 517.257 981.802

Datalog Acquisition Corporation ha prendado y cedido en garantia y pignoracién
tres mil setecientas setenta (3.770) acciones ordinarias y nominativas de cuarenta
centavos de ddlar de los Estados Unidos de América (US$0.40) de valor

nominal, a favor de NEWSTAR FINANCIAL INC.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuader exige que las compafiias anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas
anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no esté sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir

pérdidas en las operaciones.




13.-

14.-
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Impuesto a la Renta

El Reglamento para la aplicaci6n de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, establece que las sociedades calcularin el impuesto causado aplicando
la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el paisy la
tarifa del 25% sobre el resto de las utilidades. Las sociedades debern efectuar
el aumento de capital por lo menos por el valor de las utilidades reinvertidas
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio; de lo contrario reliquidard el
impuesto.

El gasto por 15% de participacién de trabajadores y 25% de impuesto a la renta
sobre las utilidades, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2007 y
2006, difiere del calculo de la base por lo siguiente:

2007 2006
USS US$
Utilidad contable antes participacién
de trabajadores e impuestos 68.851 107.960
Mas: Gastos no deducible - 12.545 344
Total " 81.39 108.305
Menos: 15% Participacion de trabajadores 12.209 16.246
Base imponible para impuesto a la renta 69.187 92.059
Impuesto a la renta causado 17.297 23.015

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por el afio terminado el
31 de diciembre del 2007, es el siguiente:

2007 2006
USS$ USS$
Saldo al inicio del afio 3892 6.314
Retenciones de impuesto a la rerta
en la fuente 2007 21.569 19.123
Pago de Impuesto ' 3.892 -6.314
Impuesto a la renta del 2007 -17.297 -23.015
Total impuesto a la renta pagado en exceso 4.272 -3.892
Reserva de capital :

La Reserva de capital acumula e! efecto de los ajustes por inflacion y
devaluacién en la conversién a US$ doélares de los estados financieros, efectuada
en afios anteriores.

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podrd capitalizarse, previa
resoluci6n de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere. No podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.




15.-

16.-
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Compromisos

La Compafifa mantiene los siguientes compromisos:

Regalias.- El 1 de septiembre de 2006, el accionista Datalog®Acquisitiéon Corp.,
suscribié un contrato de regalia en que se otorga licencia y se autoriza el uso del
software desarrollado por Datalog Technology Inc. Se indica que este contrato
quedara renovado automaticamente por un afio més si cualquiera de las partes no
lo da por terminado con 30 dias de anticipacion a su vencimiento. Las regalias
corresponden al 20% del valor de los contratos en que se utilice el software.

Por mutuo acuerdo resuelven suspender por tiempo indefinido el cargo del 20%
del valor de los contratos en que se utilicen los programas materia de licencia
con fecha efectiva a partir del 1 de noviembre del 2007.

El gasto por este concepto durante los afios terminados el 31 de diciembre del
2007 y 2006 es de US$219.992 y US$368.680, respectivamente.

Asistencia Técnica.- El 1° de septiembre del 2006, el accionista Datalog
Acquisitién Corp., suscribié un contrato por Asistencia Técnica, que consiste en
el suministro de conocimientos técnicos tales como instrucciones, escritos,
videos, grabaciones y mds especificaciones técnicas que se requieran para que la
Contratante cumpla con sus actividades. La vigencia del presente contrato es de
cinco afios contados desde la fecha de la suscripcién.

El gasto por este concepto durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2006
fue US$ 110.000.

Contingentes

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la Compaiiia tiene en curso los siguientes
procesos:

- Servicio de Rentas Internas, Juicio Contencioso Tributario para la devolucién
del exceso de impuesto de impuesto a la renta cubierto por la Compatiia en el
afio 2001 por US$41.776

- Servicio de Rentas Internas, demanda por devolucidén'de pago indebido en
exceso del impuesto a la renta correspondiente al afio 2002 por US$10.407.
El tramite de la causa se encuentra para sentencia en el Tribunal Distrital
Fiscal.

- Corporacién Aduanera Ecuatoriana (CAE), reclamo solicitando la devolucién
de US$12.427 que corresponde a una garantia otorgada que fue ejecutada
antes de la fecha de vencimiento. Con fecha 18 de Enero del 2006, la
Corporacién Aduanera Ecuatcriana (CAE) emitié la nota de crédito No.
009370 a favor de Datalog Ecuador S.A. en concepto de devolucién de dicha

garantia.




