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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
DATALOG ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Datalog Ecuador S. A. al 31 de diciembre
del 2002, y de los estados conexos de utilidades, evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio que terminé en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administraciéon de
la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Los estados financieros de Datalog Ecuador S. A. al 31 de diciembre del
2001 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 15 de febrero del 2002 contiene una
opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros. :

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la
Republica del Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los
montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios
de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracion, como la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una
base razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de Datalog Ecuador S. A. al 31 de diciembre del
2002, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afno que terminé en esa fecha, de conformidad con las n%cuatorianas de contabilidad.
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Véanse las notas que acompaftan a los estados financieros.
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DATALOG ECUADOR S. A.
Estados de Utilidades
Afio que termind el 31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del 2001

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

— 2002 2001
_ ingresos operacionales uUss$ 1.252.235 1.981.990
Costo de los servicios prestados (744.930) (890.711)
= 507.305 1.091.279
- Gastos operativos:
_ Administrativos : 243.458 221616
i (Ganancia) pérdida en cambio (234.246) 20.417
e Derechos de autor (nota 9) 240.000 -
' Asistencia técnica (nota 9) 231.000 746.287
R 480.212 988.320
—_ Utilidad en operacion 27.093 102.959
- Otros egresos, neto (11.406) (14.728)
— Utilidad antes de la participacion de los empleados
- en las utilidades e impuesto a la renta 15.687 88.231
_: Participacién de los empleados en las utilidades (notas 1-h y 6) 4.640 13.952
— Utilidad antes de impuesto a la renta 11.047 74.279
. Impuesto a la renta, estimado (notas 1-iy 7) 6.573 19.765
- Utilidad neta us$ 4.474 54.514
— Utilidad por accién ordinaria uss$ 077 240
- o
— . — goKf/q ;*
) S, Segundo Durango «” " &r. Cristian Borja
Gerente General Contador General
Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




DATALOG ECUADOR S. A.

Estados de Evolucién del Patrimonio
Afio que termind el 31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas det 2001

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica ~ US$)

Reserva Reserva Utilidades Total
Capital legal de capitat disponibles patrimonio de
acciones {nota 8) (nota 8) (nota 8) los accionistas
Saldos al 31 de diciembre del 2000 uss  2.320 1.987 198.889 192.571 385.767
Utilidad neta - - - 54.514 54.514
Apropiacion para reserva legal - 18.640 - (18.640) -
Dividendos pagados - - - {167.764) {167.764)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 2.320 20.627 198.889 60.681 282517
Utiiidad neta - - - 4474 4.474
Apropiacion para reserva legal - 5.452 - (5.452) -
Dividendos pagados - (14.772) - (49.063) (63.835)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 uss$ 2.320 11.307 198.88 10.640 223.156
: . ‘? . -
- 773/ .
- Segundo Durango Cristian Borja
Gerente General Contador General

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.



DATALOG ECUADOR S. A.
Estados de Flujos de Efectivo
Ao que termind el 31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

2002 2001
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en)
provisto por las actividades de operacion:
Utilidad neta US$ 4.474 54.514
Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado en) provisto por las actividades de operacion:
Depreciaciéon de maquinarias y equipos 118.249 80.002
Provision para cuentas de dudoso cobro 1.465 -
124.188 134,516
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 439.608 (39.594)
Disminucién en inventarios (3.514) (9.608)
Disminucion (aumento) de otros activos 5.451 (5.090)
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar (628.467) 348.520
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operacion (62.734) 428.744
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de maquinarias y equipos, neto (29.132) (292.997)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados {63.835) (167.764)
Aumento en préstamos 124.11 -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de financiamiento ©60.283 (167.764)
Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo (31.583) (32.017)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aio 147.863 179.880
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio - us$ 116.280 147.863

T G

~8r. Segundo Durango «~ r. Cristian Borja
Gerente General Contador

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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DATALOG ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Fihancieros
31 de diciembre del 2002 con cifras comparativas del 2001

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(b)

Descripcién del Negocio y Entorno Econémico

DATALOG ECUADOR S. A. fue constituida como compaifiia limitada el 18 de agosto de
1994 segtin Resolucién No 94.1.1.1.2248 de la Superintendencia de Compaiiias e inscrita
en el Registro Mercantil el 15 de septiembre de 1994 y mediante escritura del 26 de
noviembre de 1996, fue convertida en sociedad andonima. Su objeto social consiste
basicamente en la prestacién de servicios de monitoreo geologico y de perforacion para la
ilndustrci:a de:j gas y petroleo. Datalog Ecuador S.A es una subsidiaria de Datalog Technology
nec. — Canada.

Con la adopcién en marzo del 2000 del esquema monetario de dolarizacion, la inversion del
sector privado en la construccion del nuevo oleoducto de crudos pesados, la recuperacion
del precio internacional del petréleo y la asistencia del Fondo Monetario Internacional, entre
otros factores, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, logrando en el 2002
y 2001 crecimiento del producto interno bruto y desaceleracion de ia inflacién. El nuevo
gobierno del Ecuador, posesionado en enero del 2003, ha logrado firmar una nueva carta
de intencidon con el Fondo Monetario Internacional, la que principalmente descansa en
medidas fiscales, que en buena parte dependen de la aprobacién del Congreso Nacional.
Mientras no se implanten las reformas estructurales necesarias para mejorar la
productividad y competitividad del sector real de la economia o se adopten politicas para
impulsar el crecimiento econdmico, la relativa estabilidad de la economia ecuatoriana
continta dependiendo del precio internacional del petrdleo y de la asistencia del Fondo
Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito. Los cambios adversos en la
economia ecuatoriana pueden afectar la situacion financiera de la Compaiia.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de mediciéon de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias de
la Republica del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) de las que se derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de
Contabilidad han sido emitidas por la Federacion Nacionales de Contadores del Ecuador o
las emitidas no han sido actualizadas en funcion de los cambios 0 enmiendas introducidas
en las Normas Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que
no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas
o practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad se describen a continuacion:

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que se reconozca en los
estados financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos
de los activos v pasivos reportados para propositos financieros (de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propésitos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren revelaciones adicionales tales
como el valor razonable de los instrumentos financieros y la exposicion a riesgos de
tasas de interés, de tasa de cambio y de valor razonable para cada clase de activos y
pasivos financieros.

(Continda)
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DATALOG ECUADQR S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica -‘US$)

Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propédsitos del estado de flujos de efectivo considera como equivalentes
de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Estimacioén para Cuentas de Dudoso Cobro

La estimacion para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor de neto realizable. El
costo se determina por el método de costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico.

Maquinarias y Equipos

Las maquinarias y equipos estan registrados a una base que se aproxima al costo histérico
medido en ddlares. Las maquinarias y equipos se deprecian utilizando el método de linea
recta, en base a la vida util estimada.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar 0 mantener el
beneficio econdémico futuro esperado de las maquinarias y equipos se reconoce como un
gasto cuando se incurre.

Las tasas de depreciacién utilizadas son las siguientes:

Maquinarias y equipos 10% y 20%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 10%, 20% vy 33%

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos se recanocen en base al avance de los servicios prestados y los gastos se
reconocen por el metodo de causacion.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Reptiblica del Ecuador requieren que la compaiia distribuya entre
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados de! ejercicio.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
corporativa de impuesto del 25% a las utilidades gravables.

Utilidad por Accion
La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones

en circulactdn durante et afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2002 y en el
2001 fue de 5.800 acciaones con un valor nominal de US$ 0,40 cada una.

Uso de Estimaciones
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecualorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compaiifa realice estimaciones vy
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

(Continta)
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DATALOG ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Cuentas por Cobrar

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
Clientes us$ 146.490 516.881
Menos provision para cuentas de dudoso
cobro 1.465 -
145.025 516.881
Compaiiias relacionadas (nota 9) 188.967 266.498
Impuestos:
tmpuesto al valor agregado — IVA 5.937 3.969
Anticipo impuesto a la renta 22.881 41.675
Retenciones en la fuente de impuesto a
la renta 16.009 19.866
Retenciones en la fuente de afios anteriores 23.199 3.332
68.026 8.842
Ofras 86.380 _78,065
US$ 488308 930.286

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 el saldo de cuentas por cobrar — clientes, corresponde
princilpalmente a los contratos por la prestacion de servicios de monitoreo geoldgico de pozos
petroleros.

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 el saldo de cuentas por cobrar - otras, incluye US$ 56.742
correspondiente a un reclamo a la Corporacion Aduanera Ecuatoriana ~ C.A.E por concepto de la
efectivizaciéon de una pdliza de garantia sin haber vencido su plazo de vigencia.

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
Materiales para la venta Us$ 14.759 7.051
Materiales, repuestos y accesorios 13.327 17.521
Herramientas 797 797
Us$  28.883 22.369

Magquinarias y Equipos

Un detalle de las maquinarias y equipos al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001

Depreciables: ;
Maquinarias y equipos Us$ 795.591 587.375
Equipos de oficina 13.562 11.655
Equipos de computacion 102.668 88.678
aue P 911.821 687.708
Activo fijo en transito 9.413 204.392
921.234 892.100
Menos depreciacion acumulada 318.667 200.418
uss 602,967 691.682

(Contintia)
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DATALOG ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - uUS$)

El movimiento de las maquinarias y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
Saldo inicial, neto us$ 691.682 478.687
Adiciones, netas 243.119 292.997
Reclasificaciones (213.985) -
Depreciacion del afio (118.249) (80.002)
Saldo final, neto Us$ 602,567 691.682

E(I) é;;a)sto por concepto de depreciacion por el afio 2002 fue de US$ 118.249 (USS$ 80.002 en el

Préstamos a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 el siguiente es un detalle de los préstamos a largo plazo que
mantiene la Compaiiia:

2002 2001
Instituciones financieras del exterior:
NorthStarTrade Finance Inc., con vencimiento
al 1 de marzo del 2005 y devenga una tasa de
interés del 7.98% anual Us$ 124.118 -
Menos vencimientos circulantes 51.057 -
Us$ 13.061 z

El préstamo que mantiene la Compafiia se encuentra garantizado por un contrato de prenda
industrial que fue firmado el 14 de febrero del 2002, a favor de NorthStarTrade Finance Inc. por
aproximadamente US$ 187.557. La prenda industrial se compone de los equipos adquiridos con
los recursos del crédito concedido, la misma que permanecera vigente hasta la conclusién del

pago de este préstamo.

Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

Proveedores — locales
Honorarios por pagar
Otros

Compaiiias relacionadas (nota 9)

Impuestos y contribuciones:
Retenciones en la fuente
Impuesto al valor agregado - IVA
Aportes al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social - IESS
Impuesto a la renta por pagar (nota 7)
Otros

Sueldos y beneficios por pagar o
Participacion de los empleados en las utilidades

-11 -

2002 2001
UsS$ 8.104 13.862
15.399 14.544
12.696 79.735
768.665 1.203.996
67.103 91.465
2.695 13.106
4.053 2.087
6.573 19.765
- 34.072
80.424 160.495
1.876 33.686
4.640 13.952
US$  891.804 1.520.270
(Contintia)
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DATALOG ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica ~ US$)

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
del 25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido principalmente a;

‘ 2002 2001
Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta US$ 15.687 88.231
Mas:
Gastos no deducibles 15.246 4.781
Menos:
Participacion de los empleados en las utilidades _4.640 13.952
Utilidad gravable us$ 26.293 79.060
Impuesto a la renta, estimado Uss$ 6.573 19.765
Tasa impositiva efectiva 59.50% 26.61%

La Compaiiia presento ante el Servicio de Rentas Internas el 24 de octubre del 2002, un reclamo
por pago indebido, para obtener la devolucion del exceso del impuesto a la renta del aito 2001, el
cual asciende aproximadamente a US$ 41.776.

A la fecha de emision de este informe las autoridades tributarias tienen pendientes de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 1997 al 2002

Restricciones
Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias andnimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo requerido para apropiacion
para reserva legal de la uliidad neta del afio 2002 es de aproximadamente
US$ 447 (US$ 5.452 en el afio 2001).

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversién de los estados
financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, unidad monetaria
adoptada por la RepUblica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000 de conformidad con la
Ley de Transformacion Econémica del Ecuador, la que dispuso la implantacién del esquema
monetario de dolarizacién y conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000. De
acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucion a los
accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcién de perdidas, previa decision
de la Junta General de Accionistas.

(Contintia)
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DATALOG ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)Y

Saldos y transacciones con Companias Relacionadas y Casa Matriz

Un resumen de los saldos con compaifiias relacionadas al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es
como sigue:

Cuentas por

2002 Cobrar Pagar
Datalog Barbados Ltda. us$ - 67.968
Datalog Bolivia Ltda.(Matpetrol) 10.000 17.167
Datalog Brasil Ltda. 30.967 -
Datalog Technology Inc. Canada - 390.152
Datalog Colombia Lida. 145.000 14.906
Datalog Technology Inc. Pert 3.000 3.309
Datalog Venezuela S. A. - 275.163

Us$ 188.967 168.665

2001
Datalog Barbados Ltda. uss - 182.739
Datalog Bolivia Ltda.(Matpetrol) 10.000 17.167
Datalog Brasil Ltda. 30.967 -
Datalog Technology Inc, Canada 35.066 418.377
Datalog Colombia Ltda. 145.000 14.906
Datalog Technology Inc. Pert 3.000 3.309
Datalog Venezuela 3. A. 42.465 567.498

us$ 266.498 1.203.996

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 e! saldo de la cuenta por pagar a Datalog Technology Inc.
Canada (Casa Matriz) corresponde especialmente a transferencias en efectivo, compra de
maquinaria y equipo y asistencia técnica; los restantes saldos por cobrar y por pagar entre
compaifiias relacionadas corresponden a fransferencias en efectivo y asistencia técnica.

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no devengan interés y no tienen plazo
definido para el cobro y/o pago.

Adicionalmente, la Compaiiia mantiene suscrito contratos con la Casa Matriz y sus compafiias
relacionadas, asi:

Asistencia Técnica

El contrato de asistencia técnica que mantiene la Compaiia con Datalog Technology Inc. Canada
fue firmado el 1 de septiembre del 2000, el mismo que consiste en el suministro de conocimientos
técnicos, asi como también la prestacién de los servicios que Datalog Ecuador S. A. requiere para
cumplir en forma eficaz y confiable sus actividades que son altamente especializadas; el plazo de
vigencia de este contrato es de cinco afos, el cual podra ampliarse o reducirse por convenio
escrito y/o expreso entre las dos partes, asi como también podra prorrogarse si asi lo manifiestan
por escrito los contratantes con treinta dias de anticipacion. La cantidad que se facture
anualmente hasta el 31 de diciembre de cada afio es en funcién de la asistencia técnica prestada;
asi el gasto por este concepto en el afio 2002 y 2001 fue de US$ 231.000 y US$ 746.287,
respectivamente.

Uso de Software (Derechos de Autor)

Contrato firmado con la Casa Matriz (Datalog Technology Inc. Canada) para el uso del software
desarrollado y producido por ésta, el cual consiste en programas para Qlog, Well Wizard y Well
Hub los cuales son utiizados en la industria petrolera. Este contrato fue firmado el 2 de enero del
2002 con duracion de un afio renovable a su vencimiento. El gasto por este concepto en el afio
2002 ascendi6 a US$ 240.000.

{ContinGa)
-13-



DATALOG ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidas de Norteamérica - USS$)

(10)  Mercado y Concentracién de Crédito

L.a Compainiia obtiene sus ingresos en el mercado ecuatoriano y principalmente de tres clientes,
cuyo saldo en cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es US$ 113.281 y
US$ 177.545, respectivamente.

(11) Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del 2001 han sido reclasificadas para propositos de
comparabilidad con las cifras de los estados financieros del 2002.

-14 -



