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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
SISTRAN ANDINA SISTRANDI S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de SISTRAN ANDINA SISTRANDI S.A., que camprende el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el estado de resultados integral, el estado de cambios en
el patrimonic neto y el de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados en dichas fechas, asi como
las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos gresentan fielmente, en todos los aspectos materiales, la
situacién financiera de SISTRAN ANDINA SISTRANDI S.A., al 31 de diciembre del 2017 y 2018, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de ia opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuesira
responsabilidad, de acuerdo con dichas normas, se describe mas adelante, en la seccién Responsabilidades
del Auditor en relacidn con |la auditoria de los estados financieros. De conformidad con los requerimientos de
ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros, somos independientes de SISTRAN ANDINA
SISTRANDI S A., y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que 1a evidencia de auditoria que hemos cbtenido proporcicna una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidad de la Gerencia de Ia Compafiia sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de estos estados financieros
adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la Gerencia
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material, debido a
fraude o error.

En ia preparacién de |os estados financieros, la Gerencia es respensable de valorar la capacidad de la Compafiia
de continuar come empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones reiacionadas con
su funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en funcionamiento excepto si la gerencia tiene la
intencién de fiquidar Ja Comparia o de cesar sus operacicnes, o bien no exista ofra alternativa realista.

Los responsables de la Direccion de {a Entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor externo en refacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo consiste en obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de incorrecion material, debide a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestrs opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria

cuando \exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o eror y se consideran materiales si.
individualMgnte o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas We los usuarios toman basandose en jos estados financieros.
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SISTRAN ANDINA SISTRANDI S.A.

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2017 2016

ACTIVO CORRIENTE

Efeclivo y equivalentes de efectivo 4 91.885 274.365
Cuentas por cobrar comerciales 5 128.358 121.247
Cuentas por cobrar relacionadas 5 284114 2B87.163
Otras cuentas por cobrar 10.048 8.470
Activo por impuesto corriente 7 101.410 62.192
Total 615.815 753.427
PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO 8§ 22707 23.138
ACTIVO INTANGIBLE, NETOQ 9 430.391 76.923
TOTAL 1.088.913 853 488
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar 10 60.032 50.722
Pasivos acumulados 1 95.424 108.282
Pasivo por impuesto corriente 12 34127 43.052
Otros pasivos 13 118.6503 0
Total 308.086 202.058
PASIVO LARGO PLAZO

Liquidacién de haberes 15 189,564 0
Jubilacién patronal y desahucio 15 556.679 528.835
Total 756.243 528.835
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(véase estado adjunto) 16 4.584 122,589
TOTAL 1.068.913 853.4890

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de lo estados financieros




SISTRAN ANDINA SISTRAND| 8.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2017 20186

Ingresos de operacién:

Mantenimiento softwares 538.994 614.496

Venta de licencia 0] 255.510

Desarrallo e implementacion 183.000 {1.000)

Ordenes de Trabajo 495.837 740.013

Outsourcing 366.2786 315.940

Alguiler Soat y otros 71.039 46.499

Total ingresos operativos 1.655.148 1.871.457
Gastos operacionales

Gasto de ventas (1.027.359) {907.927)

Gastos administratives (084.820) (1.218.182)

Total gastos operativos (2.012178)  (2.125.108)

Utilidad neta de operacion (357.033) (154 .651)
Otros ingresos y (egresos):

Oftros ingrescs (egresos), neto 254 110 124,896
(Pérdida) utilidad antes de participacion de los

empleados en las utilidades e impuesto a la renta (102.923) (29.658)
Impuesto a la renta 14 ] {3.354)

(Pérdida) neta (102.823) (33.009)

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de 10 estados financieros




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOQ
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

E;presados en dolares estadounidenses)

Resultados
acumulados
Reserva por
Capital Reserva Reserva de conversion  Utilidades
social legat facultativa  capital a NIIF retenidas Total
31 de diciembre del 2015 5.000 4.202 o {793} {64.833) 211.033 155.608
Perdida neta {33.008) {33.009}
31 de diciembre del 2016 6.000 4,202 4] {793) {64.833) 178.024 122.598
Reclasificacidn {783 793 0
211.032 (226.123) {15.091)
Perdida neta {102.8923)  {102.823)
31 de diciembre del 2017 5.000 3.408 211,032 0 {64.833) {151.022) 4.584

Las notas explicativas anexas 1a 17 son parte integrante de lo estados financieros




SISTRAN ANDINA SISTRANDI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pago por impuesto a la renta corriente
Otros ingresos (egresos) neto
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion:

Bisminucién de propiedad y equipo
(Incremento) disminucion de aclivo intangibles

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio de afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

2017 2016
1.847.301  1.971085
(1.694.186)  (2.212.840)
0 0
254.110 124.996
207.225  {116.759)
430 8.727
(390.136) 36.666
(389.705) 45.394
(182.480) (71.366)
274.365 345.731
91.885 274.365

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de lg estados financieros




SISTRAN ANDINA SISTRANDI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)
{continuacion)

Conciliacién del resultado neto del periodo con el flujo
de efectivo provistos por actividades de operacién

Resultado integral del afio

Méas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos
Amortizaciones

Cambios en activos y pasivos corrientes

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Activo por impuesto corriente
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Pasivo por impuesto corriente
Otros pasivos

Ajuste

Pasivo largo plazo

Efectivo neto provistos por actividades de aperacion

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de lo estados financieros

2017 2016
(102.923) (33.009)
36.667 0
26.667 0
(7.846) (372}
3.039 (56.409)
(843} 670
(39.218) 36.169
(26,890} (4.517)
23342 15.052
(8.925) (67.936)
118.603 )
(15.091} 0
227.409 (6.405)
273.481 (77.344)
207.225 (110.353)




SISTRAN ANDINA SISTRANDI S.A.

NOTAS A ILOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016

NOTA 1 - OPERACIONES

Sistran Andina S.A., fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura pubiica del 20
de julio de 1994, e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de agosto de 1994, Su objeto social
principal es la comercializacidn por cuenta propia o de terceros, prestacion de servicios
relacionados con el desarrolic de sistemas informéticos, trabajos de organizacién de
métodos, venta y mantenimiento de software de base, mantenimiento de sistemas y
complementarios. Para cumplir con su objeto social podra ejecutar todos los actos y
contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y que tendran relacion con el mismo.

La Compafiia mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas ceiebrada el
26 de Diciembre de 2008 decide incrementar su Capital Social de US$1,000 a US$6,000
aumento que fue aprobado por la Superintendencia de Compafias mediante la resolucion
No. 07.Q.1J.001429 del 2 de febrerc de 2007 y bajc el Registro Mercantil No. 1188 de 22
de abril de 2007.

Mediante escritura publica del 10 de diciembre de 2009, se transforma en sociedad anénima,
con la denominacién de Sistran Andina SISTRANDI S.A.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Sistran Andina SISTRANDI S.A,, fueron preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
{International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador de manera
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios gue se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los
estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) los cuales fueron considerados como previos, tal como se define en la NIIF 1
Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de informacién Financiera.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables, También exige a la Administracidn gue ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de {fa Comparfifa. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la
experiencia histérica e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cierias
condiciones.



SISTRAN ANDINA SISTRANDI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

NOTA 1 - OPERACIONES

Sistran Andina S.A., fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura publica del 20 de
julio de 1994, e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de agosto de 1994. Su objeto social
principal es la comercializacién por cuenta propia o de terceros, prestacién de servicios
relacionados con el desarrollo de sistemas informaticos, trabajos de organizacién de métodos,
venta y mantenimiento de software de base, mantenimiento de sistemas y complementarios.
Para cumplir con su objeto social podra ejecutar todos los actos y contratos permitidos por
las leyes ecuatorianas y que tendran relacién con el mismo.

La Compania mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26
de Diciembre de 2006 decide incrementar su Capital Social de US$1,000 a US$6,000
aumento que fue aprobado por la Superintendencia de Companias mediante la resolucion
No. 07.Q.1J.001429 del 2 de febrero de 2007 y bajo el Registro Mercantil No. 1188 de 22 de
abril de 2007.

Mediante escritura publica del 10 de diciembre de 2009, se transforma en sociedad anénima,
con la denominacion de Sistran Andina SISTRANDI S.A.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Sistran Andina SISTRANDI S.A., fueron preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador de manera
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados
financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) los
cuales fueron considerados como previos, tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compania. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compania se encuentran basados en la experiencia histérica e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacioén)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Titulo Efectiva a partir

NIIF 15 In.gresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con enero 1, 2018
clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros enero 1, 2018

NIIE 2 CIaS|.f|caC|on y medicion de transacciones en pagos por acciones — enero 1, 2018
Enmiendas a la NIIF 2

NIIF 4 Enmienda a contratos de seguros y aplicacién NIIF 9 enero 1, 2018

NIC 40 Enmiendas trasferencia de propiedades de inversion enero 1, 2018

CNIIE 22 Interpretac[on transacciones en moneda extranjera y enero 1, 2018
consideraciones de anticipos

NIC 28 Inversiones en asociadas y Joint Venture enero 1, 2018

NIIF 16 Arrendamientos enero 1, 2019

La Administracion de la Comparia basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la
adopcién de las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

b) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas
con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

d) Activos y pasivos financieros

La Compafia mantuvo activos financieros en las categorias de: “cuentas por cobrar
comerciales”, “cuentas por cobrar relacionada” y “otras cuentas por cobrar’. De igual forma
mantuvo pasivos financieros en la categoria de: “Proveedores y cuentas por pagar’. Cuyas

caracteristicas se explican seguidamente.

Las cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionada y otras cuentas por
cobrar son activos financieros registrados al valor nominal, con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a doce meses.

Proveedores y cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinales, que no cotizan en un mercado activo, se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacioén)

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Comparnia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, y a la fecha de la negociacion.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
0 pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
a través de ganancias y pérdidas.

Medicién posterior -

Cuentas por cobrar comerciales.- Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de servicios en el curso normal de su operacion. La Compania presta
Sus servicios con un plazo de cobro de hasta 45 dias.

Proveedores y cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales y del exterior en el curso normal del negocio, y son pagaderas hasta
30 dias.

e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los servicios facturados, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con
los clientes. La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Comparia no sera capaz de cobrar
todos los importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar.

f) Propiedades y equipos
Se muestra al costo de adquisicién menos la depreciacion acumulada.

El costo de las propiedades y equipos; vy, la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciaciéon se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada
siguiendo el método de la linea recta.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas
utiles y valores residuales usados en el célculo de la depreciacion.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacioén)

Muebles y Enseres 10%
Maquinaria y Equipo 10%
Equipo de Computacion 33%

g) Activo Intangible

Corresponde a la valoraciéon del sistema ISISE-SOAT-WEB, por el modelo del costo,
conforme lo establecido en la Norma Internacional de Informacion Financiera NIC 38, parrafo
74.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, éste activo intangible se contabiliza por su
costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor. La vida util estimada de éste intangible es de 6 afios.

h) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, las normas tributarias establecieron el pago de un anticipo
minimo de impuesto a la renta; y en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacioén financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacioén)

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

i) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo.- se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta y se registra con cargo a resultados.

Vacaciones que se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una
base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto que se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio).- esta provision es
determinada anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo, equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, que estan denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en
el que surgen.

}) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacibn de servicios son reconocidos
considerando el grado de terminacion de la prestacion final del periodo sobre el que se informa.
El resultado de una transacciéon puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas
y cada una de las siguientes condiciones:

e Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad,

e Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados a la transaccion;

o Elgrado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad; y

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(continuacion)

e Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.



k) Gastos
Se registran en base a lo devengado.
) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente legal o
asumida como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen
provisiones para futuras pérdidas operativas.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran
para cancelar la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las
actuales condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha
obligacion.

m) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Compania se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que son
aprobados por la junta de socios.

n) Reserva legal

De acuerdo a la legislacién vigente la Compania debe apropiar obligatoriamente un minimo
del 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva no esta disponible para distribucién de dividendos,
esta puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en la parte que exceda el
50%.

0) Resultados acumulados por conversion a NIIF

Corresponde a la contrapartida del ajuste de las cuentas activas por aplicacién de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no
podré ser distribuido entre los accionistas o socios, no serd utilizado en aumentar el capital,
en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el que los trabajadores
tampoco tendran derecho a una participaciéon sobre éste. De existir saldo acreedor, éste
podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas 0 socios en caso de liquidacion de la
Compaiia.



NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compania se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

El area financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Administracion, por lo que identifica, evalia y cubre los riesgos financieros
en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafia. La Administracion
proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asi como
politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla
en una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compania que presente como resultado
una pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas
por cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado:

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés,
tipo de cambio, entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de
activos o pasivos, 0 a la nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros
activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compania. La Compania monitorea mensualmente sus flujos de caja para evitar
endeudamiento y mantiene una cobertura adecuada para sus operaciones.



NOTA 4.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se presenta el valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos
por la Compania al 31 de diciembre:

2017 2016

Activos:
Activo corriente
Medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 91.885 274.365
Cuentas por cobrar comerciales 128.358 121.982
Cuentas por cobrar relacionada 284.114 287.153
Otras cuentas por cobrar 10.048 24
Total de activos financieros 514.405 683.524
Pasivos:
Pasivo corriente
Medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar 60.032 19.256
Total de pasivos financieros 60.032 19.256
NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre, comprende:
Clientes 129.093 120.875
Provision (735) 0
Total 128.358 120.875

NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluye: US$ 200.000 de un préstamo efectuado a
Sistran Holding S.A., a un ano plazo, sin costo de interés, mismo que hasta la fecha de este

informe no ha sido cancelado; y US$ 84.114 de pagos efectuados por cuenta de Sistran
Holding S.A.

NOTA 7.- ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, comprende:

2017 2016
Crédito tributario IVA 3.471 2.869
Retenciones de Impto. Rta. 2.284 15.957
Retenciones de IVA 95.654 43.365
Total 101.410 62.192

NOTA 8.- PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre, comprende:



31/12/2016 Adiciones Bajas  31/12/2017

Muebles y enseres 17.352 0 0 17.352
Magquinaria y equipo de oficina 11.959 1.157 0 13.116
Equipo de computacion 44.622 6.610 0 51.232
Costo: 73.933 7.767 0 81.700
Dep. acum. Muebles y enseres (6.974) (1.664) 0 (8.638)
Dep. acum. Maquinaria y equipo (7.488) (923) 0 (8.410)
Dep. acum. Equipos de computacion (36.333) (5.612) 0 (41.945)
Depreciacion: (50.795) (431) 0 (58.993)
Propiedad, planta y equipo, neto 23.138 6.179 0 22.707

NOTA 9.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2017 2016
Marcas, patentes (1) 220.533 223.589
Amortizaciéon acumulada (180.277) (146.666)
Retenciones de IVA 40.256 76.923
Otros intangibles (2) 390.135 0
Total 430.391 76.923

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde al saldo pendiente de amortizar sobre
la valoracion del sistema ISISE-SOAT-WEB, por US$ 223.589. Se encuentra valorado
por el modelo del costo, menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro del valor, conforme lo establecido en la Norma Internacional
de Informacion Financiera NIC 38, parrafo 74.

De acuerdo con el criterio de la Administracion, la vida Gtil de éste intangible es de 6
anos, y se encuentran sustentados en el parrafo 97 que establece que el importe
amortizable de un activo intangible con una vida util finita, se distribuira sobre una base
sistematica a lo largo de su vida dtil. La amortizacién comenzara cuando el activo esté
disponible para su utilizacién, es decir, cuando se encuentre en la ubicacién y
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la direccién.



NOTA 9.- OTROS ACTIVOS
(continuacién)

El siguiente es el movimiento de la amortizacién

| 31/12/2016  Adiciones 31/12/2017

Marcas, patentes 223.589 (3.056) 220.533
Amortizacién acumulada (146.666) (33.612) (180.277)
Activo intangible, neto 183.333 (36.668) 40.256

(2) Corresponde a los costos incurridos para la implementacién de un nuevo producto
informatico denominado SISE-3G, mismo que aun esta en proceso de desarrollo, segun
nos ha informado la Administracién de la Compania, el software sera desarrollado
durante el ejercicio econdémico 2018 e inicios del 2019. Una vez sea lanzado el producto,
sera amortizado en 10 anos.

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2017 2016
Préstamo Panama 13.269 13.269
IESS por pagar 36.200 31.468
Proveedores 7.658 4.911
Otras 2.905 1.074
Total 60.032 50.722
NOTA 11.- PASIVOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre, comprende:

2017 2016
Provisiones beneficios sociales (1) 95.424 108.282

95.424 108.282

(1) Incluye US$ 82.776 de vacaciones de afios anteriores no tomadas por empleados del
area técnica.



NOTA 12.- PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, comprende:

2017 2016
Impueto al Valor Agregado 24.534 19.965
Retenciones del Impuesto a la Renta y del IVA 9.593 19.733
Impuesto a la renta Compania (véase nota 13) 0 3.354
Total 34.127 43.052

NOTA 13.- OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a liquidaciones de los siguientes ex empleados,
pendientes de pago.

2017
Valdez Alejandro 68.736
Weymar Matute 49.765
118.501

NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion una demostracién de la conciliacién tributaria del impuesto a la renta, al 31 de
diciembre, preparada por la Compania.

2017 2016
Utilidad contable (102.923) (29.657)
Participacion de los empleados y trabajadores - -
Gastos no deducibles 59.739 44.902
Base para el Impuesto a la Renta (43.184) 15.245
22% Impuesto a la renta - 3.354
NOTA 15.- PASIVO LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre, corresponde a:
2017 2016
Jubilacion patronal y desahucio (1) 556.679 528.835
Haberes por pagar (2) 199.564 0

Total 756.243 528.835




NOTA 15.- PASIVO LARGO PLAZO
(continuacion)

(1) De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La Compania acumula estos beneficios en base al estudio actuarial efectuado por un
profesional independiente. Segun se indica en el estudio, el método actuarial utilizado
es el de “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

(2) Corresponde a liquidaciones por jubilacion de los siguientes ex empleados, sobre las
que se han firmado acuerdos de pago en las condiciones siguientes:

o Valdez Alejandro en 36 cuotas mensuales a partir de octubre del 2017 a septiembre
2020, valor a recibir US$ 6.773,95 hasta julio 2018, y US$6.873,63 hasta septiembre
2020.

¢ Weymar Matute en 25 cuotas mensuales a partir del mes octubre 2017 a octubre
2019, por US$ 4.147,09 mensuales.

2017
Valdez Alejandro 158.094
Weymar Matute 41.471

199.564

NOTA 16.- PATRIMONIO

Capital acciones

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital pagado esta constituido por 6.000 acciones
ordinarias y nominativas de un valor nominal unitario de US$ 1.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, abril
23 de 2018, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.



