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Auditares y Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de CORBANTRADE CiA, LTDA.:

CQuito, 31 de enero de 2018

Opinitin

1. Hemos auditado los estados financieros de CORBANTRADE CiA. LTDA. (la
“Compaiiia™) que comprenden ¢l estado de situacién financiera af 31 de diciembre de
2017 ¥ los comrespondientes estados de tesnliados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como las
natas explicativas de Jos estados financieres gue incluyen an resumen de las politicas
contables significativas,

2, En nuestra opinidn, los estadog financieros adjuntos presentan razanﬂhlcmente,,cn
todos los aspectos materiales, Ia silnacion financiera de CORBANTRADE CIA,
LTDA. al 31 de dicizmbre de 2017, el desempefio de sus operaciones ¥ sus flujos de
efectivo por ¢l aflo terminado en esa fecha, de confornmidad con la Norma
Internacional de Informacisn Finmmeciera pata PYMES.

Fundamento de la opinidn

3. Nuesira auditoria toe efectuada de acuerdo con Nonmas Iternacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades de acverdo con dichas normas se describen mas
adelante en el Anexo N° 1 “Responsabilidades del anditor externo en relacion con la
auditoria de los estados financieros™,

4. Consideramos que la evidencia de audiioria que hemos obienido proporciona una
hase suficiente y apropiada para expresat nuestra opinién de auditoria.

Parrafos de énfasis

5. Los estados financieros del afio 2017 son los primeros en audifarss, anteriormente la
Compafifa no tenfa la obligacién de someter a sug estados financieros a auditorfa
externa,

(Continfia en la sipuiente pégina...) /u:r_%
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Auditores v Consulbores

A los Socios de CORBANTRADE ClA. LTDA.:

(Continuacion...)

6.  En los ltimos tres afios, la economia ecuatoriana viene atravesando por dificultades,
tales como baja del precio del barril de petdieo, incremento en el endendamiento
externo, déficit en el presupuesto del Estado, escasa inversién exfranjera, entre otros:
el actual Gobierno Central del Ecuador estd tomando medidas a fin de superar dichas
dificultades. Fstos aspectos deben ser considerados por la Administracidn de In
Compafiia, a fin de asegurar la continuidad de sus operaciones. La Administracién de
la Compafiia considera que no existe ningin riesgo relevanie que pueda afectar ef
Negaocio en Marcha.

Independencia

7. Somos independientes de la Compaiifa de conformidad con ¢l Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas [nternacionaies de Etica
para Contadores, ¥ hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo
COR £5t05 requisitos.

Responsahilidad de In Adminisiracién de la Compatfifa

8. La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razotable de los estados financieros adjuntos, de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para PYMES y del control interno necesario para permitir
la preperacion de los estados financieros que esién libres de distorsiones
significativas, debido a frande o error.

9.  En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn de la Compafiia es
respongable de evaluar 1z capacidad de 1a Comipafila de continuar como negocio en
marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion de la Compafiia ienga la intencién de liquidar la sociedad o de
suspender sus aperacionss, o bien no exisia otra alternativa miés realista para evitar €l
clerre de sus operaciones.

10. Los encargados de la Administracién de la Compafila son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracién de la informacién gue contienen los estados
financieros,

(Conitirda en la siguiente pagina...)
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A los Socios de CORBANTRADE CIA. LTDA.:
(Continuacion...)

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

11. Los abjetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros, estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Segutidad razonable, es
un altc grade de seguridad, pero no garantiza que una awditorfa realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte un error
matarial cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de frande o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrien razonablemente
influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros,

12, Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Auditorla, aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos una actimd de
escepticismo profesional durante toda la anditorfa (en el Anexo N° 1 detallamos las
respongabilidades que tenemos como auditores externos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditorda).

13. Les comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafila en
t¢lacién con, entre otros aspectos, el alcance v la oporfunidad de la realizacion de la
anditoria planificada v los hallazgos significativos de la misma, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificarmos en el wanscwrso de la
anditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarioy

14. La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacidn y presentacion
razonable de la informacidn financiera suplementarin respecto del Informe de
Cumplimiento Tributatio a fin de dar cumplimienio a las disposiciones de la Ley de
Bégimen Tributario Interno; el mencionado informe se emitird por separado.

NA, Auditores y Consultores Cia. Lida.
Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros NY 221
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Auditores y Cansulones

ANEXO N° 1

Responsabilidades del audifor externo en refacidn con 1a suditeria g de Jos estadgs
financieroy

Cc-rn:u parte de nuestra auditoija de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorla, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos wna actimd de
esceplicismo profesional durante toda la anditoria. También:

a.

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material de los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos Tiesgos y obtyvimos evidencia de auditorfy suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error inaterial debido a un frande es mds elevado que en el case de tna
incorreccion material debido a error, ya que el frande puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones errdneas o evasion del
contrel inferno, aspectos que no necesariamente pueden ser identificades en el
transcurse de la auditoria.

Obtuyimos up conocimiento del congrol interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de avditoria que ssan adecuados en funcidn de las
circunstanciag ¥ no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
conirol interno de la Compafifa,

Evaluamos & laz politicas contables aplicadas son apropiadas v que las
estimaciones coniables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones
efectuadas por la Administracion de la Comparfiia.

Concluimos sobre lo adecuado de In utilizacidn, por parte de la Administracitn,
del principio comtable de empresa en marcha ¥y, baséndonos en la evidencia de
auditoria obtenidy, conchiimos sobre si existe o no una. incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre lg eapacidad de la Compafila para continuar como entidad en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de aoditoria sobre la correspondiente 1nformacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecnadas, que
eXprésemnos tha opinidn modificada. Nuestras conclosiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasty la fecha de nuestro informe (enerc, 31 de
2018), Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la
Compaiiia no continlie como ente en finciongamiento.

Evaluamos Ia correspondiente presentacion global, la estructura ¥ el contenido de
los estados financieros, incluida la informacidn revelada, ¥ 5 los estados en
mencién representan las transacciopes y hechos subyacentes de un modo que
logran su presentacion razonable.
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CORBANTRADE CiA. LTDA,

) ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADGS AL 31 OE DICIEMBRE DE 2017 Y 2015
(Expresado en délares americanos)

NOTAS 2017 2016
INGRESQOS OPERATIVOS 17 __1.074.994 1.039.571
COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS:
Gastos administrativos y de ventas 18 -1.148.200 -1.112.318
(Gastos financieros _ -19.576 -8246
Ingresos financiaros 137 1.105
Total de costos y gastos: -1.167.639 -1.112.039
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO 92 645 -52.468
Impuesto a las ganancias 19 -9.691 -9.879
PERDIDA PE OFERACIONES ' __ -102.336 -62.347
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Nuevas medicionss por planes :
de beneficios definidos -9.096 - 21,699
PERDIDA DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL TOTAL DEL ANO _ -111.432 -40.648
RESULTADO DEL PERIODO
ATRIBUIBLE A:
Propictarios de la cantroladora -102.336 -62.347
Participacion no controlante - el
-102.336 -62.347
RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora -111.432 -40.648
Participacion no controlante - -
-I11.432 -40.648
PERDIDA POR PARTICIPACION: ~0,22 -0.09
Verdnica Escobar
Contagord General

Las notas adjuntas (1 & 26) son parte inteprante de estos estados financieros
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CORBANTRADE CiA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR 1O 0S TE ADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 201

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 017 2016
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Recibido de clientes 1.074.893 1.05%.571
Pagado a proveedores y empleados -1.106.551 -962.284
Ingresos financieros 137 1.105
Impuesto a las ganancias, anticipo ¥ retenciones
pagadas .86 0654
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
operaciin : -41.337 88.738
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE. INVERSION: - -
Efective nete proveniente de actividades
de inversitn - -
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Apories de socios para absorcion de pérdidas 100,000 -
Préstamos de socios 1! -21.608 -58.855
Efectivo neto proveniente (utilizado en) de actlvidades
de financiamiento 78.392 -58.855
EFECTIVO Y EQUIVALENTES: :
Incremento neto durante el afio 37.455 29.883
Saldo al inicio del aflo 56.758 26 875
Saldo 2l final del afio 6 93.813 56,758

{Continsia en la signiente pégina...)

Las notas adjuntas (1 a 26) son parte integrante de estos estados financieros
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CORBANTRADE CiA, LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en délares americanos)

(Continuacién...)

NOTAS 2017 2016

CONCILIACION DE LA PERDIDA DE
OPERACIONES CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida de operaciones del aiio -102,336 -62.347
Ajustes para conciliar la pérdida de operaciones

con ¢l efectivo neto (utilizado en) proveniente de
actividades de operacion:

Depreciacion de propiedad y equipos 9 8.757 8.B9G
Amortizacidn de otros activos ne corrientes 10 71.840 71.840
Obligacion de beneficios definidos 14 51097 46.401
Provizidn de impuesto a las ganancias 1% 9.691 9.879
Cambio en activos ¥ pasivos:
Agtivos por impuestos corrientes -72.6%4 -40.057
Otros activos corrienies 5.809 -10.502
Proveedores y ofras cuentas por pagar -12.672 55.792
Obligaciones laborales y sociales 24 8.617 -
Pasivos por impuestos corrientes -853 225

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN )
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE, OPERACION -41.337 R8.738

Al

Verénica Escobar
Contadora General

Las notas adjuntas {1 a 26) son parte integrante de estos estados financieros

5



CORBANTRADE CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
‘AL 31 DE DICITEMBRE DE 2617 Y 2016
{Expresadas en délares americanos)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAREA

a)

b)

Constitucién de la Compaiia.-

CORBANTRADE CiA. LTDA., es una Compafifa constituida en el
Ecuador el 24 de agosto de 1994. La Compatiia s¢ halla inscrita en el
Registeo Unico de Contribuyentes {RUC) con el nimero 1791277023001,

Operaciones.-

Su objeto social es dedicarse a la prestacion de servicios iécnicos
especializados en asesoria empresarial, de organizacion, de sistemas de
computacion ¥ manejo administrativo; prestacion de servicios logisticos
relacionadas con activos fijos, muebles y bienes en general, de propiedad de
Ia Comypattia o de terceros, Principalmente se sicargn Je prestar servicios de
logistica adrea y asesoria en transporte aéreo.

Situaciin econdmica del Ecuador.-

En jos ilfimos tres afios, la economia ecuatoriana viepe atravesando por
dificuliades, tales como baja del precio del barril de petréleo, incremento en
el endeudamiento externo, déficit en el presupuesto del Estado, escasa
inversion axtrajera, entre otros; ¢l actual Gobierno Central del Ecuador estd
tomando medidas a fin de superar dichas dificultades. Estos aspectos estdn
siendo considerados por la Administracion de 1a Compafiia a fin de asegurar
la continuidad de las operaciones de la misma. La Administracion de la
Compafiia considera que no existe ningin riesgo relevante que pueda
afectar el Nepocio en Marcha.



CORBANTRADE Cia, LTDA, Notay a los Estados Financieros

2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucion de los principales indicedores de la economia
ecuatoriana desde hace cinoo affos, €5 el siguients:

Afioy :

Indicador econémica 013 014 2015 016 2017
Producto Inierno Bruto PIR

(en millones de ddlares). 94776 102292 99290 98.614 103.057
% de inflacion (deflacién)

anual 2,70 3,67 3.3k 1.12 =020
Balanza Comercial:

Superavit (Déficit)

(en millongs de dolares) -1.084 727 -2.130 1.247 89

Salario Minimo (en dolares) 318 340 354 366 375
Deuda piblica total {en

millones de dolares) 22.847 3141 32748 38137 46.336
Deuda publica interna (en
millones de dolares) 9927 12558 12546 12457 14.786
Deuda piblica externa (en
millones de ddlares) 12920 17583 20202  25.680 31.750
Deuda externa privada (en
millones de délares) 5830 6517 7.530 8.456 7.531

Fuente: Cifras econdmicas dal Banco Ceniral del Ecuador.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Bases de presentacion.-

Los presentes estados financieros se hap elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Peguefias y Medianas
Entidades (NIEF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB), la que ha sido adoptada en Ecuador
de manera integral, explicifa y sin reserva de la referida norma para las
empresas que cumplen ciertos pardmetros fijados por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, excepto en lo relacionado a
la tasa de descuento para caleular la provisién para beneficios definidos
fituros, que por disposicion de la Superintendencia de Compafilas, Valores
¥ Seguros se debe aplicar la tasa de los bonos ecuaiorianos. Los estados
financieros esidn presentados en délares americanos, que €8 la moneda

7



CORBANTRADE CiA. LTDA. Notas a los Estadaos Financieros

3.2,

3.3,

14,

oficial del Ecuader a partir de marzo de 2000 v es también la moneda
funcional y de presentacion para esta Compafifa. La Compatiia adoptd la
NIIF pata PYMES a partir del 1 de enero de 2012.

La presentacitn de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES,
Seccion 10, requiere el uso de ciertas estimaciones contables y también
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables en la Compafifa. En la nota a los estados financieros
N® 5 se revelan aéreas en las que se aplica un mayor grado de juicio o
complejidad a las aéreas donde la hipdiesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalente de efective inchiye el efective disponible,
depésitos de libre dispenibilidad en bancos e inversiones temporales con un
vencimiento menor a 90 dias,

Equipos.-

Los equipos se miden al costo menos Ia depreciacién acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulada.

Los acfivos se deprecian de acuerdo con el método de lnea recta
considerando las vidas Giiles de acuerdo a criterios econdmicos ¥ téenicos
propias de la industria.

Eit la depreciacién de los equipos conforme a la poliiica de la Compaiila se
utilizan las signientes vidas tfiles:

Rubro | Vida vtil (en aflos)
Vehiculos 5
Equipo de computacid 3
| Equipe de oficina : 10

51 existe algin indicio de que se ha producido unr cambio significative en la
tasa de depreciacion, vida dtl o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuwevas
expectativas.

Deteriors del valor de los aetivos no financieroys.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos no financieros
para determinar 8t existen mndicios de detericro de valor. Si existen indicios
de un pogible defericro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectadn (0 grupo de activos relacionados)
con su importe en fibros. $i el importe recuperable estimado ¢s infenior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, ¥ se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

8



CORBANTRADE CiA. LTDA, Motay a los Estados Financieros

3.5. Proveedores y otro cuentas por pagar.-

3.6.

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales ¥ no tienen intereses. Las cuentas por pagar comerciales

¥ oiras cuentas por pagar se miden al costo amortizado utilizando el metodo
de interés efectivo.

Beneficios a los empleados: beneficios post-empleo. -

La Compufifa segiin las leyes laborales vigentes, mantiene yn plan de
jubilacién patrona! y desahucio que se registra con cargo a resultados del
afic ¥ su pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del
estado de situacidn financiera, que se determina anualmente con bage a
estudios actuariales realizados por un perito independients, usando el
metodo de unidad de créditc proyectado, El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados. E! costo y la obligacién de la Compafiia de
realizar pagos por jubilacién patronal y desahucio se reconocen durante los
periados de servicio de los empleados.

Las suposiciones actuariales serdn objetivas y compatibles entre s Las
suposiciones actuariales constiluyen las mejores estimaciones de la entidad
sobre las variables que detertminardn el costo fina) de proporcionar los
beneficios post-emplea, Las suposiciones actuariales comprenden:

a) Hipdtesis demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Estas hipdtesis
tienen relacidn con temas tales como: (1) mortalidad y; {iiy tasas de
rotacidn entre empleados, incapacidad y retiros prematuros;

b) Hipétesis financieras, deben basarse en las expectativas del mercado al
final del perfodo sobre ¢l que se informa, para el pericdo en el que las
obligaciones de pago serdn liquidadas, v se refieren a las signientes
variables: (i) la tasa de descuento; y (ii) los niveles futuros. de sueldos ¥
de beneficios.

El wvalor presente de las obligaciones a la fecha del esiado de situacién
financiera es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a uns tasa
anual eguivelente a la tasa promedio de los bonos del gobiemo ecoatoriano
¥ ¢l promedio de la tasa pasiva referencial para el afio 2016 publicada por el
Banco Central del Ecnador,

Un reswnen de las hipGtesis aplicadas por la Compafiia es el signiente:

2017 ~ 2016
Tasa de descuento 8,26% 7.46%
Tasa rzal de incremento salarial 1,50% 3.00%
Tasa de rotacion promedio 5.90% 11.80%
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3.7

38,

3.9,

Je requicre que una entidad reconozca todas las ganancias y pérdidas
actuariales en el periodo en que se produzean. Una entidad: (a) reconocera
todas las ganancias y pérdidas actuariales en. resultados; o (b} reconocerd
todas las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral, La
poltica contable elegida por la Compafifa ha sido registrar las ganancias y
pérdidas actuariaies en Jos resultados de affos anteriores y en otros
resultados iniegrales ¥ ha aplicado esa politica contable de forma uniforme a
todos los planes de beneficios definidos ¥ a todas las ganancias v pérdidas
actuarizles.

En lo ceferente a la tasa de descuento anval, al 31 de diciembre de 2017, ésta
fue del 8,26% y para el afio 2016 fue de 7,46%, equivalentes a la tasa
promedio de log bonos corporaiivos negociados en el mercado ecuatoriano.
Referenie a la rasa de descuento en el Ecuador, se estd aplicando dos tasas
de descuento, upa del mercade de bonos ecuatorianos (la que aplics la
Compafifa) y otra de los bonos del mercado americano, que en promedio
estuvo en los dos nltimos afios en el 4%. La aplicacion de la tasa del
mercado ecuatoriano ha sido autorizada por la Superintendencia de
Compailias, Valores ¥ Seguros del Ecuador.

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de actividades ordinarias se registra al valor que permita cubriz
los gastos de 1a Compafifa, neto de descusntos e impuestos asociados con la
venta cobrados por cuenta del gobierno del Ecuador,

Los ingresos corresponden principalmente a pagos que recibe 1a Compafiia
pot la prestacién servicios de logistica aérea.

Costos v gastos,- -

Se contabilizan gsobre la base de lo devengado, los costos v gastos se
agrupan segiin su funcidn,

Los principales eostos y gastoz en los gue incurre la Compafifa
comresponden 2 valores resnltantes de la operacion y logistica acrea que
genery el avion arrendado por la Compafiiz, mismo que utiliza para prestar
SU$ Servicins.

La Compafiia ha adoptado la politica contable de no presentar en forma
separada los costos operativos en log que incurre para obtener sus ingresos,
éstos se presentan dentro de Ios rubros gastos de administracidn y de veatas.

Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar. Los saldos de activos por impuestos y los pasivos por
impuestos s& compensan cuando existe el derecho Jegal exigible a2
compensar los impories reconocidos, se tenga la intencidn de liguidar por el
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importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente ¥
cuimdo los mismos se relacionen con impuestos sobre las ganancias
comespondientes a la misma autoridad fiscal, y ésta permita a la entidad
pagar o recibir una sola cantidad que cancele [a situacidn neta existente.

a)

b)

Impuesto 2 la Renta corriente.-

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto dei
22% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los
accionistas finales de la Compafiia estin domiciliados en parafsos
fiscales ¥ se reduce proporcionalmente al 12% (15%) si las utilidades
son reinvertidas por el coniribuyente. se carga a los resultados del
gjercicio en que se devenga con base en el jmpuesto por pagar
exigible,

Conforme exigen las normas vigentes la Compafiia paga un anticipo
de Impueste a la Renta, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el ejercicio anterior sobre el 0,2% del patrimonio,
0,2% de los costos y gastos deducibles, G.4% de los ingresos gravables
y 0,4% de los activos, {considerar las reformas presentadas en las
notas a los estados financieros N° 23 y N° 24}. 53 el Impuesto a la
Renta cansado es menor que el monto del anticipo minime, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la Renta diferido.-

Se lo reconoce por el métode del pasivo considerando las diferencias
entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Se determina usando tasas tributarias que
han sido promulgadas a la fecha del estado de sitvacién financiera ¥
que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la Rernta diferido
activo se realice o el Impuesto a la Renta diferido pasivo se pague.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia
fiscal en el futuro, Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan li
ganancig fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado,

El reconocimiento de los activos por impuestos diferidos considera los
casos aceptados por el Servicio de Rentas Internas y solo se reconocen

-en la medida que sea probable que se produzean beneficios tributarios

foturos contra los gque se puedan usar las diferencias temporarias. El
importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa
en cada fecha sobre la que se informa v se ajusta para reflejar la
gvaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en el resufiado dei perfodo. '

11
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La politica actual de la Compatfifa es reconocer el impuesto diferido
(nicamente cuando las diferencias temporarias son significativas.
Durante los afios 2017 ¥ 2016, con respecto 2l cdloulo de active v
pasivo por impuesto diferide, la Compafifa determind que no existen
diferencias terporarias significativas que los originen.

- 3.10. Participacién n-abajadhres.-

La Compaiila reconoce un pasive y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de )a misma. Bste beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liquidas de aguerdo con disposiciones laborales
vigentes.

3.11. Pérdida por participacién de socios.-

La pérdida neta por participacién se calcula en base al promedio de las
participaciones en cirenlacion durante ¢l ejercicio econémico.

La distribucion de dividendos a los socios de la Compaiila se reconoce como
un pasivo en el perlodo en que los dividendos son aprobados por la Juata
General de Socios o euando se configura la oblipacién cotrespondiente en
funcion de las disposiciones legales.

DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE, REVISION INTEGRAL
DE LA NIIF PARA PYMES

El Consejo de Nomnas Intemnacionales de Contabilidad (JASB) emitio la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Entidades
(NIIF pata PYMES} en julio de 2009. La mencionada norma vino acompaiiada de
un Prélogo, una Tabla de Procedencias, unos Fundamenios de las Conclusiones y
una Guia de Implemernitacion que estd formada por estados financieros ilustrativos
¥ una fabla que refne los requerimientos de presentacion e informacion a revelar
de la NIIF para las PYMES.

La NITF para las PYMES se basa en las NIIF completas con modificaciones para
reflejar las necesidades de los usuarios de los estados financiepos de las PYMES ¥
consideraciones costo-bepeficio.

#)  Proceso de revisién de la NIIF para PYMES
« Modificaciones de 2015 a 1a NIIF para las PYMES

Tras cansiderar la informacion recibida durante la revixién integral
inicial, ¥ tener en cuenta ¢l hecho de que la NIIF para las PYMES es
todavia una norma nueva, en mayo de 20135 se emite “Modificaciones
de 2015 a la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)” y se emiten
tamhién laz modificaciones a los Fundamentos de sus Conclusiongs, De
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b)

las 35 secciones que comprende la NIIF para PYMES, 26 fueron
modificadas, sin embargo el IASB realizé modificaciones limitadas a la
NIIF para las PYMES, con excepcion de las tres modificaciones
indicadas més adelante, cada modificacion individual s6lo afecta a unos
pocos pamatos, y en muchos casos s6lo a unas pocas palabras de la
Nerma; mds que enmiendas son aclaraciones o guias adicionales con el
objeto de mejorar la comprension de los requerimientos existeates.

Los cambios destacados en esty revision son:

a)  Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacidn pera
propiedades, planta ¥ equipo en la Seccién 17 Propiedades, Planta
y Equipo;

b)  Alinear los requerimientos principales para reconocimiento ¥
medicion de impuestos diferidos con la NIC 12 [mpuesto a las
Ganaticias; ¥ :

¢}  Almear los requerimientos principales para el reconccimiento ¥
medicion de activos para exploracion ¥ evaluacion con la NITF 6
Exploracién y Evaluacién de Recursos Minerales.

Se requiere goe las entidades gue informen utilizando la NIIF para las
PYMES apliquen las modificaciones a los periodos anuales gue
¢omiencen a partir d¢l 1 de enero de 2017,

#» Norma NIIF para las PYMES (Espaiiol 2015) modificada

En abril de 2016 se emitid ¢] pronunciamiento oficial (version en
espafiol) que incorpora las Modificaciones de 2015 a la Norma NIIF para
las PYMES (vigentes a partir del 1 de enero de 2017), asl como las
modificaciones de los fundamentos de las conclusiones y los estados
financieros ilustrativos. En enero de 2017 se emilié wna versidn en
espafiol corregida de esta norma.

¢ Reunién de fa Junta para Ia emisidn de la NIIF para las PYMES

La Junta para emisién de la NIIF para las PYMES en su reumén de
octubre de 2016, decidié que la préxima revision exhaustiva (completa)
de la NIIF para las PYMES se iniciard en los primeros meses de 2019,
con el objeto de proporcionar una plataforma estable para la aplicacion
en las PYMES,

Consideraciones del Ecuador para la aplicacién de NIIF para PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requicre o permite utilizar las
Normas del LASB recaen en las antoridades legislativas y repuladoras y en
los emisores de normas en cada jurisdiccion, Sin embargo, una clara
definicifn de la clase de entidades a las que se dirige la NIIF para las
PYMES es esencial, es por ello que en el caso ecuatoriano la
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Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros ha determinado que
para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la
Superintendencia de Compafilas califica como Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES), a las personas juridicas que cumplan simultdneamente
las siguientes condiciones:

Monto de actives inferiores a cuatro millones de délares;
Registren un valor bruto de ventas anyales de hasta cinco millones de
ddblares; ¥,

+« Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupadoj, Para este
caleulo se tomars el promedio anval ponderado.

5. ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

Las eshimaciones ¥ criterios nsados, que . tienen incidencia en los estados
financieros, son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histrica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocmrtencia de eventes futuros gue se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a [as estimaciones contables se reconocen en el periodo de revision
¥ en periodos futures si es que la revision los afecta.

La Compaiifa efectia estimaciones y supuestos respecto del future., Las
estimaciones contables resultanies muy pocas veces seran jguales a los
resultados reales. Las estimaciones v supuestos usados se detallan en los
siguientes rubros:

a)  Vidas tndes de lus elementos de propiedad y equipo.

by  Ewvental deterioro de aciivos no financieros (propiedad ¥ equipos).

c) El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios
definidos.

dy  Estimacion de la provisién del impuesto a la renta.

e) Estimacidén de que la empresa continuard como negocio en marcha.,

La explicacidn detailada de las estimaciones sefialadas anteriormente, se incluye

en la nota a los estados financieros N® 3 Resumen de las Principales Politicas
Contables,
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicién del rubro al 31 de diciembre es ia siguiente:

_ 16 2016
Bancos (1) 50.000 50.000
Inversiones temporales (2) 43.813 6.758

93.813 56.738

(1) Al31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, incluye ¢} disponible que se encuentra
en el Banco Pichincha C.A.

(2) Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a inversiones temporales en el
Banco Pichincha C.A. (Sweep Account) que generan un interés del 3,65%
anual; el plazo de [as inversiones es de 1 dia.

7.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La eomposicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016
Retenciones de Impuesto gl Valor
Agregado (1) 18.380 18.381
Retenciones del Impuesto a la Renia 47 -
Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado (2) . 207.158 144203

225585 162.584

{1) TIncluye un valor por 13.421 que se origin hace 5 afios.
(2) Parte de este valor corresponde  a valores pagados por Impuesto al Valor
Agregado por la construccion del hangar donde opera el avidn que la

Compafifa arrienda para prestar sus servicios (ver nota a los estados
financieros N® 21.1). _

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
La compasicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2017 2016
Cuenias por cobrar a empleados 8.272 9.970
Anticipo proveedores 4.776 10,403

13.048 20,375
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9, EQUIPOS

La composicién del rubro al 31 de diciembre e la siguiente:

Costo: 217 2016
Equipo de oficina 2.865 2.865
Equipo de cémputo 7.793 7.793
Vehiculos : 35.128 35.128
45.786 45,786
(-} Depreciacitn:
Equipo de oficina 788 50
Equipo de cémputo 6.975 5530
Vehiculos 33.956 26.931
41.719 32.962
Neto: 2017 2016
Equipo de oficina 2.077 2,364
Equipo de cémputo 818 2263
Vehiculos 1.172 B.197
4067 12824

El movimienta de los equipos durante ¢l afio es el siguiente:

Movimiento 2017 2016
Saldo inicial 12,824 21.714
Gasto depreciacién -8.757 -8.890
Saldo final 4.067 12.824

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

La composicidn del rubro al 31 de diciembre es Ja siguiente:

2017 2016
Construccion de hangar (1) (2) 718.393 718.393
Amortizacién aoumulada (2) 215518 -143.679
Membresias (3) ' 70 27.710
530.585 602.424

(1) Corresponde a los valores incurridos en la construccién del hangar en el
acropuerto Mariscal Sucre en Tababgla para la operacidn de la Compaiiia
sustentado en. ¢l contrato que mantiene con Quiport.
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(2) El movimiento del rubro al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

Movimientos: 2017 2616
Saldo inicial 574.715 646.554
Casto arporthizacion -1 .343 -71.840
Saldo final 502.875 574,714
(3} Corresponde a membresia en el club Rancho San Francisco.
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicidn del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
2017 2016
Proveedores locales (1) 41,706 55.672
Prestamos de Socios (2) 105.747 127355
147453 183.027

(1) Incluyen principalmente los pagos pendientes de las pdlizas de seguros
coniratadas por la Compafiia. Al 31 de diciembre la Compafifa presenta el

siguiente perfil de vencimientos de sus cuentas por pagar:

2017 2016
Cormente 701 1.823
31 —60 dias 1.37% -
61 — 90 dias 39.626 53.849
41.706 55.672

{2y Al 31 de diciembre de 2017 las condiciones de este présiaino son verbales,

OBLIGACIONES LABORALES Y SOCIALES

La composicion del rubra ai 31 de diciembre es el siguicnte;

2017 2016

Préstamos y aportes a la seguridad social 5.B81 5.978
Beneficios sociales por pagar (1) o 3zo47 32,023
37.928 38.001

(D | Incluye principalmente las provisiones por Décimo Tercer Sueklo, Décimo

Cuarto Sueldo ¥ Vacaciones.
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La composicién det rubro al 31 de diciembre es )a sigmente:

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado
Retenciones de Impuesio a la Renta

Impuesto a la Renta por pagar (1)

(1} Vernctaales estados financieros N° 19, literal d) para el afio 2016.

QBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre s ia siguiénte:

Juhilacién Patronal
Desahucio

El movimienta del rubro es el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de
2015

Costo laboral del periode

Cogio financiero

{Ganancia) actuarial

Saldo al 31 de diciembre de
2016

Costo laboral del periodo

Costo nanciero

Pérdida (ganancia) actuarial

Salde 31 31 de diciembre de
2017

18

2017 2016
- Y
- 2978 3725
- 225
2.978 3959
2017 2016
239,823 182.460
£1.29¢6 70130
321119 252 599
Jubilacidn

Patronal Desahucio Total
164.783 63,114 227897
23,787 E.586 32373
10,139 3.889 14.0Z8
_-16.249 -5.450 -21.699
182.460 70,130 252,599
21.943 10.771 32.714
13.273 5110 18.383
22.147 4,724 17.423
239,823 £1.266 321.119
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios

definidos son los siguientes:
Gastos: ' 2017 2016
(Gastos operativos 32.7114 46.401
Gastos financieros 18.383 -
52,097 46.401
Otros Resultados Integrales: _
Pérdida (ganancia} actuarial G096 -21.699
Resultados acomulados:
Pérdida actuarial 8.327 -
68.520 24,102
OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
El rubro al 31 de diciembre es como sigue:
2017 216
Gastos pagados: 69.12¢ &7.726
Préstamos de Socies (1): 105,747 -
Ingresos por servicios - locales
Accionistas 39,286 296.158
Otros 7.200 7.200
96.486 343.358
Ingresos por servicios — exterior: 265.000 756,213

(13 Ver nota a les estados financieros N° 11,

PATRIMONIO

1)

b)

Capital Social.-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social autorizade es de
470,400 conformado por igual mimero de participaciones de un ddlar cada
una, El principal socio de la Compafifa con el 99,99% es el Sr. Juan Carlos

Corren Mantilla.

Reserva Legal.-

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria del 5% de la
utilidad neta anval (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la
renta) hasta que represente el 20% del capital pagado. Esta reserva no esti
disponible para la reparticion como dividendo en efectivo, Umicamente
puede ser capifalizada en su tatalidad o utilizads para sbsorber pérdidas. La
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Compafifa al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no ha constitnido la reserva

.legal, debido a que en estos afios ha tenido pérdidas operacionales al cierre

de los mismos.

¢)  Aportes para futuras capitalizaciones.-
Con fecha 19 de diciembre de 2017 los Socios de la Compalifa realizaron
un aporte para futuras capitalizaciones de 100.000 con el fin de absorber
las pérdidas de la Compafiia.

d) Pérdidas Acumuladas.-
Al 31 de diciembre de 2017, el déficit acumulado es de 147.324.

.2)  Otros resuliados integrales.-

Se otigina en la ganancia o pérdida actvarial por el cdleulo de las
provisiones para jubilacién patronal y desahucio debido a las variaciones en
loz supuestos actuariales, este valor no ésta disponible para distribuirse
como dividendos a los Socios.

INGRESOS OPERATIVOS

El rubro estd conformado por:

2017 2016

Venias a relacionadas y terceros 1.074.9%4 1.059.571

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es el siguiente:

207 2016

Gasios de administrativos ¥ de ventas (1) 1.148.200 1.112.318

(Contintia en la sigutente pagina. .)
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{Contingacion. ..)

(1) Lacomposician del rubro es como signe:

2017 2016
Sueldos 264,755 263,954
Benefivios sociales 45358 51.651
Aportes a la seguridad social 54.222 54.069
Honorarios v consultorias 66.430 43903
Jubilacién patronal y desahucio 32.714 46.401
Depreciaciones 8.757 3,890
Amortizaciones 71,840 71.840
Transporte 698 516
Combugtibles y lubricantes 46.996 31.657
Gastos de viaje 15.658 6273
Surninistros, herramjentas y materiales 5.477 5.753
Mantenimiento ¥ reparaciones 8.572 8. 244
Seguros y reaseguros 115734 129,000
Impuestos, cantribuciones y otros 4.195 4.077
Servicios publicos _ 7.284 7.659
Guardiania y seguridad privada 185.068 184.935
Citros gastos 214.442 163.460

1.148.200 1.132.318

19, IMPUESTO A LAS GANANCIAS

a} Carge a resuliados.-
L2 composicién del rubro al 31 de diciembre es como sigue:

2017 2016
Imypuesto a la renta corriente §.691 5.879

(Continta en la siguiente pdgina,..)
21
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(Continuacion. ..)

b)

Conciliaeldon tributaria.-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, la Compafiia prepard la respectiva conciliacion tributaria; un detalle
de la mizma es el sipuiente:

M7 2016
Pérdida antes del Impuests a Ia Renta -02.645 -52.4608
{+) Gastos no deducibles (1) 69.156 77.069
Base imponible total: -23.489 24.601
Tarifa del Impuesto a la Renta 22% 22%
Impuesto a la Renta causado ' - 5412
Anticipo de Impuesto a la Renta
determinado (2) 9.758 9.879
{-) Rebaja del anticipo &7 -
Tmpuestc a la Renta causado (2) 9,691 9,879

(1) Incluye principalmente valeres correspondientes a seguros qoe no son
imputables al periodo.

(2) En el afio 2017 el Impuesto a la Renta causado es igual al Anticipo de
Impuesto a la Renta (ver literal e de esta nota).

Conciliacion del gasto corriente de impueste a la renta usando la tasa
legal ¥ la tasa efectiva.- '

2017 2016
Pérdida antes del Impuesto a la
Renta 92.645 -52.468
Tase impositiva vigente 22%, 22%
Ingreso por Impuesto a la Renta usando
la tasa legal -20.382 -11.543
Ajustes: '
Efecto de gastog no deducibles 15214 16.955
Efecta del anticipe mayor al
impuesto a la Renta cansado 14.859 4.467
Gasto corriente por Impuesto a la
Renta 9.691 8.879
Tasa de Impuesto a la Renta corriente 10.46% 18.83%
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d) Movimiento de Impuesto 4 Ja renta por pagar

El movimiento de impuesto a la renta durante el afio es el signiente:

2017 2016
Saldo al inicio del aiio 225 ~2.845
(=) Pagos efectuados -225 -
(-) Anticipo pagado -9.591 -6.642
(=) Retenciones en [a fuente -147 -167
(+) Provisién del afio 2,691 9.879
Saldo al final del afio -47 225

¢}  Antitipo de impuesto a la renta.-

El anticipo de impuesto a la renta calculado inicialmente para el afio 2017 y
2016 foe de 9.758 y 9.879 respectivamente; para ¢l afio 2017, con base a la
teduccidn establecida en el decreio ejecutivo 210 del 20 de noviembre de
2017, publicado en el registro oficial N® 135 de ese afio, el muevo valor del
anticipo para el afio 217 es de 9.691; de acuverdo a las disposiciones
tributarias vigentes, si el anficipo de Impuesto a la Renta calculado es mayor
que el Impuesto a la Renta Causado, el primero se convertird en impuesto
minimo del ejercicio.

f)  Revisiones fiscales.-
La Compaiifa no ha sido fiscalizada y no existen glosas pendientes de pago

o en Impugnacion.

20. DISTRIBUCION DE PERSONAL
La distribucién promedic del personal de la Compafifa es la siguiente para los
periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 (ndmero de personas):

2017 2016

Gerente ¥ ejecutivo principal 1 1
Trabajadores y otres : 5 5
6 6

21. CONTRATOS PRINCIPALES
21.1. Contrato de concesion con Corporacion Quiport S.A.

a) Corporacion Quiport S.A. ¥ la Compafifa celebran un acuerdo el 31 de
octubre de 2012 mediante el cual la Compaiiia construird y operara un
hangar de aviacion privada en el Aeropuerto Internacional Mariscal
Sucre en Tababela,
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21.2.

b)

d4)

El plazo del Acuerdo, serd prorrogado de acuerdo con la cldusnla
correspondiente del contrato suscrito, iniciard en la fecha efectiva v, a
menos que se termine el Acnerdo con anterioridad de conformidad con
sus términos, serd por un periodo de diez afios a partir de la fecha de
Apertury del Aeropuerto. De alll en adelante, siempre que la Compafiia
no se encuenire en incumplimiento de cualquier obligacion substancial
bajo el Acuerdo, se ofrecerd a la Compafifa el derecho de continuar
desarrollande la Actividad Permitida, con sujecién a un acuerdo sobre
los términos comerciales ¥ otras condiciones entra las partes, utilizando
los términos de! Acuerdo como referencia primaria; proporcionando, sin
embargo, que, para evitar dudas, Quiport no estard obligado a renovar el
Acuerdo en ¢l case de que Quiport ¥ la Compafifa no lleguen a un
acuerdo con respecto a cualquiera de los términos comerciales o de otro
tipo.

El Acuerdo terminard en o antes de la fecha que caiga sesenta dias
habiles después de la fecha del Acuerdo sin responsabilidad de ninguna
de sus partes si no se satisfacen las condiciones especificadas en la
cldusula correspondiente, o si no son renunciadas por la parte para cuyo
beneficio resulte esa condicidn.

El Municipio tiene v mantendr4 el titulo de propiedad sobre el Sitio de
la Instalacion ¥ sobre todos los Bienes Inmuebles adquiridos o
instalados por la Compaiiia o el Contratista de la Instalacidn mediante
accesidn. La Compafiia adquirird y retendrd el titulo de propiedad de
cualquier y todos lns Bienes Muebles colocados en la Instalacidn por la
misma,

La Compafila serd plenamente responsable y asumira {os riesgos del
cuidado, integridad fisica ¥ seguridad de la instalacion, el sitio de la
mstalacion y de los materiales para ser incorporados en ¢lla durante el
periode de construccidn, y sin perjuicio alguno, asumird todo riesgo de
pérdida o dafios en ellos hasta la finalizacién del plaze o la terminacién
anticipada del Acverdo gue serd cuande la responsabilidad por dicho
cuidado, integridad flsica y segridad y riesgo de pérdida paszen a
Quiport.

Desde el mes de noviembre de 2012, la Compafiia paga la tarifa
mensual de amriendo y una tarifa por manejo de desechos especificada
en las cldusulas correspondientes del confrato suscrito,

Contrato de arrendamiento de avidn.-

TIERCEL (compafila constituida en los Estados Unidos de América)
entrega en arrendamiento un avidén de su propiedad a CORBANTRADE
CIA. LTDA,, el contrato fue suscrito en el mes de julio de 2015 y tendra
una duramun de 3 afios, pudiendo ser renovado el mismo. Los compromisos
de CORBANTRADE CIA. LTDA. en. este contrato son: gestionar permisos
de vuelo, construir un hangar para parqueo del avién, pagar los gastos de
SeguIos, mantenimiente y costo del personal que opera dicho avion,
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22. NORMATIVA SOBRE IMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS POR EL
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

De acuerdo gon la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn v Prevencién
dei Fraude Fiscal y su Reglamento y posteriores decretos gjecutivos;, a

continuacién se resumen los casos en los que la antoridad teibutaria acepta
como impuestos diferidos:

1)
2)
3)
4)
3)
6)

7

8)

%)
10)

Las péndidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto dé realizacion del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
prababilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismao.

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantetamiento.
El valor del deterioro de propiedades, planta ¥ equipo que sean utilizados
en ¢l procese preductivo del contribuyente.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incchrables,
desmantelamiente, desahucio y pensiones jubilares paironales.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de actives no
cortientes mantenidos para la venta,

Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
comrespondiente al recopocimiento y medicién de activos biolégicos,
medidos con cambios en resultados,

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores.

Los créditos tributarios ne utilizados, generados en periodos anteriores.
En los contratos de servicios integrados con financiamiento de la
contratista, contempladoz en Ia Ley de Hidrocarburos, siempre ¥ caando
las formulas de amortizacion previstas para fines tibutarios no sean
eompatibles con la técnica contable,

23. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION ¥ MODERNIZACION
DE LA GESTION FINANCIERA (R.0. 150, Segundo Suplemento, del 29 de
diciembre de 2017)

Las principales reformas estdin relscionadas con los sigoientes aspectos:

a)

b)

Eliminacién de Ia figura del dinero electronico, el traspaso de los medios de
pagos electrénicos a la banca privada manteniendo al Banco Central del
Ecuador como ente regulador y ¢l establecimiento de la corresponsabilidad
de la banca privada de satisfacer la demanda de especies monetarias,

Incremento del Impuesto a la Renta de tres puntos porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regfmenes de
menotr imposicidon, o cuando la sociedad incumpla €l deber de imformar
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g

h)

i)

MNotas a los Estados Financieros

sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares. '

Seran considerades como deducibles tinicamente los pagos efectuados por
cancepto de desshucio y pensiones jubilares patronales, desconociendo la
deducibilidad de las provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores.

El concepto de reinversion de utilidades {10 puntos porcentuales menos en
la tarifa de impuesto a la renta) recibe las siguientes condiciones: de adquirir
nueva maquinaria, activos productivos, diversificacion productiva y
mantengr o incrementar el nivel de empleo. '

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

Be cred una tasa arancelaria, denominada “Control Aduanero™, de 10
centavos por unidad de control (que entrd en vigencia en noviembre del
2017).

Se establece la devolucion del Impuesto a la Salida de Divisas a los
exportadores habituales, relacionade con la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capitzl, que consten en el listado del Comité de Polftica
Tributaria ¥ que sean incorporados en procesos praductivos de bienes que se
exporten.

Dentro de la informacién que las empresas deben enviar a la
Svperintendencia de Compafifas, Valores vy Seguros, en relacién con la
nomina de los administradores, representantes legales ¥ socios o accionistas,
s¢ debe inclir tanto los propietarios legales como los beneficiarios
efectivos, atendiendo a estindares internacionales de transparencia en
materia fributaria y de lncha contra actividades ilicitas,

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad ¥
personas naturales obligadas a llevar contabilidad, no considerarin en el
célcule del anticipo de impuesto a la renta, exclusivaments en el rubro de
costos ¥y gastos (afectados con el 0,2%), los sueldos ¥ salarioz, la
decimotercera y decimotuarta remuneraciones, ¥ el aporte patronal al IESS.

Para efecto del caleulo del anticipo Impuesto a la Renta se excluird de los
rubros correspondientes a activos {afectados con el 0,4%), costos y gastos
deducibles de impuesto a la remta (afectados con el (,2%) y patrimonio
(afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los montos referidos a gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como la adquisicion de
nuevos activos productives que permitan ampliar la capacidad productiva
futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o provision de
servicios, eliminando con ello los gastos por mejora de la masa salarial.

DECRETO EJECUTIVO 210

Mediante Decreto Ejecutive N°® 214, del 20 de noviembre de 2017 publicado en el
Registro Oficial N° 135 del 7 de diciembre de 2017, se establecio la rebaja en el
pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al periodo
fiscal 2017, considerando los siguientes porcentajes:

a}

La rebaja del 100% del pago del salde del anticipo del Impuesto a la Renta
correspondiente al perfodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
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personas naturales, sucesiones indivisas oblipadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos amales, respecto del gjercicio
fiscal 2017, sean iguales o mencres a quinientos mil ([J8$560.000,00)
dilares de los Estados Unidos de América.

La rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a
la Renta correspondiente al periodo 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad ¥ sociedades,
cuyas ventas o ingresos brufos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017,
sean de entre quinientos mil (US$500.000,01) délares de Estados Unidos de
armerica ¥ un centavo de dolar hasta un millon (US$1.000.000,00) de
dolares de los Estados Unidos de América.

Lz rebaja del 40% en ¢l valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas nafurales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad ¥
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del gjercicio
fiscal 2017, sean de un millén (US$1.000.000,01) de d6lares de los Estados
Unidos de américa y un centavo de dolar o mas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde 2] 31 de diciembre de 2017, hasta la fecha de emision del informe de los
~ auditores externos (31 de enero de 201R), no existen eventos subsecuentes
importanites que deban ser revelados como parte de una presentacidn razonable de
los estados financieros adjuntos.

26,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros que se adjuntan en este informe han sido aprobados por la
Gerencia General y se encuentran pendientes de aprobacién por parte de Ia Junia
General de Accionistas a la fecha de emisidn de este informe financiero (31 de
enero de 2018),

Ver6nica Fscobar
Contadora General

27




AUDITORES ¥ ASESORES AUDIASES 5.4,

Wotags a los Estsdnos Filnaacleros

INDICE
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
ESTADOS FINANCIEROS
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA. .. R |
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ..o ionsecrmscsmmsssssnasessossonss 3
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOS S

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

L.
2.

3.

3.1.
3.2
33
34,
3.5,
3.6.
3.7.
8.
3.

h)

30,
J.11.

b)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA covvovecnncrssnnsccsssssessanns 6
RESUMEN DE LOS PRINCIPALES [I*I]]ICAD(}RES DE LA
ECONOMIA ECUATORIANA ... sesesomresamamsaanns 7
RESUMEN DE LAS PRWCIPALES Pumes CONTABLES...

Bases de Preselmbatidil-........covirooceieieeairevearis s 00 08 bbb e et brab e besrmebenain 7
Efectivo y equivalentes de efeetivo.- ... 3
L S U 3
Deterioro del valor de los activos no financieroS.-..........occovvcnicncncinennns 8
Proveedores y otro cuenias POF PABAL .« ............ccococimsmnminsssmsnsen s ssssans 9
Beneficios a los empleados: beneficios post-emplen.-..............ooeiniennne, 9
Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.- ... ........cooeivninnenn 10
COBL08 ¥ EAST0R.m .. oeeeeee et rs b ssas e s ses e nmaa e e se e e see e s e rasmerae s nasanarns 10
Impuesto a las BAMADCIAS .~ .....c.ooocees v v s et e e e e s 10
Impuesto a la Renta COrTiente. .. .........cocoeivivsirnimnin e rmsesssasessssneens 11
Impuesto a la Renta diferido.....................coo oot e s e veses e e 11
Participacion trabafadores.—........ooooi v et s e e rens e enas 12
Pérdida por participacion de socios,-. .........cccocmeemnmnrnncn s 12
DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE REVISION
INTEGRAL DE LA NIIF PARA PYMES.. srassesasrarssssassarsrrbrrentanbrrns 12
Proceso de revisién de la NOF para PYMES... e 12
Consideraciones del Ecuador para la aphcacmn de NIIF para PYMES...13
ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION .ovemsresrresssrsserarsssersssarsssans 14
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOQ....... — 15
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES....counssssmsrsmssessisssrssssrssssresss 15
OTROS ACTIVOS CORRIENTES..... _— SeseAb s S 15

28




ALUDITORES Y ASESORES AUDIASES 5.4, ) Motas a los Esiados Floaneloros

16.
11.
12.
13.
14.
15.
16.

].Es
191:

20.

21.
21.1.
21.2.

22,

23,

24,
25,

26,

EQUIPOS....... PSR [
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES..... S — vessseoranns 16
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR ..ocevvevnsrrmnmerens wens 17
OBLIGACIONES LABORALES Y SOCTALES occceveceesssannronseeees S

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES oooovoovooeeeeeesoeeeoe oo, 18
OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS. coovvvccoveeeemmssooeeeneeeeseoncnns, 18

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS. ........... o aasesaeberes 19
PATRIMONIO .....ccoeeremmvnmvaseacsonens TPV |
Capital Social.- . .......... 41NN 184 et e e R TS fe s AU SR ebeeame e emeeae et b Ea s 19
Reserva Legale...........eeoenen oo sietisssssssmsnrssosseesssosesnsses resnesnassesaesns 19
Apurtes para futuras Capitalizaciones. ..............o..ooveeeeeeceeeres o eersreseeeeranes 20
Perdidas ACUmuladas.m.. ..o reriveesee e eeeees oo rsa e eseemren ot e 20
O1ros resnltB008 IDLeETANES = ....vveveeeerrenressesisseeeeeeeesse it esaessenssemesntnas aen 200
INGRESOS OPERATIVOS.............. e PR AR S paan e AS AR PR e 20
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE WNTAS. - SRR .. |
IMPUESTO A LAS GANANCTAS cncceree bessnasss S— ] |
Cargo 3 TeSsUIAd 05 oot e et s 21
Conciliacion tributariae-..........coov e e 22
Conejliscion de) gasto eorriepte de impuesto 2 1a renta usando la tasa legal
¥ 88 eF etV a - e e e g e b 22
Movimicnto de Impuesto a la renia por PAEAL ..o iemeneenon s 23
Anticipo de iMmpuesto 8 L8 Felta.c-.....c..ccoceii i e e e s 23 .
Revisiones fscales.-.. ....ccouceceeiiiiieceee e v e e s e 23
DISTRIBUCION DE PERSONAL ......oc.oorrrssissssnmmmmmssssssssmmsssssssssssssssmsssrssans 23
CONTRATOS PRINCIPALES....cconumaunrmmsss satsnanansnes terrunreetaan s e nanis 23
Contrato de cancesion con Corporacidn Quiport S.A............oeceieenine 23
Contrato de arrendamiento de avidn.-...........cccovoeeivreererscenn e eeenr bt 24

NORMATIVA SOBRE JMPUESTOS DIFERIDOS ACEPTADOS
POR EL SERVICIO DE RENTAS INTERNAS. ...cccnmmsmmsamsrmssmsssianse 25

LEY ORGANICA PARA LA REACTWACIﬂN DE LA
ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y
MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA (R.O. 150,
Segundo Suplemento, del 29 de diciembre de 2017).. NP PO

DECRETO EJECUTIVOG 210 ....ovviiinnnnns S——— - .

HECHOS OCURRIDOS I}ESPUES DEL PERIDDU SOBRE EL

APROBACION DE LOS ESTADDS FH'IANC[ER{)S ........ NTTP— N 4

29




