IMPORTACIONES LINEAS EXCLUSIVAS EN ACABADOS TOP-LINE Cla. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS v
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compafila IMPORTACIONES LINEAS EXCLUSIVAS EN ACABADOS TOP-LINE CiA. LTDA., estd
constituida en la Replblica del Ecuador, el 30 de agosto de 1994, y su objeto principal es la
exportacion e importacion, distribucién, comercializacién de acabados para la construccidén, como
pueden ser; griferias, inodoros, lavabos, tinas de hidromasaje, tinas de bafio, v sus accesorios,
cerraduras, bisagras, vidrios, marmol, ceramica, cobre, alfombras, calentadores de agua, bombas de
agua, electrodomésticos, vinil y afines.

Los estados financieros de IMPQRTACIONES LINEAS EXCLUSIVAS EN ACABADOS TOP-LINE CIA. LTDA,
para el perfodo terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados y autorizadoes por la
Administracion para su emision el 28 de marzo de 2019.

En opinién de [a Administracién de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por 1a Junta
de Sacios sin modificaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
{IASB).

2.2 Moneda funcionai

La moneda funcional de la Compafiia es el délar de ios Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual
es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, tal como se explica
en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor

razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de crédito
normales.
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2.4 Ffectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes de efective incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad
en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en

un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en
su valor.

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a2 su valor razonable e
incluyen una provisién para reducir su valor al de probabie realizacién. Dicha provisidn se constituye
en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menaos cualquier deterioro. El ingreso por intereses {incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como ingresos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corte plazo cuando ef reconocimiento del

interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de acabados para ia
construccion es de 90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se ciasifican como activos no corrientes.

La Administracién de la Compafiia determina tas politicas y procedimientos para mediciones al valor

razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracién analiza fos

movimientos en los valores de los activos que deben ser valerizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compafifa.

2.6 Inventarios

Se encuentra valuados como sigue:

Los inventarios de mercaderias: al costo promedio de adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto
de realizacion.

En terminados: al costo promedio de produccién, los cuales no exceden a los valores netos de
realizacion.

Importaciones en transito: al costo de adquisicion més gastos de importacion incurridos hasta la fecha
del estado de situacidon financiera.

2.7 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicién menos la correspondiente
depreciacién acumulada.
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Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de la vida Gtil de los mismos, se
incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren y se imputan a resultados en el perfodo en que se
producen. Método de depreciacidn, vidas Utiles y valores residuales.

v
La depreciacidon se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerde al método de
linea recta en funcidn de la vida (til estimada. A continuacidn se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo, las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

. Vida atil
Item

{en afios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de Comiputacidn 3

La compariia no considera el valor residual de los activos fijos para la determinacién del célculo de la
depreciacidn.

2.7.1 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es

calculada como 1a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active v reconocida en
resultados,

2.8 Activos intangibles
2.8.1 Activos intangibles adguiridos de forma separada

Las activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados &l costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida 0til estimada. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo la compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber aiguna}.

Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resuitados.

Al 31 de diciembre del 2018, no se determing deterioro de activos tangibles e intangibles.
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2.10 Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neta de las
costos de la transaccion incurridos. Las obligaciones bancarias se clasifican como pasive corriente a
menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por o menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.11 Anticipos de clientes

Los anticipos de clientes corresponden a valores recibidos para la adquisicion de madera, los mismaes
que son liguidados cuando se produce la transferencia del bien.

2.12 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.

2.12.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a tas partidas de ingresos o gastos imponibles 0 deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta, la cual para ef gjercicio 2018 es del 25%.

2.12.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utiiizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso ¢ gasto, y son registrados en los

resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resultade integral o se registre directamente
en el patrimonio.

14



2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuandg la Compafia tiene una obligacién presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o técita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos

ptiblicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compafila asumird ciertas
responsabilidades.

2.14 Beneficios a empleados
2.14.1 Sueldaos, salarigs y contribuciones a ta seguridad social

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periode en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceridn como un gastc por el
valor {sin descontar} de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

2.14.2 Beneficios definidos: fubilacion patronal y bonificacién por deszhucio

El costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacién por desahucio} es determinado,

utlizando el Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, as{ como el interés
financiero generado por |a obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta patrimonial Otro Resultado Integral
v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

De acuerdo con disposiciones dei Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacidn
laboral por deszhucio solicitado por el empieador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de la dltima remuneracidon mensual por cada unc de los aftos de servicio.

2.14.3 Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compaiiia paga a sus trabajadores una participacion del
15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la compafiia efectuar
la provision en el ejercicio en que acurren,

2.15 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el

importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comerdial que la Compaiiia pueda
otorgar.
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2.15.1 Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de {a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba
los beneficios econémicos asociados con la transaccidn.

2.16 Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gasios se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.17 Compensacion de saldos y transacciones

Comao norma general en los estados finandieros no se compensan ios activos y pasives, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de [a esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal,
contempian la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su

importe neto o de realizar el active y proceder al pago de! pasivo de forma simultaneg, se presentan
netos en resultados.

2.18 Gastoes financieros

Los gastos por intereses por préstamos se registran como gastos en el periodo en que se incurren,

2.19 Activos y Pasivos Financieros

Todas las compras y ventas regulares de activos financieros, son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos

financieros que requieran la entregan de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regilacién o acuerdo en e mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su totalidad,
al costo amortizado o a su valor razonable.

los pasivos financieros son medidos a su valor razonable. La Compaiila da de baja los pasivos
financieros si, y sélo si, las obligaciones de la misma se cancelan o han expirado.
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2.20 Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera Nuevas y Rovisadas gue
son mandatoriamente efectivas en el afio actua!

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado [as siguientes nuevas NIIF o modificacicnes a las
NUF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que son
mandatoriamente efectivas obligatoriamente a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

2.20.1 Impactos de la aplicacion inicial de NIIF S Instrumentos financiercs

En el afio en curso, la Compaiiza ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros {revisada en julio de
2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras NUF que son efectivas durante un periodo
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NitF ©
permiten a una entidad no re expresar informacién comparativa.

Adicionalmente, la Compaiifa ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a [as revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

Andlisis efectuado por ta Compaiia

la Compariia aplicd un modelo simplificado de pérdida esperada de sus cuentas por cobrar
comerciales a través de un analisis colective de sus dientes considerando la probabilidad de
incumplimiento y la severidad de la pérdida dado ese incumplimiento. La Compafiia previo a iniciar
revelaciones comerciales con un cliente, realiza un analisis crediticio de! mismo, basades en los

ultimos estados financieros auditados, referencias bancarias, antigliedad de sus chligaciones, entre
otros.

En opinién de la Administracion, esta situacion disminuye de forma significativa la probabilidad de
pérdida crediticia.

En base al analisis de la informacion histdrica de ios dltimos dos afios se determind que ne han
existido incumplimientos. La Compafiia no tiene necesidad de determinar si el rlesgo crediticio ha
incrementado desde el reconacimiento inicial debido a que 1a extincidn de los saldos de cuentas por
cobrar comerciales ocurre en un piazo corriente. El resultado de la evaluacidn ne ha tenido un efecio
material en la posicidn financiera de la Compaiiia, resultado del afio, u otro resultado integral.

La aplicacién de la NIIF 9, no ha tenido impacto en la clasificacidon v medicidn de los activos y pasivos
financieros de la Compania.

2.20.2 Impacto de [a aplicacidn de fa NIIF 15 Ingresos Procedentes de contrates con los clientes

La Compafifa ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes {modificada
en abril de 2016}, que es de aplicacién obligatoria durante el periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. La NUF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento
de ingresos. Unz orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente 2
situaciones especificas.
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Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su impacto en los estados financieros de la
Compafiia se describen a continuacion.

la Compafifa ha aplicado la NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion simplificado
retrospectivo, utilizando los expedientes practicos para contratos terminados conforme establece la
NIIF 15: C5 {a) vy {b) , o en los contratos modificados en NilF 15: C5 (c} y utilizando el expediente en
NIUF 15: C5 {d) que permite tanto la no revelacién de la cantidad del precio de la transaccidn asignado
a las obligaciones de desempefio restantes, y una explicacion de cuando se espera raconocer esa
cantidad como ingresos para todos los periodos de presentacidn de estados financiercs presentados
antes de la fecha de la apiicacién inicial, es decir, 1 de enero de 2018,

La Compafia reconoce ingresos principaimente por la venta de exportacién e importacidn,
distribucién, comercializacién de acabados para la construccién, como pueden ser: griferfas, inodoros,
lavabos, tinas de hidromasaje, tinas de bafio, y sus accesorios, cerraduras, bisagras, vidrios, marmol,
ceramica, cobre, alfombras, calentadores de agua, bombas de agua, electrodomésticas, vinil y afines.

Dichos ingresos dependen en gran medida de transacciones vinculadas a érdenes de pedido por parte
de clientes que operan principalmente en [a industria de la construccidn e inmobiliario. Los productos
de la Compafiia mediante drdenes de pedido, son entregados en un plazo méximo de 3 dias entre la
fecha de pedido y la de entrega, con lo cual, el ingreso se reconoce en un punto en el tiemgo.
Adicionalmente los precios ofertados a sus clientes, estédn basados en una lista de precios por
segmento, a los cuales se les aplica descuentos en base a ciertas condiciones; dichos descuentos se
reflejan directamente en la factura emitida por la Compaiiia.

La NWF 15, utiliza los términos “activo de contrato” y "pasivo de contrato” para describir lo que mas
comunmente se reconoce como “Ingresos devengados” e "Ingreses diferides”; sin embargo, la Norma
no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado de situacién financiera.

La politica contable de la Compafiia sobre ie reconocimiento de ingresos se describe en la nota 2.15.

Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las transaccicnes de ingresos de la

Compafiia, la aplicacidn de [a NiIF 15 no ha tenido impacto en la posicion financiera v o el desempefio
financiero de ia Compafiia.

2.21 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas.

A la fecha de aprobacidn de los estados financieros separados, la Compafiia ne ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIif), nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero aun no son efectivas:
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NORMAS FECHA EFECTIVA DE
VIGENCIA

Modificaciones a la NIIF 9.- Caracteristicas de pago con compensacidon

. 1 de enerc de 2019
negativa.®
Modificaciones a la NIC 19.- Modificacidn, reduccion o liquidacion del plan. 1 de enero de 2019
CINHIF 23.- La incertidumbre frent los tratamientos del | t i

; a incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las 1 de enero de 2019

Ganancias.
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017.- Enmiendas a la NIIF 3, NIiF 11, 1 de enero de 2019
NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con coempensacion negativa

Las modificaciones a la NIF 9, aclaran que con el propdsite de evaluar si una caracteristica de prepage
cumple la condicién SPPI, la parte que ejerce la opcidn puede pagar o recibir una compensacidn
razonable por el prepago, cualquiera que sea la razén para el pago adelantade. En otras palabras, jas

caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan avtomaticamente la evaluacién de
SPPIL.

Existen disposiciones especificas de transicion dependienda de cuande las modificaciones se aplican
en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La Administracion de la Compafiia no espera que ia aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto material sobre los importes reconocidos en tos estados financieros; sin embargo, no
es posible concluir al respecto, hasta que un analisis detailado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccién ¢ liguidacion de Planes de beneficios de
empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado {0 de la ganancia o pérdida por la liquidacion},
se calcuia mediante {2 medicién del pasivo {activo) por beneficios definidos utilizando supuestos
actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de la
modificacion del plan {o reduccidn o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo {que
pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicién excedente}. NIC 19 ahara
aclara que ef cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacidon dei plan (o

reduccién o liquidacion), se determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en
otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y €l interés neto sobre el pasivo
por beneficios definidos neto (activo), también se han modificado. La Compafiia ahora esta requerida
a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y
de interés neto durante el resto del periodo de informacién después cambio en el plan.
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En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a ia
modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo), por beneficios
definidos neto segun la establecido en la NIC 19, con |z tasa de descuente utilizada en la nueva
medicidn, teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el
pasivo {activo) neto por beneficios definidos.

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones, reducciones
o liquidaciones de planes, que ocurren en o despues del inicio del periodo anual en el que se aplican

primero {as medificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos gue
inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracién de la Compafiia, no prevé gue la aplicacidn de esta modificacion en el futuro tenga
un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo, no es
posible concluir al respecto, hasta que un analisis detallado haya side completado.

CINNF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta Interpretacion aclara codme aplicar [os requerimientos de reconocimiento y medicién defa NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que
una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo inciertc por separade o en
conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor
prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerard si
es prabable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierio y reflejara el resuliado

de dicha evaluacién en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal], las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados vy tasas fiscales.

Esta interpretacidn aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.
La Administracién de la Compafiia, no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en &l futuro,
tengan un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo

no es posible concluir al respecto, hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las N#F Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a fa NHUF 3, NIF 11, NIC 12 y NIC 23, que adn no son
obiigatoriamente efectivas para la Compafifa y que se detallan a continuacién:

- Niff 3 Combinagcion de Negocios. - Clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de sus
intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando cbtiene el control del negocic.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntas.- Clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicidn de sus

intereses mantenidos previamente en una operacidén conjunta cuando obtiene control conjunto del
negocio.

- NIC 12 Impuesto o las Ganancias.- Clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las
consecuencias impaositivas que resulten de pagos de dividendos.
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- NIC 23 Costos de Fingnciamiento.- Clarifica que una entidad debe considerar como parte de los

preéstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuadoe para desarroifar un activo, cuando
el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracidn de la Compafila, no preve que la aplicacion de estas modificaciones en el futurg,
tengan un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargoe
no es posible concluir al respecto, hasta que un analisis detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de ia Compafiia, las cuzles se describen en la Nota 2, 1a
Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicies

asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resuitados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisah sobre una base regular. las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el pericdo de la revisidn y periodos futureos si [a revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan [as estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Juicios criticos en la aplicacion de politicas contables en la Compaiifa.

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que la administracién a efectuado
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia v que tienen un impacio
significativo en los importes reconocidas en los estados finandieros.

3.1.1 Evaluacion del modelo de negocio.

{a Compafiia determina el modeio de negocios a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetico de negocio en particular. Esta evaluacién
incluye et juicia que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo como se evaliia el desempefio de
los activos y como se mide el desempefio de los riegos que afectan el desempefic de los activos vy
coémo estos son administrados y cdmo se compensan los gestores de los activos.

La Compafiia maonitorea los activos financieros medides al costo amortizade o valor razonable, que se
dan de baja antes de su vencimiento para entender 1a razén de su disposicidn y si las razones sen
consistentes con el objetive de negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es
parte de la evaluacidn continua de la Compafiia de si el modelo de negocio para el cual los activos
financieros remanentes continla siendo apropiado v si no es apropiado, si ha habide un cambic en ef
modelo de negocio; por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningln
cambio fue requeride durante los periodos de reporte.
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3.1.2 Aumento significativo del riesgo de crédito

La pérdida de crédito esperada se mide como una provision igual a 1a pérdida de crédito esperada de
12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo [argo de su vida para activos de la etapa 2 ¢ 3. Un activo
se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define que constituye un aumento significativo en el riesgo de
crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la Compafiia
toma en cuenta informacidn cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable.

3.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en
el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los
saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacién:

3.2.1 Deterioro de activos

A lafecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran sufrido una
pérdida por deteriorc. En caso de que exista algln indicic se realiza una estimacidn del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efective de

forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Durante el afio 2018, IMPORTACIONES LINEAS EXCLUSIVAS EN ACABADOS TOP-LINE CIA. LTDA. no
ha reconocido pérdidas por deterioro en sus rubros de activos,

3.2.2 Provisiones para cbligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficics definides a trabajadores
depende de varios factores que son determinados en funcidén de un célcuio actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en &l valor en iibros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio, reportados por la Administracion de fa
Compafifa. La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con ia obligacion de estos beneficios, {a cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad
emitidos por el Gobierno del Ecuador.

3.2.3 Vida util de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafifa revisa la vida til estimada de propiedades, planta y
equipo al final de cada periodo anual.
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3.2.4 Valuacion de los instrumentos financieros.

La Compafiia utiliza las técnicas de valuacidn para la medicidn del valor razonable de sus activos

financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos ohservables del
mercado.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los fiujos futuros de efective de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el casc de la
Compafiia, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos

financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depdsitos en bancos.

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compahfia ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢l riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La compafiia tinicamente realiza transacciones con
clientes que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estédn compuestas por clientes distribuidos entre diversas
industrias, comercios y areas geograficas. La evaluacién de crédito es continua vy se realiza sobre la
condician financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar.

4.3 Riesgo de liguidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracién
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la Compaiiia

pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v large plazo, asi como la
gestion de liquidez.

El objetive de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). £l acceso a fuentes de financlamiento
estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario,

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2018.
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4.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efective de
instrumentos financiero fluctien debido a los cambics en las tasas de interés de mercado. La

exposicion de la Compafia al riesgo de tasa de interés se relacionada principaimente con las
obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables.

4.5 Gestién de capital

El objetivo principal de |a gestion de capital de la Compaiia es asegurar que ésta mantenga una
calificacién de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar su negocic y maximizar el
valor para los socios. La Compafila gestiona su estructura de capital v realiza ajustes en funcion a los
cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Compafiia puede madificar pagos de dividendos a los socios.

Al 31 de diciembre de 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaifiia.

4.6 Estimacidn del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que serfa recibide por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicién. Una medicion a valor razonable supone que la iransaccién de wventa del active o

fransferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado principa!l del active o pasivo; o en ausencia del
mercado principal, en el mercado mas ventajoso para e} activo o pasivo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
N 2018 2017
Caja 200 63.721
Depdsitos en cuentas de ahorros locales 12.592 60.056
Subtotal efective y bancos 12.792 123.777
Inversiones temporales (1) 409.855 391.158
Total 422.647 514.935

{1y Corresponden a certificados de depdsito en bancos locales por la suma de USD $§ 225.493, con
vencimientos en enero de 2019, a una tasa de interés que oscila entre el 4,07% y el 5.50% anual, USD
$ 177.948, en bancos del exterior con vencimiento en marzo de 2019 a una tasa de interés anual del
2%, y USD $ 6.414 a intereses ganados por dichas certificados.

24



6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compuesto por;

-]

Diciembre 31,

2018 2017
Clientes Locales 612.793 806.792
Provisian para Cuentas Incobrables {6.4504) {11.470)
Total 606.299 895.322

Al 31 de diciembre del 2018, clientes iocales representan saldos por cobrar por ventas acabados para
{a construccion.

Cambios en la provisién para cuentas incobrables:

Los movimientos de {a provision para cuentas incobrables fueron cemo sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Saldos al inicio del afic 11.470 11.470
(-} Bajas {4.976) 0
Saldo al final del afio £.494 11.470

La Administracion ha creido conveniente no provisionar cuentas incobrables, por cuanto considera
que la cartera de clientes es recuperable en su totalidad.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

incluye lo siguiente:

Diciembre 31,
2018 2017
Anticipo a Praveedores 58.910 224.414
Préstamos a Empleados 1.545 104.339
Anticipo Sueldo 2.281 50
Otros {2 229.427 70.135
Tetal 292,863 398.938

(2) Corresponde a los anticipos entregados para la compra de bienes inmuebles
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8. INVENTARIOS

En esta cuenta se agrupa lo siguiente:

Inventario Mercaderia
Importaciones en Transito
Inventario Temporal
Total

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En esta cuenta se agrupa lo siguiente:

Retenciones en la Fuente

Iva Retenido en Ventas

Crédito Tributario afios anteriores
Anticipo Impuesto Renta

Total

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciaciéon acumulada
Total

Clasificacion

Edificios

Vehiculos

Instalaciones

Muebles y Enseres
Equipos de Computacién
Equipos de Oficina

Totul

Diciembre 31,
2018 2017
1.351.934 1.347.900
571170 856.596
0 50.942
1.923.104 2.255.438
Diciembre 31,
2018 2017
19.667 27.283
0 27.108
8.012 g
11.826 9.599
39.505 63.990
Ditiembre 31,

2018 2017
1.358.839 §35.247
{447.755) (511.394)

211.084 423.852
886.906 479.549
233.665 250.487
79.098 79.099
60.280 54.136
34.614 31.814
64.274 40.162
1.358.839 8935.247
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11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocidos en Saldos al finde
comienzg de aiio fos resultodos afio
Afio 2018
Activos por impuestos
diferidos en relacién a:
Beneficios Definidos 0,00 2.306,00 2.306,00
Total 0,00 2.306,00 2.306,00
12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Diciemnbre 31,
2018 2017
Préstamas concedidos con Garantia de Activos
Instituciones financieras * 795.858 768.710
Sobregiro Bancario 200.590 332.981
Total 996.448 1.101.691
Clasificacion:
Corriente 788.599 1.049.3G4
No corriente 207.849 52.387
Total 996.448 1.101.651
Un resumen de los préstamos es como sigue:
No. Operacion Fecha de Fec.h a_de Safdo 2018
Concesidn Vencimiento
47284800 04-feb-15 09-ene-20 28.562
53524400 18-jul-17 21-jul-21 55.147
57010900 03-jul-18 02-ene-19 7.000
57250400 27-jul-18 21-ene-19 200.060
56434000 26-oct-18 24-abr-18 36,5650
58132900 29-oct-18 29-abr-19 70.000
58031300 15-oct-18 15-abr-19 120.000
56523801 30-nov-18 07-may-19 18.350
58225500 30-nov-18 07-may-19 18.350
53238200 30-nov-18 16-nov-22 221.149
58539400 20-dic-18 18-jun-19 20.650
Totat 785.858,00

Corresponde a préstamos concedidos por el Banco General Rumifiahui, a una tasa de interés efectiva
anual del 9.76%, con vencimientos entre enero de 2019 y noviembre de 2022.
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13. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR {PROVEEDORES)

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

o

Diciembre 34,
2018 2017

Proveedores Locales 183.964 189.200

Proveedores del Exterior 949.727 1.161.667

Total 1.133.691 1.350.867
14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye lo siguiente:

Diciembre 31,
2018 2017

Relacionadas 0 81.681
Anticipo de Clientes 805.843 815.923
Otros 43.466 18.320
Total 849.309 916.934
15. OBLIGACIONES FISCALES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:;

Diciembre 31,
2018 2017

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de fva en Compras 1.083 0
Impuesto al Valor Agregado 10.072 0
Retenciones en la Fuente a Proveedores 910 o
Retencién impuesto a la Renta Empleados 1.173 192
Impuesto a {a Renta 38.932 25.806
SRi por Pagar Convenio 2,292 0
Total 54.463 25,998

Conciliacién tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. Una reconciliacién entre la
utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:
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Diciembre 31,

2018 2017

Utilidad (Pérdida) antes de la participacion de los

trabajadores y empleadosee impuesto a la renta 108.174 93.949
(-} 15% Participacién Trabajadores (16.226) {14.092)
(-) Ingresos Exentos (550) 0
(+} 15% Participacién Trabajadores Ingresos Exentos 82 t]
(+) Gastos no Deducibles 63.732 37.441
Base imponibie 155.212 117.298
impuesto a la renta causado 38.803 25.806
Anticipo calculado @) 38.933 21.057
Impuesto a la renta cargado a resultados 38.933 25.806

®)pe conformidad con disposiciones [egales, {a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sohre las utilidades sujetas a capitalizacion.

“ A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor def anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2017, ta Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta USD § 38.933; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USD $ 38.803, consecuentemente |2 Compaiiia
registré en resultados USD $ 38.933, equivalente al valor del anticipo calculado.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 25 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién v modernizacion de la gestién financiera, a continuacion, se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortafecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible Ia totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, v que no fueren utilizadas, deberén reversarse contra ingresos gravados o no sujetos
de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibies o no.
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Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir {os pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el

contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar {a obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley orgdnica para el Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacidon de Emples vy
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccidon de
Inversiones, Generacién de Empleo vy Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se detallan ios
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

5e establedieran incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

¢ Exoneracién del impuesto a [a renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y tinicamente a [a nueva inversion, y gue se encuentren fuera de
fas jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracién
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados: industrial,

agroindustrial y agrosociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por
15 afios.

¢ Exoneracidon del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), en los pagos realizados al exterier por
importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion,

¢ Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), en fos pagos realizados al exterior por

dividendos para las sociedades que reinviertan en nueves actives productives en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Reformas a varios cuerpos legales:
impueste a la Renta

Ingresos

« Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn; siempre y
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

e Se eliminé el iltimo inciso del articulo 9 exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacién y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mas exoneraciones que las
previstas en este articulo, aungque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de Prestacién de Servicios”.
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= Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del page del impuesto alarentay

su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen
ingresos operacionales.

Gastos deducibles

+ Se establece que la deducibilidad en el Impueste a la Renta y {a exencién del 1SD relacionados con
los pagos originados por financiamiento externc seran aplicables a todo perceptor del pago en el
extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidas en el Reglamento de iz Ley de
Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

¢ La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad dentro
de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

¢ Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece
su devolucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

= El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y
servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

s Se podré solicitar al 5Ri la devolucién o compensacidn de!l crédito tributario por retencicnes de IVA
hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a {a Salida de Divisas

e Las compensacianes realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema financiero ya
no representan un hecho generador para el pago del ISD.

¢ Se incluye como exencidn de 1SD, fos pagos al exterior realizados a instituciones financieras por
otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.
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16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

incluye las siguientes obligaciones:

Diciembre 31,

2018 2017
Obligaciones con el {ESS 8.329 {1.293)
Beneficios de Ley a Empleados 16.926 10.872
15% Utilidades Empleados 16.276 14.400
Total 41.48% 23.979

17. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR (LARGO PLAZO)

Corresponde a préstamos concedidos por la Sra. Martha Pabdn por USD $§ 125.000 y Sr. Diego

Jauregui por USD $ 169.732, los cuales no tienen plazo de vencimiento, como tampoce se ha fijzdo
tasa de intarés.

18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de [a obligacidn de beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Jubilacién Patronal 11.505 19.836
Bonificacion por Desahucio 8.949 9.034
Saldo al final del afio 20.454 28.970

Jubifacion patronal.- De acuerde con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales [a pensidn de jubilacidn se determina siguiendo {as normas

fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de

los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacién el
formado por las sipuientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador.

(+} 5% del promedic de la remuneracion anual percibida en los dltirnos cinco afios, multiplicado por
los afias de servicio:
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Al valor obtenido, la Compaifiia tiene derecho a que se rebaje ia suma total que hubiere depositado
en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o fondo de
reserva def mismo. En tado caso se tomard en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacion,

los valores que por fondos de reserva hubiese (egalmente depositado ef empleador ¢ entregado at
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Saldos al comienzo del afio 19.936 43.569
Costos de los servicios 4.412 9.748
Costos por intereses 1.647 0
Pérdidas (ganancias) actuariales {3.360) (32.663)
Reverso por salidas de personal (11.130} {718)
Saido of final def aho 11.505 19.936

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, en los casos de
terminacidn de fa relacién laboral por desahudio solicitado por el empleador o por el trabajader, la
Compafiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desshucio fueron como
sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Saldos al comienzo del afio 9.034 8.266
Costos de los servicios 6.670 1.541
Costos por intereses 735 0
Pérdidas (ganancias) actuariales {7.490) 4.390
Pagos ] {5,163}
Salda al final del afio 8.949 9.034

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de fas obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y e
costo del servicio anterior fueron calculados utilizande el métado de la unidad de crédito proyectado.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el usc de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Esta hipdtesis refleja el valor de dinero a través del tiempe, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las nuevas mediciones que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.
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Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la mortalidad. El analisis
de sensibifidad detallado a continuacidén se ha desarrallade en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son los siguientes:

Diciembre 31,
2018 2017
Tasa {s) de descuento 7.72% 8.26%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 2.30% 1.50%
Tasa de Rotacion Promedio (promedio) 24.51% 18.54%

19. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafiia es de Cien Mil ddlares americanos (USD $ 100.000,00), dividido en
cien mil participaciones de un délar {US $ 1,00} cada una.

20. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utifidad liquida anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 5% para formar {a Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el 20% del Capital
Social. Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas. Durante el ejercicio de 2018 |a
Compaiiia apropia USD $ 5.405 para incrementar dicha reserva.

2L1. UTILIDADES RETENIDAS

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

Utilidades (Pérdidas) acumuladas 445.818 395.903
Resultados Acumitlados Provenientes de la adopcién por

. 244174 244.174
primera vez NIIF
Otro Resultado Integral 45,990 35.141
Total 735.982 ©75.218

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos
seglin PCGA anteriores, {os cuales seglin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de fa siguiente forma:
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Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resuitantes de los ajustes originados en la adopcidon por primers vez de las NIIF. El saldo séle podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmica co:{duido, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelte en el casc de

liquidacion de la companiia.

Otro Resultade integral — Representa las ganancias actuariales por concepto de Jubilacion Patronal y

Bonificacion por Desahucio.

22 iNGRESOS OPERACIONALES

Comprende:

Ventas de Bienes
Total

23. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de Ventas
Gastos de Administracién y Ventas
Total

Diciembre 31,
2018 2017
2.773.222 3.268.933
2.773.222 5.268.933
Diciembre 31,
2018 2017
1.851.2%4 2.258.800
676.937 787.025
2.628.231 3.045.935

36



Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

Sueldos y Beneficios Sociales 262.815 202.793
Comisiones 34.990 121.882
Robo 0 83.366
Depreciacion Planta y Equipo 50.948 46.805
Mantenimiento 25.046 45.832
Gastos de Viaje 50.033 45.798
Gastos no Deducibles 22.622 37.436
Arriendos 27.392 30.001
Gastos de Gestidn 12.251 22.174
Honorarios 14.089 22.092
Seguros 16.693 18.496
Servicios Basicos 16.720 17.336
Participacion Trabajadores 16.226 14.092
Impuestos y Contribuciones 59.647 12.023
Revistas 6.547 9.234
Suministros y Materiales 1.693 8.532
Fletes y Encomiendas 4.202 6.456
Capacitacion Empleados 1.199 6.204
Almacenaje 7.480 5.396
Condominio 12.586 4.744
indemnizacion 0 3.577
Publicidad ' 8.211 3.178
Uniformes 437 2.102
Agasajos y refrigerios a trabajadores 5i4 1.328
Gasto pianes de beneficios a empleados 1] 1.088
Cuentas Incobrables 0 522
Otros 24.596 14.538
Totol 676.937 787.035
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24. OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS

Otros Ingreses:

Utilidad en venta de activos fijos
intereses ganados

Diferencia en cambio

Ingresos por jubilacidn patronal
Otros ingresos

Subtotal

Otros gastos:

Intereses pagados

Comisiones bancarias

Diferencia en tipo de cambio
Impuesto a la salida de divisas-SD
Otros egresos

Subtotal

Totzl

Diciembre 33,

2018 2017
34.238 11.317
25.882 9.936
10.365 1.452
11.130 0
40.881 22.372

122.496 45,087
87.401 58.382
2.593 29.262
4,265 11.235
56.606 88.802
24.675 546
175.540 188.228
53.044 143.141

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y |3 fecha de emision de los estados financieros, marzo 28 de 2019,
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importanie

sobre los estados financieros adjuntos.

26. SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros y las dedlaraciones de impuestos de la compafiia son sujetos de revision por
parte de la Administracidn Tributaria (SRI}, por los afios 2015 al 2018.
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