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IMPORTACIONES LINEAS EXCLUSIVAS EN ACABADOS TOP-LINE CIA. LTDA., fue
constituida en el Ecuador el 30 de agosto de 1994 y su actividad principal es la importacion,
exportacidn, distribucién, comercializacién para acabados de la construccidn; tales como
griferias, inodoros, lavados, tinas de hidromasaje, tinas de bafio, y sus accesorios, cerraduras,

bisagras, vidrios, mdrmol, cerdmica, cobre, alfornbras, calentadores de agua, bobas de agua,
electrodomésticos, vinil y afines.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracién de complimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normasg
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El1 costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,

independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado wtilizando
otra técnica de valoracion.
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2.3

2.4

2.5

2.6

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional y de circulacién en el Ecuador.

Clasificacion de saldos en corrientes vy no corrientes

Los saldos incluidos en €l estado de situacion financiera se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corrienté con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados

desde 1a fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo v equivatlentes de efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rdapidamente en efective en un plazo

inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Instromentos financieros
2.6.1 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en la siguiente categoria: “préstamos y
partidas por cobrar.

a) Préstamos v partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos © determinables ¥ que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

b) Deterioro_del valor de activos_ fimancieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son evaluados por 1a Compaifiia en cada fecha de presentacion de

los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro.

Un activo financiero estard deteriorado como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, o los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero -se han visto afectados por las
siguientes situaciones: existencia de dificultades financieras significativas
por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, Ia falta o mora en los pagos y la desaparicion de

un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

La Compaifiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas comerciales y otras cuentas por
cobrar) a nivel individual. La evaluacidn se realiza sobre la base de una
revisién objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
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2.7

2.6.2

periodo y representa la mejor estimacion de la Administracién sobre las
pérdidas en las cuales podria incurrirse por este concepto.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libres y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el

importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del
resultado del periodo. :

Baja de actives fipancijeros - La Compadia dard de baja un activo
financiero Uinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del active financiero, ¢ cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otta entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continGia reteniendo el control del activo transferido, reconocerd su

participacién en el activo y la obligacién asociada por los montos que
tendria que pagar.

Pasivos financieros

La Compaififa reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a) Otxos pasivos fipancieros - Son pasivos financieros no derivados que dan

derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccidn directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inmicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

b) Baja en cuentas de un pasivo financiers - La Compafila dard de baja en

cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Inventarios

Las existencias se valoran al costo o su valor neto realizable, el menor. El valor neto de

realizacion es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados de terminacion y gastos de ventas. El costo de los inventarios
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2.8

comprenderé todos los costos derivados de su adquisicidén y transformacion, asi como
otros costos en 1os que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actual.

Los inventarios se determinan utilizando el método promedio ponderado. La
Compafia ha determinado que si tuviera indicios de deterioro de obsolescencia o lenta
rotacidn de los inventarios, se establecera una provisién para reconocer éstas pérdidas,
la cual serd calculada en funcién de un analisis de la posibilidad real de uso y la
consideracion de la potencial obsolescencia.

Propiedades v equipos

2.8.1

2.8.2

2.8.3

2.8.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo en el Ingar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracién.

Medicion posterior al recopocimiento: modelo del coste - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades vy equipo se registran al costo y se

presentan netos de su depreciacidén acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia ¢ una extension de la vida (til de los
bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los
gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a
resultados en el periodo en que se incurren.

Meétodo de depreciacién y vidas vtiles - El costo de propiedad, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, para lo cual se considera
como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles econdémicas estimadas por cada grupo son las siguientes:

Grupo Vida gl (en afigs)
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.
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2.9

2.10

2.11

2.12

Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
Impuesto ala renta

E] gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Fl impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tvibutaria) registrada durante €l afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos impomibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. FEl pasivo de la

Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuesto_diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se teconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Provisiones
1 as provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

(a) IL.a Compafila tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un sucesc pasado;

(b) Es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y;

(¢) Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El impotte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en

cuentz los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Beneficios a empleados

2.12.1  Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones
acumuladas del estado de situacion financiera v carresponden
principalmente a:

- La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segliin lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos

administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de Ia persona
beneficiaria.
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- Vacaciones: Se registra €l costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

- Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

- Aportes al TESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.
2.12.2  Beneficios definidos; jubilacién pafronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es
determinado utilizando el Método de 1la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuanial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futurcs

aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad,
entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, . que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la vtilidad o pérdida del periodo.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compaiiia v los ingresos pueden ser confiablemente medidos.
Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que

la Compaifiia pueda otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compaifiia
considera los signientes criterios:

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos v los costos incurridos, 0 por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

2.13.2 Intereses- Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo.

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.
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2.15

2.16

2.17

2.18

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,

honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compafiia.

Costos financieros

Los costos financieros estin compuestos por intereses sobre préstamos. Los costos por

préstamos se reconocen como gasto en resultados en ¢l periodo en que se incurren en
ellos.

Compensacién de saldos v transacciones

Como narma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea

requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la ransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compafiia tiene la

intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Normas nuevas v revisadas emitidas pero atin no efectivas

I.a Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero afin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir de
NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de contratos
NITF 135 con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Clasificacién y medicién de
transacciones de pagos basados

NIIF 2 en acciones Enerc 1, 2018
Venta o aportacion de bienes
Modificaciones a la NIIF 10 entre un Inversionista y su Fecha a ser
y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunto determinada

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compafiia en los periodos futurcs, tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaifija. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas.

Redasificacignes
Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, han sido

reclasificadas para efectos comparativos con el afio 2017, para su presentacion en 10s

estados financieros de ese afio bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF.
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ESTIMACIONES Y JUICTIOS CONTABLES CRITICQS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF requieren que la Administracion realice
clertas estimaciones v establezeca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Compaifiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estitnaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revisitn afecta ranto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compafiia
ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1  Deteroro de activos - A la fecha de cierre de cada perioda, ¢ en aguella fecha gue se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en pexiodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el

limite del valor en libros que &l activo hubiera tenido de no haberse reconocido Ia
pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones_por benegficios definidos: El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcidon de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

Bl actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, 1a tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia.La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios (Nota 13)

3.3 Estiracion de vidas witiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas ttiles
y el valor residual se efecthan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3.

ESPACIO EN BLANCO
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S ddlares)
Caja 63,721 331
Bancos 60,056 35,910
Inversiones temporales (1) 391,158 491,158
Total 514,935 527,399

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a certificados de depdsito que la
Compaiiia mantiene en un banco local con vencimientos entre enero v febrero de 2018

(enero del 2017 para ¢l afio 2016) a una tasa que fluctta entre el 2.00% y 5.50% (5.50%
anual para el afio 2016).

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.8 dolares)

Cuentas comerciales por cobrar

Clientes locales 006,792 515,701
Provision cuentas incobrables (11,470) (11,470)
Subtotal 895,322 504,231
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos Proveedores 224,414 38,425

Préstamos a empleados (1) 104,339 3,261

Anticipo Sueldos 50 -

Intereses por cobrar - 10,068

Otras cuentas por cobrar: 70,135 43,353
Subtotal 398,938 95,107
Total 1,294 260 599,338

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a un préstamo de mutuo firmado con la Srta.
- Michelle Chavez, a un plazo de dos afios v una tasa de interés anual del 0.5%.

Provision para cuentas incobrables - La Compaifiia no ha reconocido ninguna provisién
sobre la cartera del afio, por considerar que la cartera es recuperable.

ESPACIO EN BLANCO
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Cambiog en 1a provision para cnentas incobrables - Los movimientos de la provision para

cuentas incobrables fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario de mercaderia
Importaciones en transito
Inventario temporal

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades v equipos es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:
Edificios

‘Vehiculos

Instalaciones

Muebles y Enseres
Equipos de computacion
Equipos de oficina

Total

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S ddlares)
11,470 6,399
- 5,071
11,470 11,470

Diciembre 31,

2017 2016
(en .S ddlares)
1,347,200 1,249,050
856,596 301,083
50,942 -
2,255,438 1,550,133

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S dblares)

935,247 1,148,884
(511,394 {502,434)
423,853 646,450
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S ddlares)
479,549 701,076
250,487 249,597
79,099 79,099
54,136 53,511
31,814 25,439
40,162 40,162
935,247 1,148,884
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3.

RESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Garantizados - al costo amortizado

Instituciones financieras (1)
Sobregiro bancario
Intereses con instituciones financieras’

Total
Clasificacion:

Corriente
No corriente

Total

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S dolares)

768,710 668,960
332,981 143,745
- 13,574
1,101,691 826,279
1,049,304 741,404
52,387 84,875
1,101,691 826,279

(1) Corresponden a préstamos que la Compaiiia mantiene con el Banco General
Rumifiahui, con vencimientos hasta enerc 2020, los cuales devengan una tasa de

interés nominal anual de 9.76%.

Un detalle de las operaciones es como sigue:

Fecha
No. operacion Fecha emision vencimiento
53787000 16-ago-17 12-feb-18
53558000 25-ul-17 23-ene-18
54655900 08-nov-17 07-may-18
52752701 08-nov-17 03-may-18
54686800 09-nov-17 08-may-18
55091700 28-dic-17 26-jun-18
47284300 04-feb-15 09-ene-20
53524400 18-4ul-17 21-jul-21
54818900 24nov-17 24-nov-13
Total
ESPACIC EN BLANCO

Saldo 2017

46,000
200,000
73,300
16,700
36,700
27,300
52,387
73,154
223,169

768,710
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9. CUENTAS COMERCTALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas comerciales por pagar:
Proveedores Locales
Proveedores del exterior

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Relacionadas
Anticipo de clientes
Préstamos a terceros (1)
Otras cuentas por pagar

Subtotal

Total

Clasificacion:
Corriente

No corriente
Total

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S ddblares)
189,200 76,477
1,161,667 502,833
1,350,867 579,310
81,681 -
815,933 640,479
278,063 341,388
19,320 14,976
1,194,997 996,843
2,545,864 1,576,153
2,267,801 1,234,765
278,063 341,388
2,545,864 1,576,153

(1) Corresponde a préstamos con la Sra. Martha Pabén y el Sr. Diego Jauregui, por
US§125,000 v US$133,063 respectivamente, los cnales no tienen plazo de vencimiento

ni tampoco devengan intereses.

10. IMPUESTOS

10.1 * Activos ¥ pasivos de] afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario retenciones LR
Crédito tributario TVA

Amnticipo impuesto a la renta
Total

Diciembre 31,

2017

2016

(en .S ddlares)

27,283
27,108
9,599

63,990
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Pasivos por impuestos corrientes

IVA en ventas - 18,281

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 192 1,345

Retenciones en [a fuente de IVA - 347

Impuesto a la renta 25,806 4,640

SRI por pagar 21,017 -

Total 47,015 24,613
10.2 Impuesto ala renta reconocido en los yesaltados

@

@

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidon v del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

Una reconciliacidn entre la utilidad segin estados financieros y la base
imponible, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.8 dolares)

Utilidad segin estados financieros (después de

participacién a trabajadores) 79,857 38,387
Mas:
(Gastos no deducibles 37,441 96,134
Utilidad gravable 117,298 134,521
Impuesto causado 25,806 29,505
Anticipo calcalado (1) | 21,057 32,791
Impuesto a la renta cargado en resultados (2) 25,806 32,791

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Considerando que el anticipo calculado para el afio 2017 ascendié a US$21,057
¥y que el impuesto causado al mismo afio fue de US$25,806, se reconocid en
resultados el mayor valor de entre los dos, de acuerdo a lo determinade por el

Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica del Régimen Tributario
Interno.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucién de la Compaiiia y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2013 al 2017.
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10.3

Aspectos Tributarios

E107 de diciembre de 2017, segiin el Primer Suplemento del Registro Oficial No.
135 se publico el decreto 210 de la Presidencia Constitucional de la Repiblica del
Ecuador, a continuacion se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al
pago del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2017;

Rebaja del 100% para los siguientes contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades, cuyas ventas
o ingresos brutos anuales, respecto del gjercicio fiscal 2017, sean iguales o
menores a quinientos mil (US$ 500.000,00) de dolares.

Rebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas
o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre
quinientos mil (US$ 500.000,01) de ddlares y un centavo de dolar hasta un
millén (US$ 1,000.000,00) dolares.

Rebaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas
0 ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén
(US$ 1,000.000,01) de dolares y un centavo de ddlar y mas.

El 29 de diciembre de 2017, segn el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No. 130 se publicd la “Ley Organica para la Reactivacion de 1a Economdia,
Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modemizacion de la Gestidn
Financiera”, a continuacion se detallan las principales reformas tributarias:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta y en el
caso de las sociedades con accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios © similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla Ia obligacion
de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades maés 3
puntos adicionales.

Tarifa de impuesto a la renta para microempresas sera de 22%, en el caso de
exportadores habituales la tarifa de impuesto a la renta serd de 22% siempre
que se demuestre incremento de empleo.

Tna exoneracion por 3 afios del pago de Impuesto a la Renta para nuevas
microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de
esta ley, siempre que se presente un incremento de empleo e incorpore valor
agregado nacional en sus procesos productivos.

Se podra acceder a la disminucién de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la

renta por reinversion de utilidades quienes sean sociedades exportadores
habituales.
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Seran considerados deducibles para el cilculo del impuesto a la renta los pagos
por jubilacién patronal y desahucio conforme al Codigo de Trabajo, que no

provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o
no).

Se aplicara una deduccién para el calculo del anticipo del impuesto a Ia renta
en las adquisiciones que se realicen a organizaciones de economia popular y
solidaria incluidos los artesanos dentro de esta forma de organizacion tendran
un beneficio de deduccién adicional del 10% de dichas compras.

En el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de costos y gastos
deducibles, se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, la

decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes al seguro
soctal obligatorio.

Se establece como un requisito para la devolucidn del excedente entre el
anticipo pagado y tpe umpositivo efectivo, que se haya mantenido o
incrementado ¢l empleo.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad
de que, de los rubros activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se
pueden disminuir los valores de gastos incrementales por generacién de nuevo
empleo y la adquisicién de nuevos activos productivos que permuitan ampliar
la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

Se elimina la devolucidn del IVA. en los pagos con la utilizaciéon de tarjeta de
débito, tarjetas prepago o con tarjeta de crédito.

No sera deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario €l IVA,
en pagos en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, relacionado
con la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consien en el listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados
en procesos productives de bienes que se exporten.

Se establece como defraudacién aduanera sobrevalorar o subvalorar las
Mercancias.

la noémina de los administradores, representantes legales y socios ©
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos.

ESPACIO EN BLANCO
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11.

12.

13.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta que, no estando exentos de la aplicacidn del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Intemo y que dentro de un mismo petiodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (US$3,000,000) deberan presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (US$15,000,000), dichos sujetos
pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
¢l Informe Integral de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El valor acumulado de las operaciones de la

Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no superd los importes acumulados
mencionados.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S ddlares)
Beneficios sociales 10,872 2,547
Obligaciones con el IESS (1,293) 4,089
Participacién de trabajadores 14,400 6,774
Total 23,979 13,410

Los movimientos de la participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S ddlares)
Saldo al inicio del afio 6,774 23,876
Provision 14,092 6,774
Pago (6,466) (23,876)
Total 14,400 6,774

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S dolares)
Jubilacion patronal 19,936 43,569
Desahucio 9,034 8,266
Total 28,970 51,835
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13.1

13.2

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposicicnes del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que

les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion para jubilacién patronal fueron
como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S ddlares)
Saldos al comienzo del afio 43.569 8(,596
Costo de los servicios del periodo cormriente, {neto) 9. 748 7,858
(Ganancia actuarial (32,663) (44,885)
Reverso por salidas de personal (718) -
Total ‘ 19,936 43,569

Bonificacidn por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacidn laboral por desahucio sohcitade por el empleador ¢ por el trabajador, la

Compaiiia entregara el 25% de la ltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién para bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S dolares)
Saldos al comienzo del afio 8,266 -
Costo de los servicios del periodo corriente, (neto) 1,541 1,522
Pérdida actuarial 4,390 9,744
Pagos (5,163) (3,000
Total 9,034 8,266

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual fue calculado utilizando el método de la umidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
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hipéitesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipoétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el mncremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

El costo de la Jubilacién patronal se carga cada periodo fiscal en funcion del aumento

en la antigiiedad v en los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la
fecha de la valoracion actuarial.

Las ganancias y pérdidas actnariales que sujan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante €l afio.

El pago de la jubilacidn patronal determina que es un Flan de Beneficio Definido; por
lo que en el calculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilacion,
aplicando la respectiva probabilidad de llegar activo, para determinar la pensién de
jubilacién patronal que se pagard en forma vitalicia al jubilado. El monto total de este
beneficio expresado en valor actual al 31 de diciembre de 2017 y que consta en la
cuenta Pasivo (Reserva) es 1a provision que debe contabilizarse a esa fecha.

Las presuniciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

Diciembre 31,

2017 2016

% %
Tasa (s) de descuento 8.26 7.46
Tasa (s) esperada del incremento salarial 1.50 3.00
Tasa de rotacion (promedio) 18.54 11.80

En el afio 2017, la Compaiiia ha considerade el pronunciamiento oficial realizado por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en la cual aclara que el
mercado de valores ecuatoriano es de alta calidad y amplio, por 1o que calculd la
obligacion con una tasa de descuento gue equivale al rendimiento promedio de bonos

corporativos ecuatorianos, considerando que dicha tasa contempla el rendimiento real
del dinero en Ecuador.

14. INSTRUMENTOS FINANCTEROS

14.1

Gestion de riesgos financieros

Bn el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Comparifa esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
econdmice de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracidn de riesgos de la Compariia se establecen con el

propdsito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compafia,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.

ESPACIO EN BLANCO
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15.

14.2

Riesgo de crédito

El rtesgo de crédito que enfrenta la Compafila se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacién contractual v la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales.

14.3 Riesgo de liqnidez
La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez
v ha establecido un marco de trabajo apropiado para ello, de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto v mediano plazo asi
coma la gestion de liquidez.

14.4 Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a
través de la optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio.

PATRIMONIO

15.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 100,000 participaciones de
US$1 valor nominal unitario.

15.2 Reserva legal- T.a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

15.3

Resultados acnmuplados - Un resumen de los resultados acumulados €s como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S ddlares)

Utilidades distribuibles 395,903 422 256
Resultados acumulados provenientes de la adopcidén por

primera vez de las NIIF 244 174 244,174
Otros resaltados integrales 35,141 35,141
Total 675,218 701,571
Resultados acemulados provenientes de 1a adopcidn por primera vez de las NIIE -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez
de las NIIF. Segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de
octubre de 2013, el saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del iiltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

ESPACIO EN BLANCO
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18.

19.

20.

Diciembre 31,

2017 2018
(en U.S ddlares)
Publicidad 3,178 2,365
Uniformes 2,102 343
Agasajos y refrigerios a trabajadores 1,328 1,620
Gasto planes de beneficios a empleados 1,088 3,330
Cuentas imcobrables 522 4787
Otros gastos 14,538 25,507
Total 787,035 651,984

OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS

Un resumen de los otros ingresos ¥ otros gastos de 1a Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S ddlares)
Owros ingresos
Venta de propiedades y equipos 11,317 -
Intereses ganados 9,936 16,664
Diferencia en cambio 1,462 -
Otros ingresos 22,372 8,987
Subtotal 45,087 25,651
Otros gastos
Intereses pagados 58,382 58,107
Cormisiones bancarias 29,262 10,456
Diferencia en tipo de cambio 11,236 1,712
Impuesto a la salida de divisas - ISD 88,802 39,140
Otros egresos 346 1,812
Subtotal 188,228 111,227
Total 143,141 85,576

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA,
Entre ¢] 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (31 de julio
de 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidn pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos

con la autorizacion del Gerente General de la Compafiia v serdn presentados a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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16.

17.

INGRESOQOS

Un detaile de ingresos es como sigue:

Venta de bienes tarifa 12% de IVA

Total

COSTOS Y GASTOS POR SUNATIURATEZA

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S ddlares)
3,268,933 2,634,978
3,268,933 2,634,978

Un resumen de Ios costos y gastos por su naturaleza ¢s como sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracién y ventas
Total

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

Sueldos vy beneficios sociales
Cormisiones

Robo

Depreciacion planta y equipos
Mantenimiento

Gastos de viaje

Gastos no deducibles
Arriendos

Gastos de gestion
Homnorarios

Seguros

Servicios basicos
Participacién a trabajadores
Impuestos y contribuciones
Revistas

Suministros v materiales
Fletes v encomiendas
Capacitacion empleados
Almacenaje

Condominio
Indemmnizacion

Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S dolares)
2,258,900 1,831,568
787,035 651,984
3,045,935 2,483,552
Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S ddlares)

202,793 217,526
121,882 16,162
83,366 -
46,805 64,149
45,832 64,565
45,798 19,168
37,436 - 95,845
30,001 28,697
22,174 16,591
22,092 6,054
18,496 932
17,336 16,996
14,092 6,774
12,023 13,121
9,234 9,208
8,532 7,357
6,466 3,843
6,204 11,930
5,396 2,987
4,744 6,675
3.577 -
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