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1. INFORMACION GENERAL

Confecciones Kamerino PO. DI. UN. Cia. Ltda. es una subsidiaria de Allegro Ecuador S.A., est4 constituida
en el Ecuador y su actividad principal es la confeccion, importacion y comercializacion de zapatos,
accesorios, ropa deportiva y articulos deportivos para la recreacion en general. Hasta julio de 2015, la
Compaiiia comercializo productos de la marca Umbro, posterior a esta fecha la distribucion de esta marca
paso a Distribuidora Kamerino Sportkam S.A., compaiiia relacionada del grupo.

Durante el afio 2010, Confecciones Kamerino PO. DI. UN. Cia. Ltda. estableci6 una Sucursal en Panama,
la misma que tiene por objeto principal la comercializaciéon de accesorios, ropa deportiva y articulos
deportivos para la recreacion en general. La Sucursal de Panama inici6 operaciones en julio del 2010 y su
informacion financiera se encuentra incluida en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la compaiiia alcanza 18 y 24 empleados
respectivamente.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con la autorizacién

del Gerente General con fecha 27 de marzo de 2015 y serdan aprobados por la Junta General Ordinaria de
Socios en la misma fecha.

2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2014 2013
Efectivoen caja 1,800 2,100
Bancos nacionales 152,662 46,220
Bancos del exterior (1) 687 742,657
155,149 790,977

(1)  Corresponde al efectivo en cuentas en los bancos Produbank y St. Georges Bank domiciliados en
Panama.

3. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

3.1 Comerciales

Composicion al 31 de diciembre:
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2014 2013
Clientes minoristas 126,806 57,2908
Clientes mayoristas 844,995 1,307,064
Total 971,801 1,364,362
Provision cuentas incobrables (1) (299,039) (90,937)
672,762 1,273,425

(1) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013
Saldo inicial (90,937) (84,788)
Incrementos (255,622) (6,149)
Reversos /utilizaciones 47,520 -
Saldo final (299,039) (90,937)

A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos de cartera mayorista y minorista al
cierre de cada ano:

2014 2013

Por vencer 321,385 579,366
Vencidas

De 61 a 9o dias 235,042 124,136
De g1 a1z2o dias 29,633 140,521
De 121 a 180 dias 8,030 147,504
De 181 a 360 dias 105,284 74,602
Mas 360 dias 272,428 298,233

971,802 1,364,362
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Empleados

Composicion al 31 de diciembre:

Por préstamos
Por Anticipo Viajes y Viaticos
Por compra de mercaderia

ANTICIPOS

Proveedores nacionales
Proveedores exterior
Impuesto a la salida de divisas
Otros anticipos

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

Zapatos

Ropa

Accesorios

Suministros
Inventarios en transito

OTROS ACTIVOS
Composicion al 31 de diciembre:

Corriente

Arriendos pagados por adelantado
Seguros pagados por adelantado
Garantias

Servicios pagados por adelantado
Otras cuentas por cobrar corrientes

No Corriente
Garantias

2014 2013
44,351 16,682
1,416 -
12,586 38,740
58,353 55,422
2014 201
4,270 15,979
2,345 598,667
= 93,482
- 2,400
6,615 710,528
2014 2013
64,251 505,576
6,271 230,716
37,290 153,610
25 21,969
= 421,409
107,837 1,333,280
2014 201
= 1,302
4,089 1,396
8,000 13,200
5,703 6,207
2,957 14,325
20,749 36,520
396 1,996
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién al 31 de diciembre:

201

99,988
1,457,930

2014
Prov eedores locales 55,193
Prov eedores del exterior 336,040

392,133

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

1,557,918

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2014 y 2013 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las
entidades con accionistas o socios comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiia:

Sociedad Eclacion Lransaccion 201 208
Yentas
Superdeporte S A Entidad del Grupo Comercial 2274910 2969425
Distnbuido ra Deportiva Kamerino Sportakam S A, Entdad del Grupo Comercial 174,334 -
Teleshop S A Entidad del Grupo Comercal 41523 64,234
Confeccwnes Recreativas Fibran Cia. Ltda Entdad del Grupo Comercal 2295 702
Distnbudora Deporntiva Dide S A Entidad del Grupo Comercual 53
Kamenno Cia Lida Entdad del Grupo Comercal - 49708
Marathon Casa de Deportes S A Entidad del Grupo Comercul 24
Evenspons Cia. Lida Entidad del Grupo Comercal 16,750
2493062 3.101L.086
Ouos Egresos
Eventsporns Cia Lida Entidad del Grupo Comercual 6,89
Superdepone S A Entidad del Grupo Comercul 1250 -
Confeccwnes Spont Conpentenc Cia Lida Enndad del Grupo Comercual 5
7454
ol ;
Confecciones Recreativas Fibran Cia_Lida Entdad del Grupo Comercial 740,892 435489
Kamerno Panama Enudad del Grupo Comercal 506346 -
Sponkam Cia. Ltda Enndad del Grupo Comercul 113,336
Superdeporne S A Entidad del Grupo Comercual 37 522
Confecciwones Sport Conpentenc Cia_ Lida Enudad del Grupo Comercial -
1361945 436,017
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Socedad Relacwon Tmnsaccion 2014 2013

Confeccwnes Recreativas Fibran Cia, Ltda Entidad delGrupo Fnanckm 41,815 82.396

Deportes v Recreacciones FicchurCia. Ltda. Entidad de!Grupo Financer 8,753 11,683

Superdepone S A, Entdad delGrupo Fnancem 2,691 4.365

Confeccwnes Spornt Conpeten Cia, Lida Enndad delGrupo Fmancera 2,238 2,224

Evenspons Cia. Lida Entidad delGrupo Fnancem 533 2,508

Soluconsa S A Entidad delGrupo Fmanciem 445 100

Mundo Deponivo Medepon S_A. Entdad delGrupo Fmancem 397 -
56.872 103,276

htereses Cobmdos

Distnbuidora Deportiva Dide S A, Entidad delGrupo Financiem 21,320 29.886

RayaxOverseas hvestmentCorp Entidad delGrupo Comercial 438 438

Depa 5. A Entdad delGrupo Comercial 2 3,402

Allegro EcuadorS A Entdad delGrupo Fmancem - 1,739
21,840 35,465

Prest s Regibidos

Masplay S A Entdad delGrupo Comercial 3.019.288 -

nmobilaria hvesta S A, Entdad delGrupo Comercial 7.173 14,249

Amendos difendos

hmobiara hvesta S A Entidad delGrupo Comercml - 1,547

Comisiones pagadas

Sohicionsa S A Entudad delGrupo Comercul 9.831 9.122

hmobiharna hvesta S A Entidad delGrupo Comercml 9.367 10,406
19.198 19,528

SENE R PURIEH A

Evensports Cia. Lida. Entidad delGrupo Comercial - 55,543

Almacenaje

FastLogistics S A Entdad delGrupo Comercml - 195.280

Estam pams

Confeccwnes Recreativas Fibran Cia. Ltda Entidad delGrupo Comercml - 82,907

Veut Lvos Fio

Batsport Cia Lida Entdad delGrupo Comercil - 234

Otros

Cmco Continentes Entdad delGrupo Comercal 611 929
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Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Cuentas porcobmrcono plazo
Distnbudora Deporntiva S ponkam Cia. Lida
Superdepone S A

Allegro Overseas S A

RavaxOverseas hvestment Cormp

Depa S A

Allegro EcuadorS A

Distribudora Deportiva Dide S A

Cuentasporcobrarlammoplazo
Distnbuidora Deportiva Dide S A

Cligsitas 4garconn plazs

Confecciones Recreativas Fibmn Cia Ltda
Confeccwones Deportivas Spontkam Cia Lida
Distrbudora Depontiva Dide S A
Evenspons Cia_ Ltda

Confeccwnes Spon Conpeten Cia. Lida
MasplayS A

Otras

Confecciones SponnConpeten Cia Ltda.
hmobilliaria hvesta S A

Teleshop S A

Mundo Deponnvo Medepon § A

Sukom S A

Alle gro EcuadorS A

GlobalSpon mvestments S A
FastLogistes S A

Superdeporne S A

Rodngo Ribadenema P

Depa 5 A

Depornes v Recreaccwones FiechurCia. Ltda
Confeccwones SponConpeten Cia. Lida
Evenspons Cia. Ltda

Marathon Casa de Deportes S A
Solucwnsa S A

Cuentasporpagariargo plazo

Superdepomne S A

Teleshop S A

Confeccwones Sport Conpeten Cia Lida
EqumoxS A

Deporntes v Recreaccwones FiechurCia Ltda

Belacwon

Enudad delGrupo
Enudad delGrupo
Entndad delGrupo
Entdad delGrupo
Entidad de!Grupo
Entidad de1Grupo
Enudad delGrupo

Entdad delgrupo

Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entdad delGrupo
Enudad delGrupo
Enudad delGrupo
Enudad delGrupo
Enudad delGrupo
Entdad delGrupo
Entidad delGrupo
Enudad delGrupo
Entudad delGrupo
Entdad delGrupo
Entidad delGrupo
Enudad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entdad delGrupo
Entdad delGrupo
Entdad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Entidad delGrupo
Enudad delGrupo

Entdad delGrupo
Enudad delGrupo
Entudad delGrupo
Enudad delGrupo
Entdad delGrupo

Imposaccwn
Comercml
Comercal
Comercml
Comercul
Comercual
Comercial
Comercmal

Fmanciera

Comercml
Comercml
Comercml
Fmancem
Fmancerm
Fnancera
Comercual
Comercial
Comercml
Comercual
Comercml
Comercml
Fmancem
Comercual

Comercml

Fmanciera
Fmanciera
Comercml

Fmancem
Fmancerm
Comercal

Comercal

Comercuml

Fmancerm
Fmancem
Fnancera
Fmancerm
Fmancier

2014 2013
302,693 374,601
41,863 638
7.212 6,774
2,304 2,260
637 -
- 20.444
354,709 404,717
- 360.000
605.519 442,158
195,876 -
112,730 12,730
56,911 867
27.218 T
24,896
41,862 -
8,789 -
4.491 21409
458 -
389 -
43 43
- 2,228,104
- 597,007
- 439 826
- 201360
- 152,022
- 96,688
- 34 655
- 33,814
- 21603
- 6,534
- 1,921
1.079.182 4,390,748
8.352 8,352
101 101
95 -
82 82
- 143,000
8.630 151,535
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Compensacion del personal clave de la gerencia.-

A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013
Beneficios a corto plazo 437,613 56,932

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros claves es determinada con base en el rendimiento de
los individuos y las tendencias del mercado.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion al 31 de diciembre:

(1) A continuacion se presenta la composicion de las obligaciones con instituciones financieras:

Interés anual Vencimiento
Instituciéon (1) 2014 2013 201 2013
% %

A cortoplazo

Bancode la Producecidn S.A - 8.25 Octubre-2o014 - 839,026

Banco Promerica C.A. - 8.00 Marzo-2014 - 840,000

Produbank - 6.28 Marzo-2014 - 153,548

St. George Bank - 6.50 Mavo-2014 - 2.000.000

i 3,832,574

Intereses por pagar - 193

Sobregiro bancario 2,875 -
2,875 3,832,767

La compariia garantiz6 dichos préstamos con una hipoteca sobre bienes inmuebles de propiedad de
sus companias relacionadas Inmobiliaria Investa S.A., Solucionsa S.A. y se liberaron una vez que se
cancelaron estas obligaciones.
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IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

201 201
Retenciones de Impuesto a la renta 61,946 15,836
Impuesto al Valor Agregado - 8,201
Impuesto a la renta 12,853 6,995
Retenciones Impuesto al Valor Agregado 31,862 12,211
Impuesto a la Salida de Divisas 7,972 2,080
114,632 45,413
Impuesto a la renta
Composicion:
2014 2013
Impuestoa la renta corriente: 46,500 52,327
Impuestoa la renta diferido:
Generacién de im puesto por diferencias temporales (z05) 1,621
46,295 53,948

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros vy el gasto impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

2014 201

Pérdida antes de Impuesto a la renta (1,535,637) (1,473,383)

Mas: Gastos no deducibles(1) 332,381 18,524
Base tributaria (1,203,256) (1,454,859)
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado = -
Impuesto a la renta causado (Anticipo Minimo) 46,500 52,327
Impuesto a la renta corriente 46,§00 52,327

(1)  Corresponden principalmente a la provision por jubilacion patronal, gastos sin sustentos, entre
otros.

Las declaraciones de los afios 2012 a 2014 son susceptibles de revisién por parte de las autoridades
tributarias.
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Impuesto a la renta diferido

El anélisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2014 201

Im puestos diferidos activos:

Im puesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 12,885 12,885

Im puesto diferido activo que se recuperara dentro de 12 meses 2,652 2,447

15,537 15,332

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al1 deenerodel 2013 16,953
Crédito a resultados por im puestos diferidos (1,621)
Al 31 de diciembre del 2013 15,332
Débito a resultados por im puestos diferidos 205
Al 31 de diciembre del 2014 15,537

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Por Por Porubilacwn
provisiones mventanos patronal lotw

Impuestos diferidos pasivos yactvos

Al lde encro del 20015 641 3427 12 885 6953
(Crédito ) debno a resultados pormpuestos difendos (199) (1422) - (1621)
Al3lde dicrembre del2013 442 2005 2 885 15332
(Crédito ) débito a resultados pormpuestos difendos = 2035 - 205
Al3lde diciembre del 204 442 220 12 885 15537

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio fue remitido
a la Autoridad Tributaria. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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La Administracién de la Compaiiia, basada en los resultados del estudio de precios de transferencias del
2014, el que concluy6 que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta, ha concluido que no
habra impacto sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2014.

BENEFICIOS SOCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

Afo2014

Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1)
Provisiones (2) v (3)

Pasivos no corrientes
Beneficios sociales (Ver Nota 17)

Ano2013

Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1)
Provisiones (2) vy (3)

Pasivos no corrientes
Beneficios sociales (Ver Nota 17)

Saldoal inicio

Incrementos

Pagos,
utilizacionesy
otros

movimientos Saldoal final

172,517 423,119 (555,415) 40,221
52,039 280,976 (165,820) 167,195
224,556 704,095 (721,235) 207,416
140,211 55,480 (4,633) 191,058
201,565 462,444 (491,492) 172,517
65,807 211,694 (225,462) 52,039
267,372 674,138 (716,954) 224,556
132,464 27,495 (19,748) 140,211

(1)  Eneste rubro se incluyen las provisiones por décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva. Incluye
otras cuentas por pagar empleados y préstamos quirografarios con el BIESS.

(2) Corresponde a la provision de regalias a pagar por el uso de la marca de UMBRO durante el afio

2014

(3)  Incluye otras provisiones menores tales como multas y otras cuentas por pagar.
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BENEFICIOS SOCIALES
Composicion al 31 de diciembre:

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201
Tasa de descuento 6.54%
Tasa de incremento salarial (incluy e ascensos laborales) 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 11.80%
Vida Laboral Promedio Remanente 6.2
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002

201

7.00%

3.00%

3.00%

9.00%

7.2

TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio
2014 2013 2014 2013
A1 deenero 123,626 117,176 16,585 15,288
Costo por servicios corrientes 15,863 17,312 950 956
Costo por intereses 8,654 8,202 1,113 1,025
Pérdidas/(ganancias) actuariales 25,899 (10,635) 3,001 (47)
Transferencia de em pleados desde otras em presas del grupo (94) (7,898) (1) (637)
Reducciones v liquidaciones anticipadas (4,538) (531) -
169,410 123,626 21,648 16,585
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacién Desahucio
2014 201 2014 2013
Costo por servicios corrientes 15,863 17,312 950 956
Costo por intereses 4,115 7,671 1,113 1,025
A 31 de diciembre 19,979 24,983 2,062 1,981
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INGRESOS POR VENTAS

Un resumen de ingresos por producto es como sigue:

Zapatos

Ropa

Accesorios

Otros

Descuentos en ventas

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ao 2014

Costo compra de mercaderias
Beneficios sociales

Honoranos y asesonas

Cuotas de afilacwon
Otros
Amendos

Impuestos y Contnbuciones
Depreciacion (Nota 11)

Gastos de viae

Servk s baskosyenlaces
Mantenimento v Repamaciones
Gastos de dstnbucion
Publicdad

201 2013
1,643,239 2,616,843
1,912,638 2,082,366
676,860 582,389
17,451 57,076
(49,050) (120,493)
4,201,138 5,218,181

Costo de productos Gastos Gastos de
vendidos admmistrativos Venta

3,312,558 - 342920 3,655,478
- 192,778 186,706 379,484
25,743 25,743
- 33.600 822 440 856,040
- 45,120 27,967 73,087
- 1,400 5,100 6,500
- 15,133 251,321 266,454
- 15,037 - 15,037
1698 32,281 33,979
- 1.033 11,033
- 2,382 25319 27,701
- 200,018 200,018
< 9.991] 9,991
3.312.558 332,891 1,915,096 5.560.545
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DIL.UN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Caosiod icios Gastos Gastot de
admmstminvgs V.
ARo 2013 vendidos Nenta Totsl
Costocompra de mercadenas 3,773,856 - - 3,773,856
Beneficios sociles 193,287 269,157 462,444
Honoranos v asesorias - 3451 488,304 522,815
Cuotas de afillacion - 33,600 - 33,600
Otros 30,540 93,401 123,941
Amiendos 22,042 90,562 112,604
Impuestos vy Contrbuciones - 21,572 28,964 50,536
Amottizacion 18,763 798,424 817,187
Cuentas mcobmbles - - 6,149 6,149
Depreciacion (Nota 1) 17,763 - 17,763
Gastos de viaje - 7912 76,750 84.662
Suministros, matenales y otros 5.523 2,891 8414
Servicos baskosvenlacces 5,288 34,398 39 686
Mantenmiento y Repamciones 1,002 15,136 16,138
Gastos de distrbucion - 436 19,526 19,962
Publicidad . - 211,694 211,694
Seguros - = 2,248 2,248
3,773,856 392,239 2.137.604 6.303.699
EGRESOS FINANCIEROS, NETOS
Un detalle de costos financieros es como sigue:
201 2013
Ingresos financieros:
Intereses recibidos de clientes - 148
Ingresos por intereeses 1,834 1,174
Intereses relacionadas 21,840 32,236
23,674 33,558
Gastos financieros:
Intereses por obligaciones financieras (140,124) (313,070)
Intereses por préstamos de companias relacionadas (65,604) (103,275)
Otros costos financieros (7,081) (12,871)
(212,809) (429,216)
(189,135) (395.658)

PATRIMONIO

Capital social.- El capital social pagado consiste en 116,000 participaciones de US$1.00 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN CIA. LTDA.

NOTAS EJEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reserv 1

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidacion de la Compaiiia a sus socios.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposiciéon de los Socios.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financierog que no se hayan revelado en los mismos.
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