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CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN. CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Confecciones Kamerino PO. DI, UN. Cia. Ltda. es una subsidiaria de Allegro Ecuador S.A., esta constituida
en el Ecuador y su actividad principal es la confeccién, importacién y comercializacién de zapatos,
accesorios, ropa deportiva y articulos deportivos para la recreacion en general. Actualmente, la Compaiiia
comercializa productos de la marca Umbro.

Durante el afio 2010, Confecciones Kamerine PO. DI. UN. Cia. Ltda. establecié una Sucursal en Panama,
la misma que tiene por objeto principal la comercializacién de accesorios, ropa deportiva y articulos
deportivos para la recreacion en general. La Sucursal de Panama inicié operaciones en julio del 2010 y su
informacion financiera se encuentra incluida en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de] 2013 y 2012, el personal total de la compaiifa alcanza 24 y 28 empleados
respectivamente.

Situacion financiera

En el ejercicio 2013 la Compafiia generd un pérdida neta de US8$1,516,650 (2012: US$2,127,897) con la
cual las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2013 totalizan US$5,372,348 (2012: US$3,855,698).
Dicho volumen de pérdidas supera el monto méximo permitido por las normas legales vigentes y
constituye una causal de disolucién de la Compaiiia, a menos que sus socios propongan alternativas de
soluci6n a satisfaccion de la Superintendencia de Compaiiias. A la fecha de emisién de estos estados
financieros, los socios han confirmado que continuaran proporcionando el apoyo financiero y operativo
que pueda requerir la Compaiia para continuar con sus operaciones como una empresa en marcha.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido emitidos con la autorizacién
del Gerente General con fecha 27 de marzo de 2014 y serdn aprobados por la Junta General Ordinaria de
Socios en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas
de manera uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Base de preparacion de estados financieros
Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.
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La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de
la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracién.

La Administracién con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2013 con los
del 2012, han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los estados financieros y notas
explicativas del ano 2012,

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la presentacion de los estados financieros de la Compaiifa a partir de
las fechas indicadas a continunacion:

Aplicaciin obligatoria para

Noma Ime decambio 3 de:
NI 27 Enmienda, 'Estados inancwros separndos’ - ncuye e definicmin de una entidad de invers¥ine agrega

*
uno excepeibn pars consolidar cenas subs kanas perenecientes 4 entidades de versidn. 18ecearrn dei30N

NI A2 Enmignda, ‘hstrumentos fmancieros - presentaciin’ - Aclin algunos requenmentos pan
2 A = p " lde engm del 20K
compensacitn de activos y pasivos fmancieros en elesiado de situvacdn financiera.
NI 36 Enmienda. 'Deterioro delvalorde ot actives' - Modifics b mfommacién a revelarsobre el mpone lde enéro del20M
recupernble de detivos oo flinanc eros atlinedndolss con ks requerimientos de NIF 3. =
NIC 39 Enmienda. ‘Instrumentos Financierns  Reconocimienio yMedc¥in"’ - Establece deierminadas
candiciones que debe cumplir iz novackinde derivados.para permatircentmuarcon la contabdidad de lde enere del 204
cobénura
Enmieada, Propicdades de hversidn” Aclara que se requiere ucio par detemmnisar s1la adqusicsdn
NIC 30 de las propkdades de myversidn constituye b adisdn de un acivo,
NEF 0 Enmiends, ‘Estados financikerns consobdados' - Defincsdn de entddad de mversidn yexcepeidn pam
: : 3 i : lde encro del20H
consolidarcieras subsuliaras perenecienies 2 entidades de inversidn.
NIF 2 Enmenda. nfomaciina revelarsobre panicipacwones en oiras entidades '- Nuevos requerdmiemos
b i . 1 3 lde enero dei20H
de mformacking revelarreliivos @ entdades de mversiin,
NIF B Enmuenda, Mediciip delvalormazonable’ Se aclara gue b excepeidn de canera en la NIF 3. que

perm#e a2 una entidad a medrzlvalormzonable de un grupo de activos ypasivos financeros porsu
mpore nelo, apica o todns los contmios tincluvendo a contratos no financeres)dentro del
alcancede NIC 39 0 NOF 9.
NIF 9 kstrumentos financieros’ - Especifice Ia chsdicacidny medicivn de activos ypasivos fmanceros. Ide enero del 2015
CINTF 21 Gmavamenes'- Definkida y réconocimento de gaavdmenes. Ide enero del20H

Ide plio del20H

La Administracién de la Compania basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopeién de
las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendra un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN. C{A. LTDA.
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Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdémico
primario donde apera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafia. Las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificaciéon:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros™. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia mantuvo solo préstamos y cuentas por cobrar. En cuanto
a los pasivos financieros, la Compania mantuvo otros pasivos financieros. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacién financiera
por los documentos y cuentas por cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por préstamos con
entidades financieras, documentos y cuentas por pagar a proveedores, y compaiiias relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comercigles: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la venta de mercaderia de los segmentos de zapatos, ropa y accesorios en el curso normal de los
negocios, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
se recuperan en el corto plazo. Si se esperan cobrar en un aifio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

ii)  Compaiijas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por compaiias
relacionadas por transacciones comerciales y de financiamiento. Las transacciones comerciales son
exigibles por la Compaiiia en el corto plazo, devengan intereses y se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado. Las transacciones de financiamiento se registran a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Egresos financieros, netos”.

iii} Empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los cuales se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales v/o
del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un aiio 0 menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo conlrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos
hasta en 60 dias promedio.

(ii) Compaiiias relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas por compra de
mercaderia, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 90 dias. Adicionalmente se
presentan los préstamos con entidades del grupo, los mismos que se registran inicialmente a su
valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues est4n contratados a las tasas vigentes en ¢l
mercado. No existen costos de transacci6én significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses
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devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estada de resultados integrales bajo el rubro “Egresos financieros, netos”.

2.4.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
rearganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiifa.

2.5 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto de realizacién, el que resulte menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacion y otros costos
directos tales comao los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

2.6 Propiedades y equipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de propiedades y equipos se
widen inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mads todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo
previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del

elemento o de rehabilitacion de la ubicaci6n del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.
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2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento (modelo del costo).- Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas atiles
usadas en el cilculo de la depreciacion:

Tipo de bienes Nimerode afios
Edificios e instalaciones 20
Maquinariasy equipos 10
Equipos de comunicacién 10
Equipos de ¢com puto 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

2.6.4. Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles

2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

2,7.2 Meétodo de amortizacion y vidas ttiles - La amortizacion de los activos intangibles se carga a
resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida ttil de un activo es finita o indefinida. La vida (til de un activo intangible que surja de un
derecho contractual o legal de otro tipo no exceder3 el perfodo de esos derechos pero puede ser
inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiia son igual a cexo.

La Companfa mantiene principalmente licencias de software adquiridas que se amortizan segiin el
derecho contractual en un periodo de hasta 3 afios.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo e intangibles)

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Administracién de la Compaiiia ha realizado los anélisis pertinentes
y considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuestos -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este altimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable en el casc
de perdidas recurrentes operacionales, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Para el ano 2013 y 2012 la Compafiia registré como Impuesto a la renta corriente causado, el valor del
anticipo minimo puesto que este fue mayor que el impuesto causado.

La liquidacion del Impuesto a la renta de la Compaiiia se efectiia considerando los resultados de su
Sucursal en Panama. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes en Ecuador, en el caso de rentas
provenientes de paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o de paises donde dichas rentas no
hayan sido semetidas a gravamen, estas formaran parte de la renta global para el calculo del impuesto,
constituyéndose el impuesto pagado en el exterior, de haberlo, en crédito tributario, El resultado es el
ingreso gravable o sujeto a impuesto y se obtiene restando el ingreso de fuente extranjera y el ingreso
exento del ingreso bruto. Los gastos de la empresa utilizados para generar ingresos gravables o para
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preservar el negocio, son considerados como deducibles en las declaraciones de renta y deben ser
documentados y solo seran permitidos en el mismo afio fiscal en que ocurrieron. Durante los afios 2013 ¥
2012, la Sucursal de Panama incurrio en pérdidas, razén por la cual no generd impuesto a la renta.

Es importante senalar que de acuerdo con el Cédige Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, se
reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta llegar al 22%
en el 2013.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros conira los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cnando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un proceso pasado del cual es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para

cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios sociales

Corrientes:

(i)  Participacion a trabajadores: La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

(iii) Bonos a empleados: La Compania reconoce un pasivo para bonos a sus ejecutivos y empleados, los

cuales son determinados en base a rendimiento, nivel de ventas y utilidad.

isi jubilaci i ; s): La Compaiiia tiene un plan de
beneﬁclo deﬁmdo para Jub:lacmn patronal requendu y normadn por las leves laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificaré al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa para los afios 2013 y 2012 del 7%
anual equivalente a la tasa de rendimiento esperado por la empresa y la proyeccién de las tasa
pasivas efectivas del sistema financiero ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un ano
plazo reportadas por el Banco Central del Ecuador, estin denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aiios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
Las costos de los servicios prestados se reconocen inmedialamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos Jos trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN. CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.12 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaifiia se deduce del patrimonio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables gue no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

P . : El valor presente de las provisiones para
obllgaclones por beneﬁmos a deﬁmdos depende de varios factores que son determinados en funcién
de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el cileulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la administracién
de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN. CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

. Propiedades y equipos. activos intangibles: La determinacion de las vidas utiles de depreciacion de
propiedades y equipo y los plazos de amortizacion de los intangibles que se evalian al cierre de cada
ano,

° Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y
cuantificacion de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

a) Riesgo de mercado (riesgo en la tasa de interés):

La Compania no enfrenta riesgos significativos en el corto y mediano plazo. El financiamiento que
mantiene con entidades financieras es a tasas fijas entre 180 y 360 dias con pagos mensuales o un
solo pago.

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiifa al riesgo de tasa
de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compaiiia ha establecido una politica de
endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer los
activos de la entidad, procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dinimica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: 1) cambios y ajustes de tasas bancarias segin los
movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.
Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endendamiento de la
Compaiiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas
de interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el
movimiento, variacion y/o duracién de tasas, no es significativo, considerando la baja volatilidad de
las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademés no se
realiza andlisis de sensibilidad al respecto.
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b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos de los clientes, v por
lo tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas por
este concepto, se limitan mediante una adecuada distribucién y diversificacion de las ventas a
distribuidores mayoristas, que en su mayoria son evaluadas previamente y posteriormente se realiza
un analisis semestral cuantitativo y cualitativo de los clientes

La Compaiia mantiene politicas para el otorgamiento de eréditos directos y aceptacién de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiia
corresponden al 95% del total de las ventas. Debido a que la Comparfifa mantiene una cartera de
clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por
cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigiiedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen
en funcion del anélisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los
resultados de calificaciones internas v/0 externas,

¢)  Riesgo de liquidez

Este riesgo se generaria en la medida que 1a Compaiiia no pudiese cumplir con sus obligaciones
como resultado de liquidez insuficiente, por eventuales disminuciones en el flujo operacional o por
la imposibilidad de obtener créditos.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja provectados
para un periodo de doce meses.

Al cierre del anio 2013, el indice de liquidez de la Compaiia fue de 0.46 (2012: 0.58) y el de solvencia
de 0.49 (2012: 0.60), con lo cual si bien la Compania atin no ha logrado obtener una holgada
posicién financiera, si ha mantenido durante el afio buenos niveles de efectivo con los cuales
desempeiia su actividad y cumple con sus obligaciones.

En cuanto al endeudamiento, la Compaiiia ha incrementado su nive] con relacién al afio 2012,
cerrando en el afio 2013 con un indice de endeudamiento de 2.03 (2012:1.65).

4.2 Administracién del riesgo de capital
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés v mantener una estructura de capital ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de 1a suma de
la deuda neta y €l total del patrimonio.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

20143 2012

Total deuda (1) 9,932,968 9,074,839
Menos: Efectivoy equivalentesde efectivo (790,977) (488,930)
Deuda neta 9,141,991 8,585,909
Total Patrimonio (5.254,206) (3,737.556)
Capital total 3,887,785 4,848,353
Ratiode apalancamiento 235% 177%

(1)  Las principales fuentes de apalancamiento son “Documentos y cuentas por pagar” y “Préstamos y

obligaciones financieras”.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

201 2012
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de cfectivo 790,977 - 488,030 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Documentos y cuentas por cobrar
Comerciales 1,273,425 - 1,655,517 .
Compafiias relacionadas 404,717 360,000 536,123 360,000
Em pleados 55.422 = 73,229 =
Total activos financieros 2,524.541 360,000 2,753,799 360,000
— g
Pasivos financieros medidos al costo
amartizado
Documentosy cuentas por pagar
Proveedores 1,557.918 - 488,671 -
Compafiiasrelacionadas 4.390,748 151,535 3,739.582 143,000
Préstamos y obligaciones financieras 3,832,767 - 4,703,585 -
Total pasivos financieros 9,781,432 151,535 8,931,838 143,000
—— .
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Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

201 2012
Efectivoen caja 2,100 1,651
Banros nacionales 46,220 448.434
Bancos del exterior (1) 742,657 38,845

790,977 488,930

(1) Corresponde al efectivo en cuentas en los bancos Produbank y St. Georges Bank domiciliados en
Panama.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
=.1 Comerciales

Composicion al 31 de diciembre:

2013 2012
Clientes minoristas 57,298 9.392
Clientes may oristas 1,307,064 1,730,913
Total 1,364,362 1,740,305
Provisién cuentas incobrables (1) (90,937) {84,788)
1,273,425 1,655,517

(1)  Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como sigue:

2013 2012
Saldo inicial (84,788) (21,236)
Incrementos {6,149) (63,552)
Reversos /utilizaciones = =
Salde final {2.927) (84.788)

Pagina 21 de 35



BI

CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN, CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

A continuacion se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos de cartera mayorista y minorista al

cierre de cada ano:

Por vencer
Vencidas

De 61 a 90 dias
De g1 a 120 dias
De 121 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Mas 360 dias

7.2 Empleados

Composicion al 31 de diciembre:

Por ptéstamos
Por compra de mercaderia

ANTICIPOS

Proveedores nacionales
Proveedores exterior
ISD

Otros anticipos
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201 3 2012
579,366 892,775
124,136 213,048
140,521 67,328
147,504 72,383
74,602 266,751
298,233 228,020
1,364.362 1,740,305

2013 2012
16,682 36,554
38,740 36,675
55,422 73-222

— —

2013 2012
15,979 17,119
598,667 623,383
03,482 66,808
2,400 2,400
710,528 709,710
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9. INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

201 2012

Zapatos 505,576 634,351

Ropa 230,716 402,751

Accesorios 153,610 193,100

Suministros 21,969 36,288

Inventarios en transito 421,409 484,545

1,333,280 1,751,044
10. OTROS ACTIVOS

Composicion al 31 de diciembre:

Corriente 201 2012
Arriendos pagados por adelantado 1,392 -
Seguros pagados por adelantado 1,396 3,446
Garantias 13,200 13,200
Servicios pagados por adelantado 6,207 3,254
Otras cuentas por cobrar corrientes 14,325 5.594

36,520 25,494

Mo Corriente

Garantias 1,296 1,896
1,996 1,806
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DLUN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién al 31 de diciembre:

2013 2012
Proveedaores locales 99,088 67,615
Proveedores del exterior 1,457,930 421,057
Total 1,557,918 488,672

TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

Sociedad Relacion Transaccién 2013 20192
Ventas
Confecciones Recreativas Fibran CiEntidad del Grupoe Com ercial 702 106
Distribuidora Deportiva Dide 3.A. Entidad del Grupo Com ercial 53 -
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Com ercial 2,969,425 3.002,668
Teleshop S.A. Entidad del Grupo Comercial 64,234 60,296
Marathon Casa de Deportes S.A. Entidad del Grupo Comercial 214 =
Evensports Cia. Lida, Entidad del Grupo Comercial 16,750 20,004
3,051,378 3,083,974
Otros Egresos
Distribuidora Deportiva Dide S.A. Entidad del Grupo Com ercial - 24
Deportes y Recreaceiones Ficchur ( Entidad del Grupo Comercial = 93
- 117
Intereses pagados
Confecciones Recreativas Fibran Cilintidad del Grupo Financiera 82,396 74,049
Mundo Deportivo Medeport 5. A, Entidad del Grupo Financiera - 59,482
Deportes y Recreacciones Ficchur C( Entidad del Grupo Financiera 11,683 11,715
Superdeporte S.A. Entidad del Grupo Financiera 4,365 7.149
Marathon Casa de Deportes S.A. Entidad del Grupo Financiera - 157
Inm obiliaria Investa S . A. LEntidad del Grupo Financiera - 9,193
Soluciousa S A. Entidad del Grupo Financiera 100 10
Evensports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financiera 2,508 2,255
Confecciones Sport Conpecten Cia. L Entidad del Grupo Financiera 2,224 2,230
103,276 166,240
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Sociedad Relacion Transaceidn 2013 2012
Intereses Cobradas
Rayax Overseas Investment Co Entidad del Grupo Financiera 438 437
Allegro Ecuador S.A. Entidad del Grupo Financiera 1,739 4135
Distribuidora Deportiva Dide S. Entidad del Grupo Financiera 29,886 29,967
Superdeporte S A, Entidad del Grupo Financiera - 10,013
Teleshop S.A. Entidad del Grupo Financiera - 108
Evensports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Financicra - 899
Depa S.A. Entidad del Grupo Financiera 3,402 15
35,465 41,874

Arriendos pagados
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Comercial 14,249 19,332

Arriendos diferidos
Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Comercial 1,547 -

Comisiones pagadas

Inmobiliaria Investa S.A. Entidad del Grupo Comercial 10,406 3,958
Solucionsa S.A. Entidad del Grupo Comercial 9,122 284
19,528 4,242

Servicios Publicidad
Evensports Cia. Ltda. Entidad del Grupo Comercial 55,543 48,000

Almacenajc

Fast Logistics Entidad del Grupo Comercial 195,280 434,119

Otros ingresos

Allegro Overscas Entidad del Grupe Comercial - 637
Saciedad Relacion Transaccion 2013 2012

Confecewnes Recreativas Fihran Ca . L2 Entdad delGrupo Comercm! 22,907 -

v e Acinesih

Batspon Ca Lida, Entxind delGrupo Comercial 214 -

Cimcocgnimentes

Comwnes paremsonde boletos Enudad delGrupo Comercil 929 -

Las ventas de bienes de partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la Compafiia. Las
compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las
relaciones entre las partes.
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DL.UN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

Com pras

Sqcwdad
Confecciones Recreativas Fibran Cia. Lida.
Superdeporte S.A.

Confecciones Sport Conpeten Cia. Lida.
Distribuidora Deportiva Dide § A,

Relacwn

Entidad del Grupo Comercial
Entidad del Grups Com ercial
Entidad de! Grupo Com ercial
Entidad del Grupo Comercial

Composicion al 31 de diciembre de los principales saldos con compafiias y partes

relacionadas:

Cuentas par cobrar corto plazo

Allegro Ecuador S.A. Entidad de! Grupo
Depa S.A. Entidad del Grupeo
Distribuidora Deportiva Dide 5.A Entidad del Grupo
Rayax Overseas Investment Corp Fntidad del Grupo
Superdeporte 8. A. Entidad del Grupo
Allegro Overseas

Allegro Ecuador S.A. Entidad del Grupo
Distribuidora Deportiva Dide S.A Entidad del Grupo

Relacion

Teleshop S.A. Entidad del Grupo
Cuentas por cobrar largo plazo Belacidn

Distribuidora Deportiva Ihide S.A.
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Entidad del grupo

Imnsaccion 2013 012
135.489 849.850
522 -
13 3
- 112,73¢€
436,017 962,580
Transaccion 201 2012
Comercial - 50,000
Comercial y Financiera 2,260 2,087
Comercial 5,679 5,679
Comercial y Financicra 6,774 6,336
Comercial 374,601 411,967
Comercial 638 638
Financiera - 426
Financiera 14,765 58,884
Comercial - 106
404,717 536,123
Transaccién 2013 2012
Financiera 360,000 360,000




CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Cuentas por pagar carto plazo

Mundo e ponivio Medepan 5§ A,

eponesyRecreacennes FevhurCia Lo,

Tekeshop S A

Merathon Cusp de Depanes 5.4
Bmohlarm hvedta S A

Solconsa S.A

Fvienspors Cia lida

Conlecemnes SponConpeten Cis. Luda
Confecchnes Recrcativas Fbrn Cia. Lidu.
Mildepanes 5 A

SukomS. A

Distdhuxions e poruva Dide 5 A

[epu §.A

FastLogiies S.A.

Global Spon mvesiments S A

mmohiii bvesia 5 A

Solcwosa 5.4

five nspuns Cia. Lida

Confecehines Recreauvas Fihmn Cia . Lida
Ixpones y Recreaccones FiechorCa, Lids
Supcrdepone § A,

Contecdiones Spun Conpeten Ca Lo
Superdepone S A

Confeccwned SponCoapewn Cie Lida
Alle g EcpadnrS A

thrus

Cuentas por pagar larpo

Deportesy Recreacciones Fiechur Cia. Ltda.

Equinox S.A.
Superdeporte S.A,
Teleshop S.A.

Relacion

Entdad delGmupe
Entidad deltimpo
Emtidad deltimapo
Fnudud del1Grupo
tintidad de HGimpo
Entidad delGrupo
knmdad delGrupn
Latidad delGrupo
knudad deiGrupa
Enudad delGripo
Fotdad de 1Grupay
Eaudad delGrupo
hnodud deiGmpo
Entidad deIGupo
Enndad dellarupo
Enwdod delGrupo
Enndad delGrupo
Entdad delGrupo
Envdad detGrupn
Frandad delGrupn
Enimfad delGrapo
Enidad delGrupir
Entdod delGupn
Entids d deiGrupo
Entidad delGupo
Entdad delGmpe

Relacitn

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Compensacion del personal clave de la gerencia.-

Transaceidn 2013 2012
Comemml 1
Cumene il Lois
Cumercial . 1.794
Comere wl 6.534 6.772
Comercul 4.515 135,160
Comencal 1LE23 .
Comercal 2 L6003 TINEK
Comern ial 7 4
Cumencin) 436,523 LOKRT.STT
Comenw il 46
Comential 47 .
Comeeml 12,730 12.730
Comemmb H96.68E =
Comemcml SAY R 164 548
Comercial S597.007 -
Comercui 1,593 nA93
Comenisl 9% 0
Cuomerncial L1 3.1423
Comernciml 5.435 Wit.5245
Fmancxm 34655 23205
Foancem L360 -
Fmanc s 6596 4.417
Fmane o= 200,000 .
I'manc ik 2712 279K
Fman ek 2. 228,104 La28. 4
Fimancira 152,021 152.021

4.390.74K 1. 719,582
Transaccién 2013 012
Financiera 143,000 143,000
Financiera 82 -
Financiera 8.352 B
Financiera 101 -
151,535 143,000

A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012:

Beneficios a corto pla

2013

56,932

2012

56,919

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros claves es determinada con base en el rendimiento de
los individuos y las tendencias del mercado.
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

14. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicién al 31 de diciembre:

2013 2012
Préstamos bancos locales (1) 1,679,026 1,759,773
Préstamos bancos del exterior (1) 2,153,548 2,938,332
Intereses {1) 193 5.480

3,832,767 4,703,585
—

(1) A continuacion se presenta la composicion de las obligaciones con instituciones financieras:

Interés anual Vencimiento
Institucion {1} 2013 2012 201 2012
E %
:0rto 20

Banco de la Produceion S.A 8.25 8.25 Octubre-zo14 839,026 910,773

Banco Promerica C.A. 8.00 8.00 Marzo-2014 840,000 850,000

Produbank 6.28 6.5 Marzo-2014 153.548 1,238,232

St. George Bank 6.5 6.5 Mavo-2014 2000000 1,700,000
3.832,574 4,698,105

Intereses por pagar 193 5.480
3,832,767 4,703.585

La compaiiia garantiza dichos préstamos con una hipoteca sobre bienes inmuebles de propiedad de
sus companias relacionadas Inmobiliaria Investa S.A., Solucionsa S.A.

15. IMPUESTOS PFOR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2013 2012
Impuesto a la renta 6,995 10,800
Retenciones de impuesto a la renta 15,836 17,171
Retenciones Impuesto al valor agregado 12,211 8,013
Impuesto al valor agregado 8,291 -
Impuesto a la Salida de Divisas 2,080 1,297
45,413 37,281
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta
Composicion:
2013 2012
Impuestoa la renta corriente: 52,327 71,927
Impuestoa la renta diferido:
Generacién de im puesto por diferencias tem porales 1,621 (2,257)
53,948 69,670

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

201 2012

Impuestoa la Renta causado por Anticipo Calculado 52,327 71,927
Menos: Anticipo de impuesto a la renta (2,400) (11,199)
Menos: Retenciones en la fuente del afio (42,932) (49.928)

Impuestoa la renta por pagar 6,995 10,800

Las declaraciones de los afios 2010 a 2013 son susceptibles de revisién por parte de las autoridades
tributarias.

Movimiento de la provision (crédito tributario) para impuesto a la renta

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

20173 2012
Saldo al comienzo del ano s .
Provisién del afio 52,327 71,927
Utilizacion de crédito tributario afo actual (42,932) (49,928)
Pagos efectuados {2,400) (11,199)
Saldo al final del afio 6,995 10,800
Pagos efectuados: Corresponde a retenciones en la fuente, anticipo impuesto a la renta y el saldo inicial

pendiente de pago.
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

[mpuesto a la renta diferido

El andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2013 2012
Im puestos diferidos activ os:
Im puesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 12,885 12,885
Im puesto diferidoactivo que se recuperara dentrode 12 meses 2.447 4,068
15,332 16,953
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enerodel 2012 14.717
Créditaa resultados por impuestos diferidos 2,236
Al 31 de diciembre del 2012 16,953

Crédito a resultadas por im puestos diferidos

(1,621)

Al 31 de diciembre del 2013 15,332

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Por Por Por jubilacion

provisiones inventarios patronal Total

Im puestos diferidos pasivos y activos:
Al t de enerodel 2012 - 1,832 12,885 14,717
(Crédito) débito a resultados por im puestos diferidos 641 1,595 - 2,236
Al 31 de diciembre del 2012 641 3.427 12,885 16,953
{Crédito) débito a resnltados por im puestos diferidos (199) {1.422) - (1,621)
Al 31 de diciembre del 2013 442 2,005 12,885 15,332

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junioc del préximo afio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige
que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y

egresos.
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DIL.UN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracion de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2012, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese

afo, y ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las

transacciones del 2013, ha concluido que no habrd impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del

afio 2013. El estudio final estard disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

BENEFICIOS SOCIALES

Composicién al 31 de diciembre:

2013
Cormientes

Beneficios a empleados (1)
Provisiones (2)

No corrientes
Jubilacién patronal y desahucio (3)

2012
Corrientes

Beneficios a empleados (1)
Provisiones {2)

No corrientes
Jubilacibén patronal y desahucio

(1) Incluye otras cuentas por pagar empleados y préstamos quirografarios con el BIESS y las
provisiones por beneficios de décimo tercero, décimo cuarto, fondos de reserva, entre otras.

Saldo Pagos yfo Saldo
imicjal Incrementos utilizaciones final
43,657 554,513 (567,518) 30,652
157,908 554,075 {570,118) 141,865
201,565 1,108,587 (1,137,636) 172,517
—_—  —  — ——
132,464 27,495 (19,748) 140,211
23,076 910,119 (889,537) 43.657
367,245 747.910 (957,248) 157,908
390,321 1,658,029 (1,846,785) 201,565
— —
E!oné ;6@2 — (1,40& lgeﬂﬁa

(2)  Incluye otras provisiones menores tales como multas y otras cuentas por pagar.
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incrementosalarial {(incluye ascensas laborales) 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 3.00% 3.00%
Tabla de rotacién (prom edio) 9.00% 9.00%
Vida Laboral Promedio Remanente 7.2 7.9

Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el aifio 2002,

PATRIMONIO

Capital social.- El capital social pagado consiste en 116,000 participaciones de US$1.00 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Jegal
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos €l 5% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que €l saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suserito. La

reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

INGRESOS POR VENTAS

Un resumen de ingresos por producto es como sigue:

201 2012
Zapatos 2,616,843 3,447,490
Ropa 2,082,366 2,653,519
Accesorios 582,380 567,613
Otros 57,076 30,400
Descuentos en ventas (120,493) (799,216)
Total 5,218,181 5,899,806
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN CfA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cosio dug s Gaswsde Total

Ao 2013 venddog admmnpsi@ivos Neaia
Costocompm de mercederas 1,773,856 - - 1773856
Benefwssocalks 193.287 269.187 A62.444
Honomms vasesoras 3451 488.304 522815
Cuotas de afibackin 131,600 - 33600
Otros - 30.540 23,401 23,941
Amendos - 22.042 90.562 12,604
mpuestos yContribucxsnes - 21572 28964 50,538
Amonizac wn i8.763 J9R.424 BIT.187
Cuentas ncobmblies - - 6.149 6.149
Depreciacion - 17.763 - 17.763
Gastos de vaje . 1.912 76.750 84.662
Summistros. materalk sy olos - 5.523 2,891 A4
Serviciosbdscos yenkcces 5.288 34,398 19.586
Manteomme nto y Reparaciones 1002 15.136 16,138
Gastos de detdbucion 436 16.526 19.962
Pubbcdad - 211694 21L694
Segums - 2.248 2.248

3.773.856 392.239 2.137.604 6.101,699

Costo gg productos, Cisstos Gaglos de Toul

Afio 2012 yendifos admpisisives Nenia
Costo compm de mercaderias 4.144.550 - - 4.142.550
Beneficws socules 193,564 363,164 $56.728
Honoraros yasesonas 18,755 603 805 622.560
Cuotas de aflacién 1£.000 - 18.000
Owras . 21.802 217.509 23931
Amendos - - 106,045 106.045
Impuestos y Contrbucione s 22,728 23.546 47.274
Amorneacn 947 1L114.759 1124192
Cuentas mcobrables . 631.552 63.552
Depreciaciin 17,769 = 17.769
Gaslos de viape - 29.302 78,741 108.043
Summsos, mitenalks yotres 13.641 7.548 21189
Sericws bdskosyenhoces . 5.524 34,043 19,667
Mantenmmento y Repamcwones S30 17.870 18.400
Gastos de disinbucon 3970 22,395 26.365
Pubkeidad - 298079 298.079
Segums - G140 9.140

4,144 550 35509 2.961.296 7.460.865
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EGRESOS FINANCIEROS, NETOS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2013 2012
Ingresos financieros:
Intereses recibidos de clientes 148 -
Ingresos por intereeses 1,174 2,389
Intereses relacionadas 32,236 41,873
33,558 44,262
Gastos financieros:
Intereses por abligaciones financieras (313,070) (263,996)
Intereses por préstamos de compaiiias relacionadas (103,275) {(179,220)
Otros costos financieros (12,871) (9,114)
(429,216) (452,330)
(395,658) (408,068)

COMPROMISOS

Representacion de marea - Con fecha efectiva 1 de enero de 2011, la compaiifa renové el contrato con Umbro
Internacional Limited mediante el cual se otorga a la compafiia para la venta de producto de la marca Umbro
en Ecuador, el contrato tiene vigencia hasta el 31 de diciembre de 2015 y puede ser renovado.

Con fecha efectiva 1 de junio de 2010, Confecciones Kamerino Po. Di. Un (Sucursal Panama) firmé un
contrato con Umbro International Limited mediante el cual se le otorga a la Sucursal la licencia para la venta
de productos de la marca Umbro. Este contrato tiene una vigencia inicial de 4 afios y vence el 31 de mayo de
2014, puede ser renovado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

L
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