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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores socios 

Confecciones Kamerino Po.Di.Un. Cía. Ltda. 

Quito, 2 de agosto de 2016 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Confecciones Kamerino Po.Di.Un. Cía. Ltda. 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados 
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2. La Administración de Confecciones Kamerino Po.Di.Un. Cía. Ltda. es responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que 
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. 
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas 
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable 
de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero 

no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una 
auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que 
las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión calificada de 
auditoría. 

Bases para una opinión calificada 

4. Tal como se describe en la Nota 1.2 a los estados financieros adjuntos, al cierre del año 2015 la Compañía 
presenta resultados acumulados negativos de US$1,091,499; este volumen de pérdidas supera el monto 
máximo permitido por las normas legales vigentes y constituye una de las causales de disolución ante los 
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Confecciones Kamerino Cía. Ltda. 

Quito, 2 de agosto de 2016 

organismos de control; adicionalmente en diciembre de 2015 los Socios de la Compañía mediante Acta 
autorizaron su disolución y posterior liquidación. Por lo tanto, consideramos que no es posible estimar con 
certeza los posibles efectos de esta circunstancia, tomando en cuenta que a la fecha de emisión de nuestro 
informe, no se ha dado inicio formal al proceso de disolución y posterior liquidación ante las autoridades de 
control, 

Opinión calificada 

5. En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el párrafo 4 anterior, los estados 
financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación 
financiera de Confecciones Kamerino Po.Di.Un. Cía. Ltda. al 31 de diciembre del 2015 y el desempeño de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITF). 

Rea caciss haretoo peo 
No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías: 011 

TS 
Carlos R. Cruz 
Representante Legal 
No. de Licencia Profesional: 25984 
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN. CÍA, LTDA, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Documentos y cuentas porcobrar 

Comerciales 

Compañías relacionadas 

Empleados 

Anticipos proveedores 

Inventarios 

Impuestos porrecuperar 

Otros activos 

Totalactivos corrientes 

Activos no corrientes 

Propiedades y equipos 

Activos intangibles 

Impuesto a la renta diferido 

Otros activos 

Totalactivos no corrientes 

Totaldelactivo 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

bla 
Mafrgarita Ormáza 

rente General 
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20.787 155.149 

4.486 672,762 

104,075 354.709 

- 58.353 

- 6.015 

- 107.837 

20.497 98.701 

1.052 20,749 

150,897 1,474.875 

- 24.808 

- 17.202 

15.352 15.537 

- 396 

15.352 57.943 

166.249 1.532.818 
  

Elena Asimbaya 
Contadora General 
   



CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN. CÍA. LTDA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
  

  

  

  

  

  

  

  

Nota 2015 2014 

Pasivos corrientes 

Sobre giros bancarios - 7,285 

Documentos ycuentas porpagar 

Proveedores n 12,972 392,133 

Compañías relacionadas 13 859,717 1,079,182 

Impuestos porpagar 14 17,710 114,632 

Beneficios sociales 15 13,211 207.416 

Otros pasivos 88.994 91,731 

Total pasivo corriente 992,604 1.892.380 

Pasivo no corriente 

Documentos ycuentas porpagar 

Compañías relacionadas 13 149.144 8.630 
Beneficios sociales 16 - 191.058 

Total pasivo no corriente 149,144 199.688 

Total pasivos 1,141,748 2.092.068 

Patrimonio 

Capitalsocial 116.000 116.000 

Resultados acumulados (1.091.499 ) (675,250) 

To tal patrimonio (975,499 ) (559,250) 

Total del pasivo y patrimonio 166.249 1.532,8 18 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

      Elena Asimbaya 
rente General Contadora Gener 
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN. CÍA, LTDA. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Z O > ES 

  

ingresos porventas 

Costo de productos vendidos 

Utilidad bruta 

Gastos de venta 

Gastos administrativos 

Otros ingresos 

Pérdida operacional 

Gastos financieros, neto 

Pérdida antes delimpuesto a la renta 

Impuesto a la renta 

Pérdida neta delaño 

Otros resultados integrales: 

Partidas que nose reclasificarán posteriormente alresultado delejercicio: 

Nue vas mediciones de planes de beneficios definidos - 

Pérdidas actuariales 

Pérdida neta y resultado integraldelaño 

  

  

  

  

  

  

  

  

2015 2014 

1,289,625 4,201,138 

(1,111,298) (3.312.558) 

178,327 838.580 

(348.299) (1,915,096) 

(485,621) (332.891) 

336.426 12.905 

(319,168 ) (1,346,502) 

(71.557) (189.135) 

(390,724) (11535.637) 

(33.300) (46.295) 

(424.024) (1,581,932) 

z (23.900) 

(424.024) (1,610.832) 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Asilo 
Jos pia Ormfaza — 
Joc nte General 
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN. CÍA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

  

Nota 2015 2014 
Flujo de efectivo de las actividades operacionales: 
Pérdida antes de Impuesto a la renta (390,908) (1,535,637) 
Más cargos (menos créditos) a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 7 4,108 255,622 

Depreciación planta y equipo 1 6,399 
Baja propiedades y equipo, neto 1 2,174 15,035 
Baja de activo intangibles 17,202 5,641 

Impuestos por recuperar 78,204 - 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 16 - 21,946 
Otros ajustes 7775 - 

(275,047) (1,237,391) 
Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales 664,168 345,041 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 250,634 50,008 

Empleados 58,353 (2,931) 
Anticipo proveedores 6,615 703,913 

Impuestos por Recuperar - (52,060) 

Inventarios 107,837 1,225,443 

Otros activos 20,093 17,371 

Proveedores (379,161) (1,165,785) 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas (147,944) - 

Impuestos por pagar (96,737) 69,014 
Beneficios sociales (194,205) 34,899 

Beneficios sociales largo plazo (50,544) - 
Otros pasivos 2 39,693 

Efectivo neto por las actividades de operación: (38,675) 27,420 

Impuesto a la renta devengado (33,116) (46,500) 
Efectivo neto utilizado en las actividades de operación (71,790) (19,080) 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de propiedades, planta y equipo 11 - (2,584) 
Ventas de propiedades y equipo, neto 1“ 16,234 - 

Préstamos cancelados de compañias relacionadas - 260,000 

Efectivo neto provisto por las actividades de inversión 16,234 357,416 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Pago de préstamos a instituciones financieras - (3,832,767) 

Pago intereses a compañias relacionadas (71,521) 

Pago sobregiro bancario (7,285) 7,285 

Préstamos recibidos de compañias relacionadas - 2,851,318 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (78,806) (974,164) 

Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo (134,362) (635,828) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 155,149 700,977 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Arcblla 
M gart yita Ormá za 
Gerente ma 
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1.1. 

1.2. 

1.3. 

CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN. CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Información general 

Constitución y operaciones 

Confecciones Kamerino PO.DI.UN. Cía. Ltda. es una subsidiaria de Allegro Ecuador S.A., está constituida 
en el Ecuador y su actividad principal es la confección, importación y comercialización de zapatos, 
accesorios, ropa deportiva y artículos deportivos para la recreación en general. Hasta julio 2015, la 
Compañía comercializó productos de la marca Umbro, posterior a esta fecha la distribución de esta marca 
pasó a Distribuidora Sportkam S.A., compañía relacionada del grupo. 

Durante el año 2010, Confecciones Kamerino PO.DI.UN. Cía. Ltda. Estableció una Sucursal en Panamá, la 
misma que tiene por objeto principal la comercialización de accesorios, ropa deportiva y artículos 
deportivos para la recreación en general. La Sucursal de Panamá inició operaciones en julio del 2010 y su 
información financiera se encuentra incluida en los estados financieros adjuntos. 

Durante el 2015, los empleados fueron transferidos a compañías del grupo, conservando sus beneficios 
laborales. 

Situación Financiera 

En el ejercicio 2015 la Compañía generó un pérdida neta de US$424,024 (2014: US$1, 610,832) con la 
cual las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2015 totalizan US$1,091,499 (2014: US$675,250). 
Dicho volumen de pérdidas supera el monto máximo permitido por las normas legales vigentes y 
constituye una causal de disolución de la Compañía, a menos que sus socios propongan alternativas de 

solución a satisfacción de la Superintendencia de Compañías. Los socios y la Gerencia están delineando la 
mejor alternativa al respecto. 

Mediante Acta de la Junta Universal Extraordinaria de Socios de Confecciones Kamerino PO. DI, UN. Cía. 
Ltda. celebrada el 19 de septiembre de 2014 resolvió absorber las pérdidas acumuladas que la Compañía 
por un valor de US$6,302,756 compensado con los saldos a pagar mantenidos con: Masplay S.A. 
US$3,019,288, Allegro Ecuador S.A. US$2,228,104, Fast Logistics S.A. US$487,831, Confecciones 
Recreativas Fibran Cía. Ltda. US$504,506 y Rodrigo Rivadeneira Parducci US$63,027. 

Según Acta de Junta Universal Extraordinaria de Socios de Confecciones Kamerino PO.DI.UN. Cía. Ltda. 
de fecha 4 de diciembre de 2015 aprobó la disolución y posterior liquidación de la Compaña. A la fecha de 
aprobación de los estados financieros la Administración se encuentra realizando los trámites necesarios 
para la liquidación de la Compañía ante la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido emitidos con la autorización 
del Gerente General con fecha 30 de marzo de 2016 y aprobados por la Junta General Ordinaria de Socios en 
la misma fecha. 
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2.1. 

CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN. CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Tal como lo requieren las NITF, estas políticas han sido diseñadas en función a las 
NIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) 

traducidas oficialmente al idioma castellano y aplicadas de manera uniforme a los años que se presentan 
en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los Estados Financieros de Confecciones Kamerino PO.DI.UN. Cía. Ltda., han sido preparados de acuerdo 
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Internacional Accounting 

Standards Board (IASB), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita 
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que 
se presentan. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NITF) requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la 

Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. 

En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas en donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Administración. 

. Nuevos pronunciamientos contables 

A la fecha de emisión de estos estados Financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Companía no ha 
adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la presentación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN. CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aplicación obligatoria 

para ejercicios iniciados 

    

Norma Tipo de cambio dl partirde: 

NIC 1 Enmiendas su bre revelaciones relacionadas con materialidad. disgregación y subtotales, notas y Otros Ide enero 2016 

resultados integrales. - 

NIC 16 y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y amortización. lue enero 2016 

NIC 16 y 41 Enmiendas aestas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos (activo biológico) ysu Ide enero 2016 

inclusión como parte delrubro "Propiedades. planta yequipo". - 

NIC Y Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por benelicios ¡de enero 2016 

post-empleo. 

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusión del método de valor patrimonial proporcional (VP P) para la valoración ide enero 2016 

de inversiones. z 

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la información reveleda en el reporte interino y las referencias Lde enero 2016 

incluidas en el mismo. 

NIF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificación entre aclivos muntenidos para la venta o para su ide enero 2016 

distribución. 

NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestación de servicios y las Ide enero 2016 

revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. 7 

NIF 9 Publicación de la norma "Instrumentos linancieros", versión completa. Ide enero 2018 

NIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o la aportación de bienes entre un inversorysu asociada o negocio Ide enero 2016 

conjunto. 

NIF 10. NUF LyNiIC28 Enmiendas a este grupo de Normas. que clarifican ciertos aspectos sobre la preparación yelaboración de 
estados financieros consolidados yucerca de la opción del método del valor patrimonial proporcionalen lde enero 2016 
entidades que no son entidades de inversión. 

UE 1 Enmienda relativa a la adquisición de una participación en una operación conjunta "Acuerdos conjuntos”. Ide enero 2016 

NIF 4 Publicación de la Norma "Cuentas de diferimientos de actividades reguladas". lde enero 2016 

NUE 15 Publicación de la Norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 
a . : , [de enero 2018 

clientes",esta Norma reemplazará a la NIC 11 y 18. - 

La Administración de la Compañía basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopción de 
las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendrá un impacto significativo en 
los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

2.2. Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluyen aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden 
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios ocasionales. 
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

2.4. Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros 
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
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pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compañía solo mantuvo la 
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos instrumentos financieros se 
explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados principalmente en el estado de situación financiera por los documentos y cuentas 
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compañías relacionadas y cuentas por cobrar 
empleados. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por documentos y cuentas por pagar a 
proveedores y compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

a) 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 

Medición posterior 

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes 
por la venta de mercadería en el curso normal de los negocios, los cuales se registran a su valor 
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nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo. Si se esperan 
cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como 

activos no corrientes. 

Cuentas por cobrar relacionadas: Representadas principalmente por las deudas comerciales 
generadas en el normal curso de los negocios y a préstamos otorgados a compañías relacionadas. 

Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos a trabajadores, los 
cuales se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en 
el corto plazo, y cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercadería, si se esperan cobrar 
en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos 
no corrientes. 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o 
del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican 
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos 
hasta en 60 días promedio. 

Compañías relacionadas: Son obligaciones de pago con entidades relacionadas por compra de 
mercadería, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado ya que generalmente son pagaderas en plazos menores a 90 días utilizando las tasas de 
interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el 
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro 
“Gastos financieros”. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros: 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. 
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros: 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si 
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es 
eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo de adquisición o a su valor neto de realización el que resulte menor. 
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su 
costo de adquisición. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los 
negocios, menos los costos necesarios para la venta. 

El costo de los inventarios de mercaderías comprende los costos de compra/importación y otros costos 
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto a la salida de 
divisas), deducidos los descuentos en compras. 

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los 
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado. 

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la compra 
o importación. 

Propiedades y Equipo 

Las Propiedades y Equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son 
incurridos. 

La depreciación de otras propiedades y equipos, es efectuada de acuerdo al método de línea recta. Las 
estimaciones de vidas útiles, valores residuales y método de depreciación de las propiedades y equipo son 
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

Item Vida útil (en años) 

Adecuaciones e instalaciones 10 
Maquinaria y Equipo 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos diversos 10 
Vehículos 5 
Equipo de cómputo 3 
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Activos intangibles 

Se considera activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser 
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o 
contractual. 

Corresponde a las licencias de software, más todos los costos incurridos para la adquisición e 
implementación de los sistemas operativos, su amortización se la realiza por el método de línea recta 
dependiendo del tiempo estimado de uso de software o de los contratos de vigencia de los mismos. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipo e intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipo) y sujetos o no a amortización (intangibles) se 
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no 
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor 
entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por 
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo 
identificables (unidades generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición 
societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenes fiscales preferentes se 
considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22%, y en el caso de que la 
participación societaria sea igual o mayor al 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente de las 
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% o 15% si se reinvierten las utilidades. Confecciones Kamerino 
PO.DI.UN. Cía. Ltda., aplica el 22% después del análisis realizado. 
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Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo 
valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de 
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

La Compañía registro como gasto de impuesto a la renta el anticipo mínimo debido a que genero perdidas 
en el 2015 y 2014. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. 

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas 
tributarias son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en 
el tiempo. 

Provisiones corrientes 

La compañía registra provisiones cuando (1) la compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable sea una salida de recursos para liquidar la 
obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la 
mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 

necesarios para liquidar la obligación. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados 
del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 
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Corrientes: 

i. Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos 
administrativos o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este 
beneficio. 

ii, Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

iii. Bonos a empleados: La compañía reconoce un pasivo para bonos a sus ejecutivos y empleados, los 
cuales son determinados en base a rendimiento, nivel de ventas y utilidad. 

No corriente: 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañía tiene un plan de beneficio 
definido para jubilación patronal requerido y normado por las leyes laborales ecuatorianas. 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Unidad de Crédito Proyectada y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a una tasa anual de 6.31% (2014:6.54%) anual equivalente a la tasa de 
rendimiento esperado por la empresa y la proyección de las tasa pasivas efectivas del sistema financiero 
ecuatoriano correspondientes a inversiones de hasta un año plazo reportadas por el Banco Central del 
Ecuador, están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen 
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de 

rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período en el que surgen. Los costos de 
los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
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Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta 
el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar. 

Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando 
la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los 
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relación con la transacción 

pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos 
asociados con la transacción. 

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con 
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que 
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero con el valor neto en libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
.tistórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza 
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

. Propiedades y equipo, intangibles: La determinación de las vidas útiles, de depreciación de 
propiedades y equipo y los plazos de amortización de los intangibles que se evalúan al cierre de cada 
año. : 

Provisiones por beneficios definidos: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación 
patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes. 
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. Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, si es el caso. 

a) Riesgo de crédito: 

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos de los clientes, y por 
lo tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas por 
este concepto, se limitan mediante una adecuada distribución y diversificación de las ventas a 
distribuidores mayoristas, que en su mayoría son evaluadas previamente y posteriormente se realiza 
un análisis semestral cuantitativo y cualitativo de los clientes. 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, 
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de 
riesgos, comportamiento de pago, antigijedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos 
aplicables. 

b) Riesgo de liquidez: 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses. 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del requerido para la 
administración del capital de trabajo se colocan en inversiones de renta fija mantenidas al 
vencimiento que generan intereses. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía. Los montos 
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 
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Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos 
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

  

  

201 201 

Efectivo - 1,800 

Bancos 20,787 153,349 

20,787 155,149 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 

a) Comerciales 

Conceptos 201 201 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes minoristas 12,093 126,806 

Clientes may oristas 274,170 844,995 

286,262 971,801 

(-) Provisión para cuentas dudosas (281,777) (299,039) 

4,486 672,762 

El movimiento de la provisión es el siguiente: 

201 201 

Saldos al comienzo del año (299,039) (90,937) 

Incrementos (4,108) (255,622) 
Bajas 21,370 47,520 

Saldos al fin del año (281,777) (299,039) 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

A continuación se muestra un análisis de antigúedad de los saldos al cierre de cada año: 

Conceptos 

Por vencer 

Vencidas 

De 61 a 90 días 

De 91 a120 días 

De 121 a 180 días 

De 181 a 360 días 

Más de 360 días 

b) Empleados 

Conceptos 

Préstamos 

Anticipos 

Compra mercadería 

ANTICIPOS PROVEEDORES 

Composición: 

Proveedores nacionales 

Proveedores exterior 

INVENTARIOS 

Composición: 

Zapatos 

Ropa 

Accesorios 

Suministros y otros 

Importaciones en tránsito 
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4,486 
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52,588 

228,856 

286,262 

n o pa
 

2014 

321,385 

235,042 

29,633 
8,030 

105,284 

272,428 

971,801 

201 

44,351 

1,418 

12,584 

58,353 

2014 

4,270 
2,345 

6,615 

201 

64,251 

6,271 

37,290 

24 

107,837
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CONFECCIONES KAMERINO PO.DI.UN. CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

OTROS ACTIVOS 

201 2014 

Seguros pagados por adelantado - 4,089 

Garantías - 8,000 

Servicios pagados por adelantado - 5,703 

Otras cuentas por cobrar corrientes 1,052 2,957 

1,052 20,749 

201 2014 

Clasificación 

Corriente 1,052 20,749 

No corriente - 396 

1,052 21,145 
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12. 

13. 

CONFECCIONES KAMERINO CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Proveedores locales 

Proveedores del exterior 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

  

2015 2014 

10,544 55,193 
2,427 336,940 

12,972 392,133 
  

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2015 y 2014 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
entidades con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

Sociedad 

Ventas 

Superdeporte S.A. 

TeleshopS.A. 

Mixde portivo Cía. Ltda. 

Confecciones Recreativas Fibran Cía. Ltda. 

Distribuidora Deportiva SportkamS.A. 

Compras 

Superdeporte S.A. 

Confecciones Sport Conpetenc Cía. Ltda, 

Eventsports Cía. Ltda. 

Intereses Pagados 

Confecciones Recreativas Fibran Cía. Ltda. 

Confecciones Sport Conpetenc Cía. Ltda. 

Deportes y Recreación FicchurCía. Ltda. 

Superdeporte S.A. 

Mundo Deportivo Mede port S.A. 

Solucionsa S.A. 

Eventsports Cía. Ltda. 

Intereses Cobrados 

Rayax Overseas investment Corp. 

Distribuidora De portiva Dide S.A. 

DepaS.A. 

Arriendos Pagados 

In mobilia ria hvesta S.A. 

Comisiones Pagadas 

In mobilia ria Investa S.A. 

Solucionsa S.A. 
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Relación 

Entidad del Grupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad delGrupo 

Entidad del Grupo 

Entidad de!Grupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad delGrupo 

Entidad del Grupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Transacción 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Financiera 

Financiera 

Financiera 

Financiera 

Financiera 

Financiera 

Financiera 

Financiera 

Financiera 

Financiera 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2015 2014 

388,624 2.274.910 

63.946 41,523 

46,475 - 

- 2.295 

- 174.335 

999.045 2,193,063 

- 1,250 

- 5 

- 6.199 

- 7.454 

70,172 41,815 

1,349 2,238 

- 8.753 

- 2.691 

- 397 

- 445 

- 533 

71,521 56.872 

144 438 

- 21,320 

- 82 

+44 21.840 

6.254 74073 

0,254 7.173 

- 9,367 

- 0.831 
  

10.198



CONFECCIONES KAMERINO CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Sociedad 

Venta de Activos Fijos 

Mixde portivo Cía. Ltda. 

Mixs ports Cía. Ltda. 

  

Cinco continentes 

Comisiones pore misión de boletos 

Compras 

Confecciones Recreativas Fibran Cía. Ltda. 

Distribuidora De portiva S portkamS.A. 

Superdeporte S.A. 

Composición al 31 de diciembre de los principales saldos con compañías y partes relacionadas: 

Cuentas porcobrarcorto plazo, 

Mixde portivo Cia Ltda. 

Distribuidora De portiva Sportkam S.A. 

Rayax Overseas investment Corp. 

Alle gro EcuadorS.A. 

Superdeporte S.A. 

Depa S.A. 

Alle gro Overseas 

Cuent o rco 

Asercop 

Confecciones Recreativas Fibran Cía. Ltda. 

Confecciones Sport Conpetenc Cía. Ltda. 

Distribuidora De portiva Dide S.A. 

Evensports Cia. Ltda. 

iamobilia ria nvesta S.A. 

Ka merino 

MasplayS.A. 

Mixde portivo Cia. Ltda 

Mundo Deportivo Medepon S.A. 

Distribuidora De portiva SportkamS.A. 

SukomS.A. 

Superdeporte S.A. 

Teleshop S.A. 

Cuent: or la 

AsercopS.A. 

Mixde portivo Cía. Ltda. 

EquinoxS.A. 

Superdeporte S.A. 

Teleshop Cía Ltda. 
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Relación 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 

Relació 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 
Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad de ¡Grupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Entidad delGrupo 

Transacción 
  

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

r eció 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Financiera 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Comercial 

Financiera 

Comercial 

Financiera 

Financiera 

Financiera 

Financiera 

Financiera 

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2015 2014 

8.218 - 

2.496 - 

10,7 14 - 

1,059 611 

1,059 611 

825,630 740,892 

100.504 113.336 

1.583 1.371 

927.716 855.600 

2015 20 
60,710 - 

35,015 - 
7.656 7,212 

637 637 

58 302.693 
- 2.304 

- 41.863 

104.075 354.709 

14.527 - 
651.351 605.519 

- 36.007 

- 112.730 

56.828 36.911 
- 4.491 
- 41.863 

24,896 24.896 

8,345 - 
- 389 

- 195.876 

67,940 43 

35.830 - 
- 458 

859,717 1,079,182 

66,207 82 

28,451 - 
3.704 05 

50,781 8.352 
- 101 

149,144 8.030 
 



CONFECCIONES KAMERINO CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

La Composición de los impuestos por pagar es el siguiente: 

  

  

  

  

2015 2014 

Impuesto a la renta 17,422 12,853 

Retenciones de impuesto a la renta 283 61,946 

Impuesto al valor agregado 5 31,862 

Impuesto a la Salida de Divisas - 7,972 

17,719 — 42 

14.1 Impuesto corriente 

La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 

2015 2014 

Im puesto a la renta corriente: 33,116 46,500 

Im puesto a la renta diferido: 

Generación de im puesto por diferencias tem porales 184 (205) 

33,300 46,295 

14.2 Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuestos diferidos es el siguiente: 

2015 2014 

Impuestos diferidos activos: 

Impuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses 15,352 12,885 

Impuesto diferido activo que se recuperará dentro de 12 meses - 2,652 

15,352 15,537 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Al 1 de enero del 2014 15,332 

Crédito a resultados por im puestos diferidos 205 

Al 31 de diciembre del 2014 15,537 

Débito a resultados por im puestos diferidos (184) 

Al 31 de diciembre del 2015 15,352 
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CONFECCIONES KAMERINO CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Por 

Por Otros jubilación 

provisiones menores patronal Total 

Im puestos diferidos pasivos y activos: 

Al 1 de enero del 2014 442 2,005 12,885 15,332 

(Crédito) débito a resultados por im puestos diferidos - 205 - 205 

Al 31 de diciembre del 2014 442 2,210 12,885 15,537 

(Crédito) débito a resultados por im puestos diferidos - (184) - (184) 

Al 31 de diciembre del 2015 442 2,025 12,885 15,352 

PROVISIONES 

Saldo Pagos y /o Saldo 

inicial Incrementos utilizaciones final 

2015 

Corrientes 

Beneficios a empleados 40,221 - (27,010) 13,211 

Provisiones 167,195 - (167,195) - 

207,416 > (194,205) 13,211 

No corrientes 

Jubilación patronal y desahucio 191,058 - (191,058) - 

191,058 - (191,058) - 

201 

Corrientes 

Beneficios a empleados 30,652 605,292 (595,723) 40,221 

Provisiones 141,865 562,378 (537,047) 167,195 

172,517 1,167,670 (1,132,770) 207,416 

No corrientes 

Jubilación patronal y desahucio 140,211 55,480 (4,633) 191,058 

140,211 55,480 (4,633) 191,058 
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a) 

CONFECCIONES KAMERINO CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde 
al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente 
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía. 

  

  

Composición: 

201 2014 

Jubilación patronal - 169,410 

Desahucio - 21,648 

- 191,058 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

201 2014 

Tasa de descuento 6.31% 6.54% 

Tasa de incremento salarial (incluy e ascensos laborales) 3.00% 3.00% 

Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50% 

Tabla de rotación (promedio) 11.80% 11.80% 

Vida Laboral Promedio Remanente 6.2 6.2 

Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS2002 TMIESS 2002 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 

  

201 201 201 201 

A 1 de enero 169,410 123,626 21,648 16,585 

Costo por servicios corrientes - 15,863 - 950 

Costo por intereses - 8,654 - 1,113 

Pérdidas/(ganancias) actuariales - 25,899 - 3,001 

Beneficios pagados - - - - 

Costo por servicios pasados - - - - 
Transterencia de empleados desde otras 
empresas del grupo (118,866) (94) (21,648) a) 

Reducciones y liquidaciones anticipadas (50,544) (4,538) - 

- 169,410 - 21,648 
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18. 

CONFECCIONES KAMERINO CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes: 

  

Jubilación patronal Desahucio 

201 201 201 201 

Costo por servicios corrientes - 15,863 - 950 

Costo por intereses - 8,654 - 1,113 

Costo por servicios pasados - - - - 
Transferencia de empleados hacia otras empresas 
del grupo (118,866) (94) (21,648) (1) 

Reducciones y liquidaciones anticipadas (50,544) (4,538) - - 

A 31 de diciembre (169,410) 19,885 (21,648) 2,062 
  

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 
116,000 participaciones de US$1 dólar cada una. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Socios y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
Reserva legal, u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 

Resultados acumulados de aplicación inicial de NITF 

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIIF, 
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NITF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo deudor 
es UD$45,734., este podrá ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del último ejercicio 
económico concluido si las hubiere, o devuelto en caso de liquidación de la Compañía a sus accionistas. 
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CONFECCIONES KAMERINO CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

  

  

  

INGRESOS POR VENTAS 

Composición: 2015 2014 

Zapatos 218,456 1,643,239 

Ropa 998,664 1,912,638 

Accesorios 77,297 676,860 

Otros - 17,451 

Descuentos en ventas (4,792) (49,050) 

1,289,625 4,201,138 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

2015 Costo de 

productos Gastos Gastos de 

vendidos administrativos ventas Total 

Costo de compra de mercaderías 1,111,298 - - 1,111,298 

Beneficios sociales - 411,097 168,277 579,374 

Honorarios y servicios - 28,116 7,987 36,103 

Cuotas de afiliación - 11,200 - 11,200 

Otros - 3,515 95,880 99,396 
Arriendos - 800 7,312 8,112 

Impuestos y Contribuciones - 4,041 2,034 6,075 

Amortización - 17,202 23,684 40,886 

Depreciación - 6,399 - 6,399 
Mantenimiento y Reparaciones - 660 2,411 3,071 

Publicidad - 2,590 36,308 38,898 

Seguros - - 4,406 4,406 

1,111,298 485,621 348,299 1,945,218 
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CONFECCIONES KAMERINO CÍA. LTDA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

  

  

2014 Costo de 
productos Gastos Gastos de 

vendidos administrativos ventas Total 

Costo de compra de mercaderías 3,312,558 - - 3,312,558 

Beneficios sociales - 192,778 342,920 535,699 

Honorarios y servicios - 25,743 186,706 212,449 

Cuotas de afiliación - 33,600 33,600 

Otros - 45,120 822,440 867,560 

Arriendos - 1,400 27,967 29,367 

Im puestos y Contribuciones - 15,133 5,100 20,233 

Amortización - - 251,321 251,321 

Depreciación - 15,037 - 15,037 

Gastos de viaje - 1,698 32,281 33,979 

Mantenimiento y Reparaciones - 2,380 11,033 13,413 

Gastos de distribucion - - 25,319 25,319 

Publicidad - - 200,018 200,018 

Seguros - - 9,991 9,991 

3,312,558 332,891 1,915,096 5,560,545 

GASTOS FINANCIEROS, NETOS 

2015 2014 

Ingresos financieros: 

Ingresos por intereeses 1,145 1,834 

Intereses relacionadas 444 21,840 

1,588 23,67 4 

Gastos financieros: 

Intereses por obligaciones financieras (140,124) 

Intereses por préstamos de compañías relacionadas (71,521) (65,604) 

Otros costos financieros (1,624) (7,081) 

(73,145) (212,809) 

(71,557) (189,135) 
  

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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