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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Sefiores Accionistas de
Neumaticos y Cadenas Neumac S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Opinién modificada con Salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Neumaticos y Cadenas Neumac S.A.
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas

contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de existir, que se hubieran determinado
que son necesarios, si no hubiera existido las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo descritas en la
seccion Fundamento de la opinién modificada con salvedades, los estados financieros antes
mencionados ptesentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de
Neumaticos y Cadenas Neumac S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales

de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB).
Fundamentos de la Opinién modificada con Salvedades

No ha sido puesta a nuestra disposicién, por parte de la administracién de la Compafiia o de terceros la
informacién que se detalla a continuacién, debido a estas situaciones no fue posible determinar si

existen ajustes o revelaciones que deban presentarse en los estados financieros adjuntos al 31 de

diciembre de 2018:



TAXGOLD

AUDITORES CiA. LTDA.

e Respuesta a las cartas de confirmacién de saldos de Banco Pichincha y Banco Terrabank por

$ 56.362 y § 12.351 respectivamente.

e No hemos participado en la toma fisica de inventatios de comercializacién, cuyo valor al 31 de

diciembre de 2018 asciende a $ 866.297

¢ No fue puesto a nuestra consideracién el Estudio de Célculo Actuarial para determinar
provisiones sobre beneficios a latgo plazo en empleados de Desahucio Laboral y Jubilacién

Patronal estipulados en NIC 19.

Excepto por los asuntos antes mencionados, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
desctiben mas adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditorfa de los estados financieros”. Somos independientes de Neumaticos y Cadenas Neumac
S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos

cumplido las demAs responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financietos

TLa Administracién es tesponsable pot la preparacién de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a

nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no

expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditotia de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido

durante la auditotia, o si de otra forma parecerfa estar materialmente incorrecta.
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Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error matetial en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los

Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compafiia pot

los Estados Financieros

La Administracién de la compaiiia Neumaticos y Cadenas Neumac S.A. es responsable de la
pteparacién y presentacién razonable de los estados financieros de conformidad con Notmas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién como necesatio para

permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores matetiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, Ia Administracidn es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga

otra alternativa realista que hacetlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisién del proceso de

reporte financiero de Ja Compaiiia.
Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditotia son obtener segutidad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores matetiales, debido a fraude o etror, y emitir un informe de auditotia
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Notmas Internacionales de Auditorfa (NIA), detectari
siempre un error matetial cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o etror y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que

influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como patte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditotia,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante

toda la auditoria. También:
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« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o errot, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mis elevado que en el caso
de una incotreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erténeas o vulneracidon del control

interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditotia con el fin de disefiar
procedimientos de auditotia que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de

expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa.

«  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la

correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base contable
de negocio en matcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para contimiar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditorfa a las respectivas revelaciones en los estados financietos o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditotia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaifiia deje de ser una empresa en

funcionamiento.

« Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos

subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonable.
by tes d d 1 a presentacion razonable

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacién de lIa auditoria planificada y los hallazgos significativos, asf como

cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcutso de la auditorfa.
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Otros Requisitos Legales y Regulatorios

1. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de Neumaticos y
Cadenas Neumac S.A., al 31 de Diciembre de 2018 requerida por disposiciones legales, se

emitiri por separado.

SC - RNAE No.734
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NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS Notas

Activos cortientes:

Caja bancos y equivalentes de efectivo (INota 5)
Cuentas por cobrar (Nota 6)
Activos por impuestos Corrientes (Nota 7)
Inventatios (Notz 8)

Total activos corrientes

Activos no cortientes:

Propiedad planta y equipo (Nota 9)
Ottros activos impuestos diferidos (Noza 10)
Total activos no cottrientes

‘Total activos

W&uéé@w.

Ing. Max De Vries
Gerente General

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
(US Délares)
78,193 75,252
329,048 409,076
71,714 12,610
1,068,660 820,466
1,547,615 1,317,404
60,093 97,566
5,981 868
66,074 98,434
1,613,689 1,415,838
g%

ng. neyéalin s
Contadora General




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A,

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos Corrientes:
Cuentas por pagar

Obligaciones Financieras
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos cotrientes

Pasivos no cottientes:
Jubilacién Patronal y Desahucio

Obligaciones a Largo Plazo
Total pasivos no cortientes

Patrimonio:

Capital pagado

Reservas

Apottes futuros capitalizacion
Efecto de primera adopcién
Utilidades retenidas

" 'Total Pattimonio

Total Pasivo y Patrimonio

VY)azyaa U, (el

Ing. Max De Vries
Getente General

Notas

(Nota 11)
(Nota 12)

. (Nota 7)

(INota 13)
(Nota 12)

(Nota 14)

Al 31 de Diciembre de
2018 . 2017
(US Délares)
261,966 136,866
- 12,685
37,119 21,331
299,085 170,882
49,436 56,104
- 3,458
49,436 59,562
114,000 110,000
98,246 98,246
801 801
86,491 86,491
965,630 889,856
1,265,168 1,185,394
1,613,689 1,415,838

Contadora General




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A.

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRALES

Ventas netas de actividades ordinatias

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de administracién y ventas
Total Gastos Operacién

Otros ingtesos (gastos) neto:

Utilidad antes de Impuesto a la Renta

Impuesto a la renta: (Nozz 7)
Corriente

Utlidad neta del afio

7’7@%/@ L

Ing. Max De Vries
Gerente General

Afos Terminados el
31 de Diciembre de

2018 2017
(US Délares)
1,808,668 1,814,082
(1,049,783) (1,080,326)
758,885 733,756
(697,689) (660,884)
61,196 72,872
32,342 4,969
93,538 71,841
(17,764) (19,558)
75,774 58,283
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|
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 de Diciembtre de

2018 2017
(US Ddlares)
Flujos de efectivo en las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros ingresos . 1,905,386 1,701,866
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,900,822)  (1,708,131)
Efectivo (utilizado) generado por las operaciones 4,564 (6,265)
Costos financieros pagados - -

' "Otros pagos por actividades de operacion - -
Otros ingresos netos - -
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién 4,564 (6,265)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Pagos por compra de mobiliario y equipos - -

Efectivo recibido por incremento de capital por accionistas (1,623) 46,000

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (1,623) 46,000

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:

Préstamos de instituciones financieras

Pago de prestamos - . (21,240)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento - (21,240)

(Disminucién) Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 2,941 18,495
fectivo y equivalentes de efectivo al inicio del petiodo 75,252 56,757

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 78,193 75,252

W@(A ey LA,

Ing. Max De Vries
Gerente General
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Conciliacion entre la pérdida neta y el flujo de efectivo provisto por las actividades de operacién.

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado en) provisto por las actividades de operacién:
Utilidad (Perdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion:
Utilidad Venta Activo Fijo

Depreciacion

jubﬂadén Patronal

Provisién Incobrables y Neto de Bajas

Baja Activos Fijos

Participacién Trabajadores :
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobtat
Disminucién (Aumento) de inventatios |
Disminucién (Aumento) en otros activos

Disminucién {aumento) en cuentas por pagar
Disminucién (Aumento) en otros pasivos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién

i

) Ing. Max De Vries
' Gerente General

31 de Diciembre de
2018 2017
(US Dédlares)
93,538 58,283
(7,152)
15,777 10,973
- 27,943
25,540 5,295
2,515 19,266
16,507 13,737
71,528 (117,185)
(248,194) 19,855
(64,161) 24,346
102,487 (63,196)
(3,821) (5,582)
4,564 (6,265)

Contadota General
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NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A.
Notas a los Estados Financieros

1. OPERACIONES

Neumaticos y Cadenas Neumac S.A., se constituyé mediante escritura piiblica celebrada el 25 de
junio de 1993 en Quito Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de agosto de 1994. El 30 de
octubre del 2018 por acuerdo mutuo los accionistas St. Carlos Mejia y Sra. Lorena Garcés deciden
ceder el 99% de sus acciones a PROBRISA S.A., empresa constituida el 07 de enero de 1982 bajo el
nombre de PROVEEDORA PESQUERA DE BRISA-PROBRISA S.A, dedicada 2 la
comercializacién de ferreteria naval, armado, disefio y ensamblaje de redes para pesca de cerco,
estrobos, eslingas para levantamiento y amarre de cargas, mangueras hidriulicas, comercializacién de

productos del mar, entre otros, mientras que el 1% se encuentra a nombre de Max De Vries

Westphalem y Gosseling De Vries.

La actividad principal de Neumiticos y Cadenas Neumac S.A consiste en la construccién, fabricacion,
reparacién compra y venta al por mayor y menor de repuestos y maquinaria hidraulica, construccién y
ensamble de equipos hidriulicos, mantenimiento y reparacién de sistemas de equipos oleo hidraulicos,

cadenas transportadoras, moto reductores
Los estados financieros adjuntos serdn presentados para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

2. BASES PARA LA PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

a) Declaracion de Cumplimiento

Los presentes Estados Financieros, al 31 de diciembre de 2018, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefias y
Medianas Entidades - NIIF para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las refetidas normas internacionales.

b) Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los Estados Financieros de la

Compaiifa es el Délar de E.UA., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

12




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A.
Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

c¢) Bases de medicién

Los Estados Financieros han sido preparados conforme a la NIIFS para PYMES, aplicando
los criterios de materialidad, costo beneficio, devengamiento, costo histdrico, y valot
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y setvicios, reconocimiento
del tiesgo del crédito y siesgo de liquidez. Las partidas que componen el Balance fueron
analizadas individualmente y las politicas contables que se aplican, se encuentran bajo la
norma NIIFS para PYMES siendo resueltas por la Administracién de la empresa. A
continuacién se detallan las notas a los Estados se Situacién Financiera de las partidas que
por la aplicacién de NIIFS por primera vez (T'ransicién a la NIIF para PYMES, Seccién
35); han producido cambios en los Balances. En cumplimiento de la Resoluciéon N.-
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007, del 9 de septiembre del 2011, articulo tercero, los ajustes
realizados bajo la; Notmas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), fueron conocidos y aprobados por la junta
general de acclonistas. Estos ajustes se los realizé contra la cuenta de Resultados

Acumulados Adopcién NIIF’s por Primera Vez.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado pata
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracién,

independientemente de si ese precio es ditectamente observable o estimado utilizando otta

técnica de valoracion.

La aplicacién del procedimiento NIIF, para cada una de las partidas se realiza sobre la
estructura de Balances que mantenfa antes de la aplicacién. Esto quiere decir que la
implementacién de las Secciones de NIIF para PYMES Estados de Situacién (Secciones 3,

4,5, 6, y7), se realizar a la emisién de los Estados de Situacién Financiera Comparativos.

Los estados financieros de la Compaifiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, con excepcién de los beneficios a empleados post - empleo que son valorizados
en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Ddlares de E.U.A.

que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacién de la

Compaiifa.

13




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

d) Uso de juicios y Estimados

La preparacién de Estados Financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que Ja administracién de la compaiiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos

ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.
e) Responsabilidad de Ia Informacion

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compafiia
que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en la
Notma Intetnacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — NIIF para

Pymes emitidas por el IASB.

Para los petiodos anteriores al 31 de diciembre de 2018 y desde el 31 de diciembre de 2017, la
compaiifa preparé sus estados financieros de acuerdo con la Notma Internacional de Informacién

Financiera para Pequeflas y Medianas Entidades — NIIF para Pymes emitidas por el IASB.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores. La
Compaiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los petiodos que se

inician en o después del 1 de enero de 2018, segtin se describe a continuacién:

NIIF 15 — Ingtesos provenientes de acuerdos con clientes

NIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccién, NIC 18 Ingresos e interpretaciones
relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingtesos derivados de acuerdos con sus
clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que sutgen de los
contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan en un valor que refleje la

contraprestacién a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o

servicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracién todos los hechos

televantes y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos susctitos con sus

14




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A.
Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

clientes. Esta norma también especifica la contabilidad de los costos inctementales de obtener un
acuerdo con clientes y los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademis, la
norma requiere revelaciones adicionales a fin de cumplir con esta nueva norma.

La Compaidifa no tuvo efecto producto de la adopcién de NIIF 15.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién”, pata los petfodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los
aspectos relacionados con la clasificacién y medicién de instrumentos financieros y deterioro de estos.
La Compaiiia no tuvo efecto producto de la adopcién de NIIF 9.

Existen otras enmiendas e interpretaciones se aplican por primera vez en 2018, peto no tienen un

impacto en los estados financieros:

- NIIF 9 - Instrumentos financieros

- NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

- Aclaraciones a la NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

- Interpretacién CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas

- Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversién

- Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacién y valoracién de transacciones con pagos
basados en acciones

- Modificaciones a la NIIF 4 — Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la
NIIF 4 Contratos de seguro

- Modificaciones a la NIC28 — Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracién
de que la valoracién de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una
eleccién de forma separada para cada inversién

- Modificaciones a ]a NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de

Informacién Financiera - Supresion de exenciones a cotto plazo para quienes las adoptan

por primera vez.
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A continuacién se resumen los principios o practicas contables seguidos por Neumiticos y Cadenas
Neumac S.A. en la preparacién de sus Estados Financieros en base a acumulacién, conforme a Normas
Internacionales de Informacion Financiera y normas establecidas por la Superintendencia de

Compailias de la Republica del Ecuador.
Clasificacion de saldos cotrientes y no cortientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como cottientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los
que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafifa; y, como no cotrientes los de

vencimiento superior ha dicho petiodo.
Efectivo y Equivalentes de efectivo

Incluye depdsitos a la vista en instituciones bancarias y equivalentes de efectivo a manera de inversiones
a cotto plazo vencimiento de hasta 3 meses, de gran liquidez que son ficilmente convertibles en
impottes determinados de efectivo, dicha inversién puede ser clasificadas como equivalentes de

efectivo cuando su propésito principal es camplir con pagos a corto plazo.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo

promedio ponderado.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero cortesponde a cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero de una

entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.
Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos

subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrables —

ORI, y valot razonable con cambios en resultados.
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La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la

Compaiifa para la gestién de cada activo financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales — ORI, es necesario que estos otorguen el derecho a la
Compaiifa a flujos de efectivo que son tGnicamente pagos del principal e inteteses (SPPI por sus siglas
en inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se

realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiifa para la gestién de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultardn de la recuperacién de flujos de efectivo contractuales a

través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion postetior

Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda).
- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos

de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos
de patrimonio).

- Activos financieros a valot razonable con cambios en resultados.
Activos financieros a costo amortizado (insttumentos de deuda)

Esta categotia es la mas relevante para la Compafiia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:
- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener
los activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del
cobro, y;
- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago.
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Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estin sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el

activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiifa al costo amortizado incluyen deudores comerciales y otras

cuentas por cobrat.
Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de deuda)

La Compafifa mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI si se

cumplen las dos siguientes condiciones:

El activo financieto se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recupetar los flujos

de efectivo a través del cobro y de la venta de estos, y;
- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos financieros, valuacién pot
tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se calculan de la misma manera
que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se
reconocen en ORI Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en

ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compaiifa no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de

deuda).

Activos financietos a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compafiia puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones
de capital como instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI cuando cumplen
con la definicién de patrimonio neto segtin NIC 32 “Instrumentos: Presentacién” y no se mantienen

para su comercializacién. La clasificacidn se realiza por cada instrumento de capital.
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Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos son
reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho de
pago, excepto cuando la Compafiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte del
costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI. Los instrumentos de

pattimonio a valor razonable con cambios en ORI no estin sujetos a la evaluacién de deterioro.

La Compaiifa no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (instrumentos de

pattimonio).
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financietos a valot razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociat, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatotios requeridos para ser
medido al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los
detivados implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como

instrumentos de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican 'y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante los criterios para instrumentos de deuda a
clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se desctibe anteriormente,
los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con cambios en resultados en el

reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de

situacién financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de

resultados.

La Compafifa no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o patte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién

financiera) cuando:

- Los derechos pata recibir flujos de efectivo del activo han expitado.
- La Compaifa ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la

obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero

bajo un acuerdo, y;
- La Compaiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o Ila
Compaiifa no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,

pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compafifa ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha

ingresado en un acuerdo, evalia si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo

financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni
tiene el control transferido del activo, la Compaiiia continiia reconociendo el activo. En ese caso, la
Cormpaiifa también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la

Compafifa tiene retenido.

La participacién continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compaiiia puede ser

requerida para pago.
Deterioro de activos financietos

La Compaiifa reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos

de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.
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Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compaiifa espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirdn flujos de
efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras

crediticias que son parte integral de los términos contractuales.
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores cometciales y

activos contractuales

- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para las
cuales no ha existido un inctemento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,
las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser

posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién de detetioro por las pérdidas

ctediticias esperadas durante el tiempo de duracién restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas pot cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compafifa aplica un enfoque
simplificado en el cdlculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaiiia no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisién para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compaiifa ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de

pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual

opera la Compafiia.
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La Compafifa considera que un activo financiero estd vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable que la
Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja

cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-
Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos

y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccién directamente atribuibles.
Los pasivos financieros de la Compaiifa incluyen acreedores comerciales y ottas cuentas pot pagar.
Medicién posterior

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacién y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento

inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos pata negociar si se incurren con el propésito de
recomprar en el término cercano. Esta categorfa también incluye instrumentos financieros derivados
susctitos por la Compafiia que no estin designados como instrumentos de cobertura en relaciones de

cobertura segiin lo definido por NIIF 9.
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Los pasivos financieros designados en el momento del treconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los

critetios de NIIF 9.

La Compafifa no ha clasificado ningiin pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es Ia categoria mis relevante para la Compafifa. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso

de amortizacién bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de intetés efectiva del pasivo

financiero. La amortizacién de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el

estado de resultados.

Baja de pasivos financietos

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién derivada del pasivo haya sido pagada o

cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedot bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal intercambio o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libtos se reconocen

en el estado de resultados.
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe

neto en el estado de situacién financiera si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
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los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el impotte neto, o de realizar los

activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Impuestos

Impuesto a la renta cotriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta cordente del petfodo cottiente se miden por los
importes que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa
fiscal utilizadas para computar dichos impottes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierte del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se

encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Durante el 2018 y 2017 la Compafiia registté6 como Impuesto a la renta cotriente causado el valor

determinado sobre la base del 25% y 22% respectivamente sobte las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de

cierre del periodo sobte el que se informa.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El impotte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del petdodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente

ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o

parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaldan en cada fecha de cierre del perfodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias

imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto difetido no reconocidos con

anterioridad.

24




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A.
Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

Los Impuestos diferidos activos que se geneten de los derechos por amortizacién de las pérdidas

tributarias son teconocidos tnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran

en el tiempo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a
la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando la tasa del impuesto ala

renta vigente establecida en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta cortiente y si los impuestos diferidos se

relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no cottiente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (¢j. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién
de setvicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce

como parte del costo de adquisicién del activo o como patte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos

sobre las ventas.

El impotte neto del impuesto sobre las ventas que se espera tecuperar de, o que corresponda pagar 2 la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de

situacién financiera, segin corresponda.
Propiedad Planta y Equipo

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se

miden inicialmente por su costo.
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El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién miés todos los costos

directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe

acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Meétodo de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada y método de depreciacién son revisados al

final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles

usadas en el clculo de la depreciacién:

La vida util de los activos fijos es la siguiente:

Muebles y enseres 10%
Maquinatia y Equipos 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta

y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Saldos de la Cuenta de Ganancias del Afio y Pérdidas
Representa la diferencia entre Jas ventas y los desembolsos efectuados para cubtir los gastos de la
actividad de la compaiifa. Al petfodo siguiente, el saldo pendiente obtenido del petiodo, se considera

como resultados acumulados.
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Beneficios a empleados

Cortto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del
petiodo en el que los empleados han prestado los setvicios, se reconocerin como un gasto por el valor

(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de

los productos vendidos, los gastos de administracién o de ventas, en funcién de la labor de la persona

beneficiatia de este beneficio.

Largo plazo:

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la (ltima remuneracién mensual por cada

uno de los afios de setvicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina

desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es

obtenido descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada

por el actuario.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el perfodo en que se producen.
El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan

inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del petiodo.
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Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
vatiaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que catacteriza a la resetva
para beneficios a empleados largo plazo, la estimacidén estd sujeta a variaciones que podtian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobte las reservas derivadas por cambios en las

estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado integral en el petfodo en el que ocurren.

Provisiones-

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesatia una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la gerencia, a la fecha de cierre de los estados

financieros separados, de los desembolsos necesarios pata liquidar las obligaciones.

Las provisiones por bonificaciones anuales de los empleados, son calculadas en funcién de su
desempefio y resultados de la Compaiifa para el periodo de enero a diciembre de cada aflo, y son
aprobadas y canceladas durante el primer trimestre del afio siguiente. Por tanto, no existe certeza del

monto a pagar al cierre del afio y son registradas una vez se cuenta con los datos del afio siguiente.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrat, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia

pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de ]a venta de bienes a clientes deben ser reconocidos cuando se

cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e 12 Compafifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, inherentes a la propiedad de

los bienes;
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¢ L.a Compaiiia no conserva pata si ninguna implicacién o participacién en la gestion corriente en
el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los bienes
vendidos;

e El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

o Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién; y
e Los costos incutridos, o por incurtir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con

fiabilidad.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos de operacién y gastos de administracién y ventas se registran cuando se reciben los bienes
y/o setvicios, de manera simultinea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta o
entrega de los productos. Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se paga, y se registra en los petiodos con los cuales se

relacionan.

Resetva Legal

La Ley de Compaiifas requiete que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compatiia, pero puede

utilizatse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador(disposiciones emitidas
no elevadas a normas legales), la asignacién para el Fondo de Reserva Legal se calcula sobre la
diferencia o el saldo que queda luego de deducido el 15% de participacién de los trabajadores en las

utilidades de la Compafifa.

Eventos posteriores

’ . . L. . ., .. . .,
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacién

financiera de la Compaiifa a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos
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en los estados financieros. Los eventos posteriores impottantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en Notas a los Estados Financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES
SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los Estados Financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cietre del petiodo sobre el que se informa. En
este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a

resultados que podifan requerir de ajustes a los impoztes de los activos o pasivos afectados.

o Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del petiodo sobte el que se informa, que tienen un alto tiesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes de los activos y los pasivos durante el préximo
ejercicio, se describen a continuacién. La Compaiifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacién de los Estados Financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mis alld del control de la Compaiiia. Esos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

. Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la

Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacién de los mismos.

° Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiiia evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las

citcunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser recuperable. Frente a la
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existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos

netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del petiodo. .

. Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacién
tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
disctepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién
de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compaiifa considera remota la probabilidad de litigios de caricter tributatio y

postetiores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo contingente

relacionado con impuestos.

° Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden difetir de los importes reconocidos originalmente sobre la

base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que seri necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales

como asesores legales y consultores.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas que no se encuentran Vigentes

A continuacién se enumeran las Notmas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienza el 1 de enero de 2018. En

este sentido, la Compafiia tiene la intencién de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia.
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NIIF 16 Arrendamientos-

La NIIF 16 se emiti6 en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos”, “CINIIF 4
determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operativos,
incentivos” y “SIC 27 Evaluacién de la sustancia de transacciones que involucran la forma legal de

un arrendamiento”.

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacién de
atrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiento

contable de arrendamientos financieros segun NIC 17.

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de activos
de poco valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y contratos a cotto plazo,

es decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo para
los pagos de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso
del activo subyacente durante el plazo del arrendamiento. Se requerird que los arrendatarios
reconozcan por separado el gasto financiero originado por la valoracién presente del pasivo por

artendamiento y el gasto por amortizacién del activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberin volver a medir los cambios significativos del arrendamiento en
el caso de que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del
arrendamiento, cambio en los pagos futuros del atrendamiento, como resultado de cambios en un
indice o tasa usados para determinar dichos pagos). El atrendatario generalmente reconoceri el

monto de la nueva medicién del pasivo de arrendamiento como una actualizacién del activo pot

derecho de uso.

La contabilidad del artendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios
respecto de la contabilidad actual segiin NIC 17. Los arrendadores contintian clasificando todos
los arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguir

entre dos tipos de arrendamientos: arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16, es de aplicacién obligatoria para petiodos que comiencen en o a pattir del 1 de enero
de 2019, y requiere que los arrendatarios y los arrendadores efecten revelaciones adicionales para

dar cumplimiento al requerimiento de esta notma.
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Transiciéon a NIIF 16

La Compaiifa aplicard NIIF 16 de acuerdo'al enfoque retrospectivo modificado. La Compafiia
utilizar la solucién practica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos que

se identificaron previamente como atrendamientos bajo NIC 17.

La Compafifa utilizari las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de atrendamiento para
los cuales el periodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 meses y aquellos de bajo valot,

no sean identificados como un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16.

A la presente fecha, la Compaiifa no mantiene contratos que puedan tener impacto es su estado

financiero

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez con vigencia postetior al
gjercicio econémico que comienza el 1 de enero de 2018, sin embatgo, de acuerdo a la conclusién

de la gerencia, no tienen impacto alguno en los estados financieros de la Compaiifa. Se detallan las

normas emitidas y que son aplicables para petiodos postetiores:

(Espacio en Blanco)
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Normas

Fecha efectiva de

vigencia

Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con
compensacién negativa

Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos

Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccién o liquidacién del plan
CINIIFE 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas

CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017:

- NIIF 3: Cornbinacioneé de negocios

- NIIF 11: Acuerdos conjuntos

- NIC 12: Impuesto a las ganancias

- NIC 23: Costos de financiamiento

NIIF 17 — Contratos de seguro
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre

un inversionista y su asociada o negocios conjuntos

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
1 de eneto de 2021

Por definir
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5. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al31 de Diciembre del 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos, se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre
2018 2017
(US Ddlares)
Caja Chica 50 800
Banco 78,143 74,452

78,193 75,252

La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en dblares de los Estados Unidos de América en diversas

entidades financieras locales y del exterior; los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses.

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

Al 31 de Diciembre de
2018 2017
(USD Dédlares)

Clientes 343,218 421,749
Prestamos Empleados
Otras cuentas por cobrar 6,767 1,710
Provisién para cuentas incobrables | (20,937) (14,383)

329,048 409,076
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los deudores comerciales corresponden a cuentas por cobrar a

clientes locales por la distribucién de repuestos e insumos, las cuales tienen un vencimiento de 30 hasta

90 dias.

Al 31 de Diciembre la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes es como sigue:

Vencimiento

De 0 a 30 dias

De 31 2 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 270 dias
De 271 a 365 dias
Mis de 365

31 de Diciembre 2018 31 de Diciembre de 2017
No No
Total Provisionada Total Provisionada
Provisionada Provisionada
(US Dolares)
209,790 2,119 132,382 132,382 -
211,909
36,049 35,689 360 172,041 172,041 -
39,713 39,316 397 61,338 61,338 -
22,014 21,794 220 1,255 1,255 -
12,922 12,794 128 -
20,611 9,543 11,068 54,732 40,349 14,383
328,926 14,292 407,364 14,383
343,218 421,748

Al 31 de Diciembte el movimiento de la provisién es como sigue,

Saldo Inicial

Adicién

Baja/Ajuste

Provisién Costo Amottizado

Saldo al final del afio

31 de Diciembrte
2018 2017

(US Délares)

(14,383) (64,965)

(14,292) -
8,819 52,203
(1,081) (1,621)
20,937 14,383
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7. IMPUESTOS

Los impuestos al 31 de Diciembre, consiste en de lo siguiente:

Activos por impuestos cotrientes:
Crédito Tributario (IVA)

Crédito Tributario (ISD)

Retencién de IVA

Retencién en la Fuente de afio Cortente

Pasivo por impuesto cotriente:

Retenciones en Fuente
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y
retenciones

Impuesto a la renta (T7er Nota 7)

Impuesto a la Renta

Saldo al principio del afio

Pagos

Provisién con cargo a Resultados

Compensacién con Activo IR Cotriente y Anticipo

Saldo al Final del afio

31 de Diciembre

2018 2017

(US Délares)
18,290 12,610
35,313 -

2,540 -
15,571 -
71,714 12,610

31 de Diciembte

2018 2017

(US Ddolares)

1,645 847
17,710 19,002
17,764 1,482
37,119 21,331

31 de Diciembre

2018 2017

(US Dolares)

1,482 5,810
(1,482) (5,810)
17,764 19,558

(50,884) (18,076)
33,120 1,482
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31 de Diciembre de
2018 2017

Conciliacion tributaria (US Ddlares)
Utilidad antes del cdlculo para impuesto a la renta 73,538 s
Mis (Menos) Gastos no deducibles 15,857 40,692
Mis (Menos) Deducciones Adicionales 10,989
Mis (Menos) Amortizacién Pérdidas 27,349 (29,633)
Utilidad gravable 71,057 88,900
Impuesto a la Renta causado (Tasa del 25%) 17,764 19,558
Anticipo Impuesto a la Renta (495)
Retencidn en la Fuente (15,571) (17,581)
Crédito Tributatio por ISD (35,313)
Impuesto a la renta por pagar y/o Crédito

33,120 1,482

Tributario por IR

Situacion fiscal

La Compafiia no ha sido fiscalizada en los dltimos afios. De acuerdo con disposiciones legales la
autoridad ttibutaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la

declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las

obligaciones tributarias.
Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto 2 la renta vigente.

Estin exonerados de pago del impuesto a la renta por un plazo de 5 o 10 aiios las inversiones nuevas y
productivas, en los sectores econémicos considerados como prioritarios, de industrias bésicas y para el

desarrollo de proyectos piblico en asociacién piiblico-privada.
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Estin exonerados del pago del impuesto a la renta por un perfodo de 12 afios contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y vnicamente a la nueva inversién y que se

encuentren fuera de Quito y Guayaquil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil podrin acogerse

a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por un periodo de 8 afios.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindusttial

y agto asociativo dentro de los cantones de frontera, gozardn de la exoneracién de 15 afios.

Tasa de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% en el caso de
que la sociedad tenga accionistas, socios, patticipes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes
o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compaiifa reinvierta sus utilidades en el pafs en los términos y condiciones que
establece la Ley Orginica de Régimen Tributatio Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectten el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y cumpla las condiciones

previstas en la Ley.

Anticipo del impuesto a la renta

El andcipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
antetior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el

impuesto 2 la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo determinados casos previstos en la

Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se

convierte en impuesto a la renta minimo,
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Asi también, se excluirin de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Otginico de la Produccién, Cometcio e Inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios

contables.

También estin exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la senta las sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccidn, hasta por un petiodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuadot, a favor de otras sociedades nacionales o

extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natutal residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependeri de
quien y donde est4 localizado el beneficiatio efectivo, sin que supere la diferencia entre la mixima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto la renta prevista

para sociedades (25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entte la tasa
mixima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo

aplicable para sociedades (25% o 28%).
Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su

composicién accionatia se procederd a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos

como si se existiera un beneficiatio efectivo tesidente en el Ecuador.

40




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A.
Notas a los Estados Financieros (Continuacion)

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejetcicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
deberi efectuar la retencién cotrespondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de

efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la renta.
Impuesto a la salida de divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e Latransferencia o traslado de divisas al extetiot.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el extetior de la persona natural o la sociedad o de tetcetos.

e  Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador en un plazo de 180 dias.
Estin exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

e Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras
especializadas, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Coédigo Orginico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

¢ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas

Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

e Dagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por

sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuadot, después del pago
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del impuesto 2 la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en

paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como ctédito tributaro para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados

en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidié la Ley Orginica
pata el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se

publicé su Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias son Jos siguientes:
Régimen de remision

- Remisién del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las obligaciones tributatias
cuya administracién y/o recaudacién le corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este
régimen aplicé a obligaciones tributatias vencidas con antetioridad al 2 de abril de 2018.

- Remisién del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya
administracién y/o recaudacién le cotresponde al Servicio Nacional de Aduanas del

Ecuadot, determinadas al 2 de abril de 2018.
Incentivos para la atraccion de inversiones privadas
- Ampliacién del plazo de exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como priotizados. En el

caso de sociedades ya existentes la exoneracién aplicard de manera propotcional y la

reduccién no podri ser mayor a 10 puntos porcentuales.
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- Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que susctiban contratos de
inversién, en pagos tealizados al extetior por concepto de importaciones de bienes de
capital y matetias primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de

dividendos, siempre que cumpla con las condiciones sefialadas en el Ley.

- Exoneracién del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucién de
dividendos a beneficiatios efectivos residentes en el Fcuador, cuando las sociedades

reinviertan en el pafs al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

- Ampliacién del plazo de exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en

industrias basicas a 15 afios y 20 afios en cantones fronterizos.

Impuesto a la renta

- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4%
cambia al 20% del total de ingresos gravados.

- La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tatifa se sumard 3 puntos

potcentuales cuando:

. la  sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, incumplan su deber de
informat su composicién societaria,

. dentro de la cadena de propiedad de los tespectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o
régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en

Ecuador.

- La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacién por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales anteriores sea igual o supetior al 50% del capital social o de

aquel que cotresponda a la paturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
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patticipacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a

dicha participacién.

- Hasta el mes de junio de cada afio, los conttibuyentes podran solicitar al Director
General del Servicio de Rentas Internas la exoneracién o la reduccién del pago del

anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se

generarin pérdidas en ese afio.

- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese impuesto a
la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al
anticipo pagado mads las retenciones, el conttibuyente tendrd detecho a presentar un
reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de pago en exceso, o a utilizar
dicho monto ditectamente como crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto
a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afios

contados desde la fecha de la declaracién.

- Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podrin solicitar al Director
General del Servicio de Rentas Internas la exoneracién o la reduccién del pago del
anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se

generaran pérdidas en ese afio.
Impuesto a la renta Gnico a la utilidad en la enajenacién de acciones

- Se cambié a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las petsonas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pafs, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan
la exploracién, explotacién, concesién o similates; de sociedades domiciliadas o

establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mds alta la del 10%.
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Impuesto al valor agregado

- El uso del crédito tributario por el impuesto al valor agregado pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco

afios contados desde la fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y retenido,
en la importacién o adquisicién local de bienes, insumos, setvicios y activos fijos,
necesarios para la prestacién y comercializacién de setvicios que se exporten, que no
haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier

forma.

Impuesto a la salida de divisas

- Se incluye como excepcién del hecho generador del impuesto a la cancelacién de

obligaciones mediante la compensacién.

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
(USD Ddolares)
Inventatio de Comercializacién 866,297 756,350
Inventatios de Fabricacién 3,371 -
Importaciones en Trinsito 198,992 64,116
1,068,660 820,466

45




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A.

9. ACTIVOS FIJOS

Notas a los Estados Financietos (Continuacién)

El movimiento de los activos fijos, por el afio terminado el 31 de Diciembre, del 2018, es como sigue:

Vehiculos

Vehiculos Leasing
Muebles y enseres
Equipo de computo
Maquinatria Equipo de
oficina

Depreciacion

acumulada

Vehiculos

Vehiculos Leasing
Muebles y enseres
Equipo de cémputo
Maquinaria Equipo de
oficina

Depreciacién acumulada

Saldo al 31 de

Saldo al 31 de

Diciembre de Adiciones Bajas Ventas Diciembre de
2017 2018
(US Ddlares)
79,935 - - (10,177) 69,758
53,563 - (53,563) - -
19,528 - - - 19,528
31,989 510 - - 32,499
87,646 - - - 87,646
175,095y  (15,777) 34,905 6,629 (149,338)
97,566  (15,267) (18,658) (3,548) 60,093
Saldo al 31 de  Adiciones  Reclasificacién ~ Bajas  Saldo al 31 de
Diciembre de Diciembre de
2016 2017
(US Ddlares)
79,935 79,935
53,563 53,563
22,367 (2,839) 19,528
31,989 31,989
104,073 (16,427) 87,646
(164,122) (30,239) 19,266 (175,095)
127,805 (30,239) - 97,566
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Al final del perfodo los activos fijos, se registran al costo, menos Ja depreciacidén acumulada. No existen

indicios de deterioro del valor de esos bienes.
10. ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018, los activos diferidos consistian en:

Al 31 de Diciembtre
2018 2017
(US Délares)
* Sistema ERP 5,113 -
Activos por Impuestos Diferidos 868 868
5,981 868

* Cortresponde al Sistema ERP que Neumaiticos y Cadenas Neumac S.A adquitié pata su desarrollo,

implementacién y uso a partir del afio 2019.

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, los acteedores comerciales, se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembte
2018 2017
(US Délares)
Proveedotes 186,559 84,072
Anticipo de Clientes 30,118 6,788
Beneficios Sociales 8,029 12,517
Participacién Trabajadores 16,507 13,737
Instituto Ecuatotiano de Seguridad Social 4,162 5,101
Otros Acreedores 16,591 14,651
261,966 136,866
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Las cuentas por pagar especificamente las relacionadas con la compra del inventario tienen un

vencimiento de aproximadamente un 60 y 90 dias, para su cancelacién.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO Y LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones financieras de corto y largo plazo se formaban de la

siguiente manera:

Al 31 de Diciembre
2018 2017
(US Délares)
Banco Guayaquil Leasing - 12,685
- 12,685

La obligacién bancaria a corto plazo mantenfa un vencimiento en 2018, generando una tasa de interés
calcutado al 11.23% anual y fue dada de baja con la venta del vehiculo en leasing al ex presidente de la

compafifa durante el petiodo evaluado.

Las obligaciones bancarias a largo Plazo al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

Al 31 de Diciembre
2018 2017
(US Délares)
Préstamos Bancarios Leasing:
Operacién No. 239522 vencimiento Marzo 28, ] 3458
2019
- 3,458
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Los préstamos a largo plazo generaban un intereses a una tasa del 11.23% anual y fueron dados de

baja producto de la venta del vehiculo en leasing al ex presidente de la compafifa en el 2018,

13. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacién Patronal .-Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial NO, 421 del 28 de enero
de 1983, la Corte Suprema de Justicia de Ecuador, dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Cédigo de Trabajo, sin petjuicio de lo que les corresponda segtin

la Ley de Seguridad Social Obligatoria.

De conformidad con lo que se menciona en el Cédigo de Trabajo, los empleados por veinticinco afios
o mias hubieren prestado setvicios continuo o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubilados pot
sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte
afios y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién. Con fecha 2 de Julio de 2001 en el suplemento al Registro Oficial
NO. 359 se publicé la reforma al Cédigo de Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos

minimos mensuales por pensiones jubilares.

Desahucio.- De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compaiiia entregara

el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de setvicio.

El movimiento de la resetva para jubilacién patronal y desahucio durante los afios terminados el 31 de

Diciembre, es como sigue:

Jubilacion
Patronal Desahucio Total
(US Ddlares)
Provisién 26,360 1,583 27,943
Pagos - (988) (988)
Saldos al 31 de Diciembre de 2017 38,569 17,535 56,104
Pagos - (6,668) (6,668)
Saldos al 31 de Diciembre de 2018 38,569 10,867 49,436
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Al 31 de diciembre de 2018, no se han realizado cargos de reserva para Jubilacién Indemnizaciones y
Desahucio como patte de los gastos de este petiodo. No se ha realizado el estudio actuarial a cargo de

un perito especializado y calificado por la Superintendencia de Bancos y Seguros.

14. CAPITAL PAGADO

Al 31 de Diciembre de 2018 el capital pagado consiste de US$ 114,000 acciones de US$ 1 de valor
unitario.

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compaiiia, sus accionistas y sus compaiiias relacionadas, forman parte de las
transacciones normales de la Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones. Los términos y condiciones
bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes relacionadas incluyendo ventas y compras

se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no

relacionados.

Las cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas y sus accionistas no generan intereses y no se
han realizado provisiones por deterioro para estos rubros y tampoco ha existido garantias entregadas ni

recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas se desglosan como siguen:

Al 31 de Diciembre
2018 2017
(US Délares)
Servicios por Arriendo 49,200 46,150
Honorarios
) 57,120 51,000
Profesionales
106,320 94,950
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Los siguientes saldos se encuentran pendientes al final del periodo sobre el que se informan:

Al 31 de Diciembte

2018 2017
(US Ddglares)

FTZ Hidraulics - 23,666
- 23,666

15.1 Administracion y alta direccion

Los miembros de la Administracién y demds personas que asumen la gestién de la compafifa,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han patticipado al 31

de diciembte de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o televantes.

15.2 Remunetaciones y compensaciones de la gerencia clave

Dutante los afios 2018 y 2017, los importes reconocidos como gastos de gestién de personal clave, se

forman como siguen:

Al 31 de
Diciembre
2018 2017
(US Ddlares)

Sueldos 28,000 18,000
Honorarios 51,000 52,500
79,000 70,500
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15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDA.

Un resumen del impuesto a la renta cortiente y diferida con cargo a resultados es como sigue:

Al 31 de Diciembre
2018 2017

(US Ddlares)

Impuesto a la renta corriente (VVer Nota 17,764 19,558
7)

Total gasto por impuesto a la renta

17,764 19,558
del afio

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entte el 31 de diciembre del 2018 y 1a fecha de preparacién del informe de los auditores extetnos, 28
de Mayo de 2019, no han existido eventos ni transacciones que tuvieran un efecto material sobre los
Estados Financieros a esa fecha o por el aflo terminado en esa fecha, o que son de tal importancia

respecto a los asuntos de Neumaticos y Cadenas Neumac S.A. que deban mencionarse en una nota a

los Estados Financieros.
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