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0 NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC 5.A
Informe de los Auditorcs Extemmos Independienics

A los Accionistas
Neumiatioos v Cadenas NEUMAC 5.A.

| Hemos puditado el - balanes penersl sdpnio de Meumabeos v Cadenas MEL IMAC S.A., al 3] de
dhcsembre de 2014, asi como los correspondienies eabichos de resnltados, combios en el parmrnoniio
nete v de Buopes de efectivo T el afic iermunado en cis fecha, s como e resumen de polibcss
contahles mgnificativas v otres notas explestroes. |Laos citndos inenceros al 3 de dsoembre de 2003
fucron suditsdos por otros auditores quicnces expressron wna apmion sin salvedades o 31 de Mareo de
214

Responsabilidad de la Administraciin de NEUMAC 5.4

i l.a Adminsarrciin de ls compania es responsable por b preparscon ¥ presentacion maaonabic de csios
evtados fmancerms de souerdo con normas  intemaconales  de mformecidn  Inencers Esm
reipronsabilidad mchive o diseno, fa rI'l'l'|'l|l:l'I‘.-1.'l'|I.u:H-l'l v ol Manteneuento de controles NS gQue S0
relevanics para I repammcion Presenacion razctinble de los csiados bnancleros, gue no esten
afectadin par distoraones sgnificativas, scan &stas cassadas por fraude o eror, medianie la seleccidn
aplicacion de politicas contables apropiadas; v elaboracion de esomaciones cismtalies pagonables de

acucrdo eon b drounstancins

Responsabilidad del Anditor

¥ P LA TER gc:ﬂme-xn'l:.:]u_!.p,l o CEPNEEAT WA rr|"ri1'|:|"||1 pobee estos estades fmancieros en base o moestrn
auditoria.  Excepra por lo mencionndo en el paseifo 4 v 5, nuestra auditoris se efectuo de acuerdo cof
norman intemacionales e suditorn.  Estas normas pequicren que cumplamos con regquenimicentos
éncos v plumfiuemos v realicemos la suditoris para obtener certeza mzonable de que los estados
financicros no estn afecmdos por dstorsones significatvas.  Uns audsoris comprende la aphoaoon
e procedimienitos destimados 8 b oboenestn de ovidenos de schiions sobre ks malihos v revelscyores
prosentsdss en bos estados finanoeos Loz procedmienios seleconmidos dependen del oo ded
suihiior & mchoven s evaluscion del nespo de disiorsiones sipmificaiivas en los cstadod financierns por
fraude o error. Al efectunr esin evalupoon de nesgo, el puditor foma en conmderacion los ponomles
internos relevantes @ la Compaiis, pam la prepamciin y presentcion radonable de sus estados
financieras a fin de disefiar procedimicnios de suditorls adecuados a las circunstancias, pem no con el
pEEipsEs de EXPECRAT WA [Spimice anhee b efectividad del conirol miemo de |8 Compante.  Lins

siplaferia  tasmibmen .,nl:r',llrl'rl.h In Y 1!||.n'i-r:|l"| O e b ErRELL I de comvimbulndad utthz J-II T L

apromuados y de que b ssmacones contables hechas por b Admenstrscon son marialbdes, a5 como
una cvalusciin de i presentacdn geneml de los ostados financcros. Constderamos que Ia evidencia de
auditoria que hemos obtenido e suliente ¥y spropiads para proporconar wna base para nuektrs
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7 NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A

Buses para la opinidn calificada
Limitaciones al Alcance

i No hemos mecibido mspuestis 3 b cams de confirmaadn covmadas a clientes  por
LSID S 3106 3 anmhqﬁru por LS § 3000413 v abopados. [Debido a esta sinuscyon nio o :|'l-'r-'d|:'|'ﬂ'.
defemunar 51 cxizien usles o fevelscone: gue deban nchirie en bos estados financeros adpuitos.

(hros procedumentos. de suditona ac fueron postbles de aplcar

5, Mo hemos parucipado en ln toma [aea de inventanos de repuestos y mercadens disponible para fa
venda cuyoe valor al 3 de diclembre de 2014 asciende o LS § 245684, Los repisteos conisblen de b
{_ompafifa no permiten ln aplicaciin de otros procedimientos de auditona que permitan satisfacernos

e la-existenos de los mventarios a c=a fecha,
Oipimidin Calificada

i 141 fwsesira -'.i'uminrl.. EXCOID los efecios de los apustes, 5 bos hay, que habeian stibir cooees mlerados
oo necesancs, 3f no hubers existido la bmioon en el aleance de nuestro erabajo descnros en o
partafo 4 v 3, los estados fmancieros mencdonados en o primer pirmafo presentan ruzisnabilomiente, en
todog los pspectos imiporianies, I sitoscon fimancicra de MEUMAC S.A. al 31 de diciembaee de 2004,
lod  resultados de sus operscones, los cambin en su patrimonio v el flujo de efectivo por el afo

torminado oo esa fecha, de conformidad con las Mommas lntemacionales de Informackon [Sinsncier.

Ovros Requisitos Legales v Regulatornios

Muestra opmion sobee el complimienio de obligacones inbutanas por parte de MELMAL 5.A. al 31

de diciembre de 20014, requeridas por dsposiciones legales, se enutirin por separado
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NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC 5.A

Estados de Situacion Financiers

Activos

Activas cormentes:

Caja bancos y equivalentes de efectivo (Nata 5)

Cuentas por cobrar (Nofa 7

Acmvos por impuestos Correntes (Wt )

Inventarios (MNete 9
Total activos cormientes
Activos no cornentes;
Propiedad plants v equipo@ets T0)
Citros activos impuestos diferidaos
Fotal actives oo cofelentes

Total activos

Pasivos ¥ patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar el 1)
Obligaciones Financieras (™Nata 12)
FPazivos por impucsios cotrentes W & )
['otal pasivos corrientes
Pasivis no cormentes
Jubilacitn pareonal y desahuciofMNeia 74)
Obligaciones a largo plazo Miate 13)
Ciros pasivod

Parmmmaons de los acoomstas:
Capital papado [INeda 15)
Beservas
Apoctes fuburos -;'.:L|‘r|L15jZ.!u|’.if.l|'|.
Efecto de poimera adopcion
Lilidades retenidas

Total F-nrr_'lml_:-nqr_:- de los accionistas

Tatal pasirr:-s ¥ FIHI‘III'I'I-;,II'I.iﬁl de log accionisias

Ur—:;,; fasede o

Hra "-.'hna].nrc'n: arces

Lrerente Creneral

Al 31 de Dviciembre de

2014 2013
(LIS Diglernes}
5 181M £ 296566
491.972 418.284
9,282 (9,445
LOZLOSL $92.328
LG40, 529 |G G620
202236 141.360
2.897 .04
205.133 157,409
§ LB45.662 5 1.634.035
2 4390016 £ 455205
3hO074 I5.034%
63.739 112960
539,729 S8, 104
42.002 42890
5R.546 15423
590 1.832
101,228 G153
LW e N
08.246 08 246
B0 2
Bh.491 T L
__955.167 G4, 240
L.204.705 1180, 778
§ 1.845.662 § 1.834.035

214!
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NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC 5.A

Estados de Resultados Integrales

Ventas netas
Costa de ventas

Utilidad brata

Crastos e operaoon
Crastos de administracion y ventas

Unlidad de dperaciones

CMeos inpresos (pastos) neto

Uilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta: TNata 17)
Corpente

Diferido

Llilidad nema del ano

S Maris Lorena Garcés

Gerefife Creneral

Véanre far molar gapmiar,

Afios Terminados el

31 de Diciembre de

F

I.l' /ﬂ et
o

_;_I]H- 20135
(LIE Ddlares)
3 2.7072eD § 330133
_ (1434.316) 2 (1983205
1.272.944 1.319.092
 {LO88.929) (997.227)
. 154.0615 321865
(12.735) (709)
171,280 321,158
(39,444} (71.183)
187
5 132.023 § 240973
#
P
o

\
f\'ﬁk ; |:?.'-.1Eurran-;1[
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* NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A
Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados ¢l
1 de Dhcienvhee de
2004 ik}

”up’.l: de elecive en ks actmidados e aperacion;

Eleorwo feahadn de chimbed ¥ olrod hpnsas £ T aIR615 £ 1ap0aT3
Efecirro pagado a proveedoces y empleadcs (L &55,056) 45311
Efectiva (utihEids) generalds paor ks operaciones {27343 [Z9.63H)

p PR

{natas fmanceros pagados
Clrros paixis pos acnvelides de aperatdin MANTT

0115

LHros inpgresics nebos

Efecrivo meio {utilirado en) provisto por las actvidades de opemacidn [Z7.345)

Flujos de efectivo de senvsdaden e anvessin:

Pagee por tompra de mohbiianio y egupas ) QM
Efeotivo netn wilizado en las aoividades de inversidn {1I0LLRT)

Flujus de efectivo por actividades de financiambenio:

Préstamns de, instssciones financicras 4. 154

pago de dvideda {10800} F2% 451
Efvctiva netn nitilizado en actividades de financiamienio .| iI.I-.-H-E.,l (LA451)
Thermemurion) Aumersio peto de efectivn  equevalentes de efectivo (178,372 11T
Elecren § equivalenges de elecnvn al woiwr del porodhn G, 5RE | %0 30
Efective v egquivalenres de efectivie a final del (BB ] 5 115 1444 3 4 G

Concaliacitn de la utilidad newa con ef efeoiivo nero
(mtifizado en) provisto por les actividades de operacibne
L TELEN T 1223 240 T
Njumren pama conciliar la utilidad nera con e efecivo
B0 proviam por lis acovidades de apomcen:

Pt 40,511 £k
Jutarite paricel ] 2 ETS)
Provisiin Incobeabées 4954
Pazticipracihn Labeal M 126
Aetrros Difendos {1HT)

3o cuiTHnE por coboer {TH.6HT) 173a77

1 (AUmEn Ty de Ve RO [IZR.T53) [233.9250)

ek {umento] en obros gonvas ], 1isi's (L2000
Chizminuce’in (ETTH {1, 150 T3]
Dimeminuciden | FAMCOloy o ankCen Cacnbes = |30z
{79485} [41.973)

Drrmfiuncn :.'I' IMNETIG] ©7 SHEUE PRrETees

{27.541) ) 220,040

Efccinm neto {milizado en) provisio por ks actividades de opemcidn ]

- = "i- -_ T '-__
x_-" =, o, T W e '-r_'FI. s

EBra. Maria Lorena Garces CPA. Félix Calaliormano

Grerente General Contados General
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* NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A

Notas a los Estados Financieros
31 de Drciembre de 2014 y 2013

I. Operaciones

MEUMATICOS ¥ CADENAS NEUMAC 5A :r constbuys mediante escrtura |:-|_'|'_'_|[i.:_;|

celebrada el 25 de junio de junio de 1993 en Quito Ecuador e inscrita en el Registro Mercant] ef 18

de aposto de 19,

S actvidad poncipal consiste en la construceidn, fabdcacion, reparaciin compoa y venta al ot
mayot ¥ menor de repuestos ¥ omaguinara hideiulica, construccidn v ensamble de g
||1|-i-ni-||.|||."§.'l$, |'|'IJ.|'|[L"'|'Ii::I:II1.'!1rl:| iy n'l_'\l.u:;l_cjl:':ln de SElemas (!,_I- ,;.-(i.:u:l':,rr. P ] 1"'H|T¢i|.|?i".'|:'lh'- cadenas

Lran irﬂlIUt!I KIS, EMICD0 r{_'l_‘lI_I{:q,j:l s

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Lo estados Bnancieros al 31 de dictembre de 2014 v 2013 han side preparzdos de acuerdo con las

Mormas Intemnacionales de Informacion Financier (WIF emitidas por ¢l Consejo de Nomas
Intermacionales de Contahilidad (LASH} v representan la adopeiin integral l.‘-_'t:|‘-Jil.'I?_1 v SR PESETvas

de lag referidas normas mtemacionales,

Los estudos fnancieros de la Compahia han sido prepasados sobre la base del costo histdrico con
excepoion de los beneficos sodales de largo plazo que son valorizados en base a métodas

actarinles,
Unidad Monetaria

A moneda utilizada para b prepamcidn ¥ presentacion de los estados Ananciesos de In Companiia

es el Dalar de E LA, que e5 Ia moneda de curso legal en Fouador
3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Laz prncipales politicas de-contabibdad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguienies:
Efectivo v equivalentes de efectiva

El efectivo y equivalentes de efectivo representan ol efective en caja cuentas correntes bancarias v

fondos de mversion 2 la vists (menos de 90 dias) que s& Pepistran gosu costo histoooo § que no

difiere :jgﬂl.[-'.l:i‘a'.'m:':.:: e vador de reabizacedin.

e |



«NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC 5.A

MNotas a los Estados Financieros (connnuacion)
3. Kesumen de Politicas Contables Significativas {conrinuacion
Instrementos financicmos
Activos financiecios

Heoconocimicento v moedicidn inicial

| s CI financerTs ithertos poe la N1 30 g EEa ] [T | B TIY FEaArECeT il valew
rarordbde con camboos en resultados prestamos v OpeniEs por CoERr  versiones ianfensclas bt
€l VEnCHTEnIo InVerioiics fanceras orubles para i venta o como denvados deugnados con
LR AEFLIENE T de coberfu on una cobertura cHCaE sePUn COrTesponids
Icig | iHvoE Linancien SE FOLO T I""I."!.II'"‘:l'I'II-c' ['\ll.l.F s '-.I|.|I razcnahile md o8 ool i
. I " I '| = | ] -
4 ¢ FrEET 1 CEET T4 TmbRET ATECSLLEa S ;."\\{l_'l,'\-lll =1l |_'| CASD  {hE ik LTV ih8 s e ia Ll "y

- P e, p—— W B sultic
abelizan ol valor meonnhie con camibos en resudbeclos.

tados lnancieros la Compaiin  clasilics sus instiumentos Bnancieros pctivod

CalvyNEsn .L||_!!|.||,|.|-\. 11 I.i b R
Reconocimibentn v medicion inicial

= & % . q
La Cperencil detelmiina II Clasiticacion -CII\." 2115 mSirEnlos  TEandclens en el momenta el

C ORISR T 110 |.| ] i ALMOIDE NES PEMNTANTES L CELES CTAIGE I _||I|I. iixlies & e © o .|l||| Y

eiCnben & Conlinuss

Medicidn postenos
Préstamos v cucnias por cobrar

Lioa préitamaod v las cuentas por cobmr son scivos financeros con pagos ijos ¥ determunables que
no tenen ootimacion en o merodo acttve. La Compatils mantiene oo ests catepgoris al efectrvs
ibevcloirs COMFRERC AN ¥ DTS CWCETiLEnS :'" W e |:'\"'|_r

Dreipuen del reconoomiento mucial estos actvos fBnancieens sc miden al costo amartiead
.|'I|I.'.||.|'.| el II:||II-||I| l.:l I. EARE |:- :|"-:r|: |'|.|.:'ri'|.'.1 ITIETI RS ||IJ|I\.|I|I|.r ||.|I|I!|III| del  valkodr | I-ll-'ll
pmortiEadn se calcula fomando e coenta cualquer cescuento o poma et e adgquisieion ¥ lak

eofrisone o lod costos que o and parte inteprante de by tasa de inlesds slfective



*NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A

Motas & los Estados Financieros {conbnuscion)
A, Polincas Contables Significanvas {contmuscion )
Medicidn posterior (Cominnscion)

Préstamos v coentas por cobrar (conbnoaciin

. " i i 1 . L - ad e’ ! k

| I AL Ay -Il' 3 tasd de interes elechvs s pECOnode BN £ SHEaL lis i I_'H.||I ALK CLHITIEY AELrTLsRh
. 3 i | ¥ .

FITENRTE " a Las penboa r IESLSIET M i OCictds el Valod g B iB

1
Irs Ii'llull'\-l MG COSTO HEAnChers

Bajs en cuenias

LI actrva Hnancieso o :.'\I.II||' [ Tl Iy R E s B R ||I|R.|E|'|l\.'!'| (] | I G U FrLpo |_|-c' REHvE nancierns

erialares = ola o !':": o b I B o R R E |_':-;1||-\.|||

" Flavan ¢ K [RrRi | derechos contnichuates a peciher los Hupos de efecios fLaila b WOk
LT LW

L = Dl i |:'.|-_-||!||: ik |E:;E|'.||||' .|.||I'.1_"_:|_|||_" 'I|I"||_'I.""‘_-. s L5 -'_'r.l_'.'ll'l -!l||||_'|"_-|i||'-'||||I
c £ haya anmmods una oblpascion de pagar 2 un wercero b otabdsd de ewos Earpos

de ¢lecthvo sint una dermors fEelicatva o traves de un acoerdo de tmnsferenca v

S hayasn transferddo sustancialmente todos los resgos ¥ benetions mherentes o s

propiedad del actvo o no se havan m tmostesido ni retenido sustancalmente todod o

- P - . .} - 3
OCags bt i mherenies & la propeeded del acovo, pero se i iransatendo el
.

v
control gobre el mismo

Deterniors del valor de bos activos financlenos

Al cerre de cada periads sobee el que se informa la Comparfiia evaliin s existe alpuma evidencie

bjetva de que un scovao lnsncero o un prupoe de sctivos financierod se encuentean detenorido

€11 W Vakor

Un pctvo HRANckeso O un i de activos [nancieros se conaidernn detenoeados en su valo

il i NTE 1 FRlL0E ('-':."r'.- g ol HEOYE (G lErod !.L EhE % 11 F COITs el .|I.|.|l| |_‘!_F EEMYS 0 THES &V EnLns
ks despuses del ceoow T f ol el i o “evento gue cansa b perchda™ i

|".|'||I|:--_|||r CHALIAS |_I ETEENES LIEfe ""l' iy ¥ R I0E s r.ll'l- ||-' EIECTIVD DS & [T
I

los generado
[elels el actvos hinancertd o el grups de actvos lnancieros ¥ ese impacin puede estimamie de

g
matieea faile



«TNEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC 5.A

(Motas a los Bamdos Financieros {conbnuacion)
3. Politicas Contables Significativas {continuacion)
Mediciin posteror {continuscidn]
Dretenorn del valor de los actvos financienes (continmacion)
La evidenca de un deterioro del valor podoa mcdor entie otros mdicios bes. como que bos

deudhores o un grupo o deudores se encuencran com dhficuliades fnancleras sentheatvne el

incomplimiento o mos de los pagos de s devda por capiial o inteceses In |'-|'l:-||.4.|.:l|]|.-:|:||.| e L se

. " . 3
;‘I'_'. F i ] |]I!'!|-| r BT . it A EE ] IGINE OF e U L L e D Ll s A cenanicdo  clators
abservables mdiguen due engie una deemenuoon mecible en los thapoe de clocove Foiuros

estimadot gl como loe cambios adversis en el estado de bos [RIEDS €N Mok O o0 las enndicones

BRI S I|II-|' S0 COEL III ICERATE COfk Il N '|i|II|||IJ'IIII:'II||l'
[

Dieterioen de activos fnsncieros contahilizados al coste amormizado

Pera low acteos fmancieros contabilizados al costo amortiesd ln Crompaiiin priveso evalis g existe

eridencis oflvetive de detenoro del valar de manera incividal para los sctivos Bnancieros que son

L

ol spiicatneos O O mancta oolecoiva pama ko: actvos  [inenceros que Do oS00
mirrahnlmente sprubicatros. Sa la Lompania Jelenmong que o CXNie evidencn  Ghyctica o

detenoro del valor para un acovo fimanciero evaloado de manera individus! mdependientemente de
Lt -.'|-'|||||.'|||r1:| III'iiII'I £l EEE ACIIVO €N NN ETLIg 'ill.: ACHVOE FImAnCieron OOl Caral |I.rihr.|| in III' L "h!_-;_'l

de ceedite emderes v b evahia de maners colectiva pars determinar =1 existe detenoro de su valor

IJ.- SCEIVES UE ST ©% LRy .|q' MEAnNEra '.II||:'|.'|_!‘||j| PACE S Trfininer = ©xisis lennng o i v .i'.-r ]

pats los cuales una pérdida por detenoro se reconcoe o s gigue reconooiends no son inchibdos en
'_.1 |_"..||||.|-,|.-|| |_E.|_' |_:||||II|.II: I_EI_"I 'a'.-ll'll -||-c ITIANErS |:-€:|||III\..| b | L-'-:i;n- 1'\.||‘||I|I"|.| lll:'lit"1i'|'|. ||-c' ||.l|_' ]1;1
halsido wina perdids pos detenoro del valor el importe de ls perdids e mide como la diferencia entre
o1 IngWGirte £ HEbE i .\,!-'| ICONG ¥ i_'i Wl EREESCMNE e b .'!-d:._.- e rfed R !:-JT:.'f.r- [} .':!;:h_l-ul'_-_ﬁ
excluyendo las péndides de crediio fufurss esperadus v que mim no se hayin producdo). El walboe
prosente de los flupod de elective futuros estimados se descuenia ala tass de intecés efectiva "rll.'_'.ir'.:ll
de lod activos finepcienos, g un préstamo devengn uns taes de interés vanable Lo mze de doscuenio
¥ MK L i, Kl G . LA RRELE g B T INTETEs Ve W CIPRCLICT

para mecir cuslquner pérdida por detenoro del valor ics ba isss de mieres chectiva soooal

"'-l"'.I-C".I:I = |I|u||| i)



<SNEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S5.A

Motes 8 los BEstados Financeros (continuescion)

3. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Medicidn postenor {continuseidn)

Deterioro de activos financiems contabilizados al costo amortizado (continuaciin)
|__ EMEGETE &fi EEFes .._:.L_ BCIRVER &E ' o hag e & (4 5o q_‘!:_' LS O iR Cirhla it DT IERCET § |:"|.;l ik q_..
b péshda se reconoce en @ etido de resultados. Los mitereses ganados se siguen devengand
-l-|lr|' el |||||-|'||' i ] |_|_||'-H,.E :'l_'.\.I',I Tidi |i|'| LY _lr_:ll,'.||'|-|||| la taaa cl HIITIES 'l-“l_l_.".l:l] ‘!III'.I et Contar

los Hujew de clectveo [uuros o los Bmes de medie la perdida por detenorn del valor, Los sleeeses

panadon ¢ fopisttan como wigrest bnanciern en el estado de pesultados. Los préstimos ¢ Ia

prevision correspondiente se dan de bap cuando oo exnsien expectativas fealistas de un pecupers
fotur iilas las pzraniras qus slare ellos !'-II-C:!i-c'rlII erille wp eclechvizaron. & el un elercox
Wl TEE f TR S i3 :'-.':..':.i; =GE d:'::’:- s o8] valor aiida T ulE i chsrrarsune i lado 3
m YT e oiurre despuds de baberie reconocido el detenoro la pendids por detenons del vabor

e |:|II|||-\.|-- I CUOETES |.'| |'\II|'I\.I-!HII |

in®E ) R e T L LE LLETNETICN

mmpitids & peedids el recupero se seredita como

[ EERNTIC T e £ Ft .'_il'l.:I LIERL ||:'|'l||- I||II' LT

a1 ':!' i W CF |'| |'_-=_.1.|i-'| |E| R TAALETH AT

Pasovos financieros

Reconocimicnio vy medicidn inicial

Log paivos financieros cublertos poe I NIC 3% se dasibican comos pasrvod Boancieros al valor
razonable con eambios en resultados préstumos. v coents por pagas o como deovados designados

comn instumentos deé coberfups en unn coberfurs elienz sepun comrespondn. La  Comparika

determins ba clasibcacon de lod pasives bnanceros-al momento del eedonocmiento inicial

T 2 -
|| sk BRELT i [INESTETOE F I EDETT HERCHRIEE | i TEF peE P { I

= ¥ it e = 3 | g I v e i | P | e i
ETES AT ¥ COEDES DEOE I.']..'I.I.' LLHMNINEEEERS Ol Cimii EETERCY N T DNGEWNET B L CFE N

tramsacclon directamente atnbuihles fomman parie del cosio mictal

A la feehn de los edtmdos Gnanciesos In O it adiis clasibien sun instrumentos finnnciero [EIV DS

sEpun lad caberonns definidaes en ln NIC ¥ comae ::'l:n PHAINGE Par PrCEaAmos ¥ cusnils O pagar.

Ezpsoo en Blanco



 NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A

Motas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Politicas Contables Significativas (continuscion)
Medicidn posterior

Presiamos VoCuCntas pt Pokar

La Compania maniiene oo eska CalEgor o acreedores comerciales ofrgs cuenias [rOE pragar
cuentas por pagar o entidades relacionadss. Despugs del reconocimienio micial lns préstamons y ks

cucntas por pagar s¢ miden al costo amortizade silizando el mélodo de bn =i de imnteres siechva

Las garamCctas ¥ [rer hikie 4@ pecomoceti o ol estado e reenltados Cuaneko b sTros # den oe b
-

sl eoano tfambien o traves ded procedo de amorigecon & toves del método de ls tass de mberds
clectiva, Bl costo ambortisade s cileuls omando en cuenia cualguier descuento. o prima en Ia
.

sulijuiicion ¥ las compuriones o los coslog gue ean wia parte miegrante de In tasa de mteres efoctivi.

l.s = AAFS T TE ."I.' i IGiE O Iner cleclva & Moo ESe O Coeln nEnceno = el |.._r||:.| l:‘I:
£ i

Baja en cucnias

U'n pasivo fmanciero s dda de bap coande b oblgscon especiicada en el ¢

TSI

cofitraio se haya pagado o cancelulo o haya venodo

| ||_'||||| LT Jlﬁ".n "|'||1ju£":'|| r'l_l'll' ] ||_'|_'j1'|l':'|-:.|."|||-| |||l| Bgn L] |'|.|'|l'|I _h.'ll'-tl]il"llll .II\.I ITISATIC

prestamists bapo condicones sustencalmente dilerentes o s lag condicsones de un pasve exstenic

N r||:-\.|;"- b} ..';.' (da T fatawr . -.:5.5[J_n-'|-|: il PRETTIELEE & I anclaly BLHHD 5E [PaEE {CETE (BN baga kel EREI

oeiginal v el meconocimiento de un nuevs pasrro § e difecencsa entre o8 imporiantes en hibeos

Fi Ilqll LW BE TECOEOC L €1 |': |"\-|.|I\.I|| ||| Fi -||.:|_.'!I'!|'|.:

tfumpfnﬁm:ir'm de instrumentos inancieros

I_I' etvos :-lrl_i“'ll_ IRETE 7 .Il'\l:h '!IJ.:I".I s '-II'.III;".IT\“.'\. o |-|||'||F1|."'|I'3:I1'| 'all.' Ispnern |.|IJ|.' 5€ inhnrmmai r:l

anparte peto én o esiado de senon ininoers solimente @1 cxsee un derecho actusl legalmente

cuigibhle de compemar bos Emportel seconoodo:s v ewsle b intenaon de bguwidardos por o s
nein o de realear los actnros v canoelar pasrvod en forma simulnines

Espacio e Rlanea)



* NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A

MNotas 2 los Estados Financieros (connnuacion)
3. Policas Contables Significativias (continuaciin)
Inventanos

Los inventaros estan repiimdos ol cofto promedio de achquisicicn ¢l costo de eRtos Inventaros

nor exoede el valor neto de realmanicn

Los myvenianos en tmnsio esidn valordos il costo de maportoon mas s cosios relaconados 3 la

nactompliEacion los cunles no exceden o su valor neto de reslizaciin

Fl valor neio de relimsnon = determminag en base al preco de vents en el cureo ondmano del

EERC IS IS _||'.-| CiEf e |'.i|:’!'__1{i.|- .|-|' YETILA

Acmvos Fijos

Hewin regstmados il costo de adqusicion.  El costo de los senvod ed depreaado de geverdo con el
metoda de Hnea recta en funcon de los afos de vidda ol estimads menos el vabor retdcdianl

déterminasch para Ocrto grupo de scovvos fipes en base & los sipuientes poroeniapes anisles:

Muebles v enieres 1P
Maquimaris ¥ Bquipaos 6,67 %
Eopups de corngratacion 154

Vehiculoa 14,24

El gasto por deprecscion de oz actves se regristen en los pastor de administracion v venias

Cuentas por Pagar

Las cusntas por pigss originadss por compeas bis oudles nommalinente tenen un plazo de eniee My
6} dias pars !'!um'mL-rn s nactonubes v de 60 s pard weedores el extenor Filan repstranas Al
costo que s 5o valor pifohable conaderando que senin pagadss en o fuhoro por biches y serncns

eecibicos

Pasivos Acumulados

Los pasivos soommilsdos estin peocmocado:s 5 e l!-:rn|:-;1r'|':;| tene wnn oblgacis producto de

|'"--|'“!?1¢P1i'|'.'|;‘-l'_l‘_rf'.'_:'. ST BT MY serchon Conbractuales

13



T NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A

Mot a bos BEstados Financieros [contimeacion )
1. Politicas Contables Significativas (continuacidn)

Jubilacion Patronal

|.| |rl:'|'|E'|.||'|:.| Maf e I'||_'|'||:"|‘-||,'1|'.' |,||.r' |1|1";|_'|_'FT|_| .\,Ir _||i|'.|'.| {81 :‘l_lr.'l-rll| b rndioss P-'\II_' il' leve

Inhorales enuafonsnns v se reistean cof carpo 2 cedulbidos del epercicio ¥ 80 padneo representn el
valor presente de b oldigac iy @ la Feehs del estado de sibineidn fnenciers v que se determing
]

inualmenie en base & estudios sctuanales realizados por un perito indépendiente usando el metodo

e undcdad oe rechio P .-'_'.:'I.I:!i' Il shif TICssnnE ol i ceteipacenn obe PBeniehion definado &

' i
.|.'I|r.“'|||_|I .,!._'-;, .:_'__:rl.|.| | [ -3 r|_||.. [kl _|!l.|4 q_|g_ e v O r-r:'“.J.L!,-.- sEnchs W Es3 O e

e ||'rr;,'_||1.'|,|_|:. P el I b

Las soposicionis pars  determiner o estudio” actuarisl  incloyen -determinaciones de  meas de
vansoiones &8 o5 sucldon v salasos @maas de momabidsd edad sexo afios de servion

A
B

semento én ¢ monto mEmmo & by pemseness olalares enre ofros.  Diebisdo al larea ]'].q..-'-- U

EFRCTETEES A I ESETVa F'\l."i --|!||.,r||.I WiEs [!-_lf I‘_'-r!:-"'ll W e e !I cA lETISE Ot Bl 5
VarmOones: que podrian ser importantes. Bl efecto posiiive o negativo sobre bna peservas dervaikan

froar cambuos en lis ealimaciones se regpatra diccctamente en resultados

Pamicipacion de Trabajadores

e acuerdo con @l Codbpo del Tribajo del Ecusdos ls Compania debe distnbuir entre sus

erabmjadores e 15%% de bs uilidsdes antes del mpwesto o la renta, Eate benefico es registmido

CTHT -\,'l_.'l'\-'ll.-llr'l |l| Pl En |:'|I|-€' fE ||-| viCTia

Impuesto a la renta corriente ¥ diferido

Fl pusto por unpuesto a b rentn del afio mchipe tanto ¢l impuesto o la renta corrente comn el

pripuests @ la rents difendo

v paamvis fefsconadosl al mmpoesto a b rents {opedito tobutano) impeeesio 8 pagar

INIErOres Anm Medions Por & onpOrte gue e

correspondientes al ejercicin scrual ¥ a0 gjeracos
EAINTIE CECUPETIT O PAELT & las auioncdes inbotanas. La tasa de i_'npur-:n' i In renta empleads paes

ls determingcidn de dichos mmposties son las que esiuvieron vigentes o ln fecha de cietre de cada

C]Eroci HPOEITNG

|'| TiEsaEl e e | STt 5§ i LTINS 1 i '_F'l_!.;,'-' ikl "'q.l-- o {‘-I_l.'q,_ ‘:J rHEr g -:I metrskey el

[padTF T sobre lis diferenass emporales entre [ base hacal de los activos ¥ pasivos v los mmpories en

libeos sepin los eetados b



* NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A

Motas g los Estado: Fomancicros {continuacon)
3. Politicas Contables Significativas {continuacion)
Impuesio a la renta comente v diferido [continuscidn

® Los pastvos por impuestos diferidos son reconocidos por  las  diferencian  temporales

snjonishles

w Lié gctivos PO BnpUCEtos daferidos son econncidos por fas dhierencias temporales deducibiles

y perchilas tmbutaring de afios antenores sujetan @ amortizacion en @l fumeo) en la medida en

que seq probable gue ls compaiis penere subicientes ganancias becales contea lns cuales puedan
q.'|-|||:1'i FLY Bty _;- |£:|I: FriiiliEsEs '_-L::.I'\-c 1;_!4 - d{'\d',q,‘l!‘\lr. i IJ_— F'q'_'jl_!il lis I::||',i,a_1'_i_|- 11 aiiis NI

Los actrvid. ¥ pasivos por impucstos ditendos son medidos a las tsas de impuesio sobree [s renis

vigenibes i i fecha gue se eshimna gue lus diferenciss tempotales se reversen considernndo las tassn
del opuesio & b rents ipente establecidas en s Ley Oepaneca de Ripmen Tobutano Iofermao y s

refonmas gque en esic cann son 220 para el afo 2004 v el ano 3008

El active po imjrisesios diferidos o se deseuentn a mo vabor actual v se clozifica come no cormente

Reserva Legal

Ls Ley de Companiss eatublece parn lis sodedades andnimas uns apropdacion obligatoria no menar
del 10%% de b vibdad Bquida anoal para b consomaon de la reserva legal hasts que represenic por
lo menos o 50% del capotal pagado. Esta reserva puede ser capinalioads o destmada a absorber

perdidss y . puede ser distribuids entee log pecionisieg en cngo de uidaoon di s Companis,

Heserva Facultativa

La ley fpeulin o permee gue las polidades bogmdas del ejereicio la Compaiida destne un porcentje
| .
pam formar una reserve legal o Boultativs. La Junis Creneral de Acomiitas deade ¢l porcentaje v el

i especthion dé eae Popido

Reconocimicnto de s ingresos

Los: ingresos - sc reconoom coando & probable que los beneficiod economicod ssocados & la
trarssccion Huyan a s Compenis v &l monn de inpgreso puede fFer medido confiablemente; con

mdependenca del momento oo goe se geoers ¢ pago

|5



NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A

MNaovas @ bos Estados Finanoeros (continuacton)
3. Polincas Contables Significativas {contimuacidn)

Reconocimiento de los ingresos (eontinuacidn)

Las ventms son reconocidss netas de desobluonaes v descuentos cuando se ba entrepada el IMen v ze

han trenelemida los derechos v beneliouss silierenies

Loy piros mgnescs - Openicionales COMSpomdentes & INEresos  Dmanceros o MEfrsns 00
operacioniles que son recomocidos cusndo es probable que los beneticos: econdmicos asocados o
In trunsaccidn Huyan a In Compails v el mooto de ingreso pucde ser medido confimblemente §

toeman parie de los mgresos de actividades ordinariis,

Reconocimicnin de costios v gasios

El costo de ventas gque corresponide il costo de adoguscy’n de los bienes que comercinhza fa
1 | i I

Compais se repistea cuando se enivegan los bicoes de maners stimultines al eeconocimiento de fos

igresnd pof |8 correspondiente venin

Lod otros costos § pasios se reconocen @ medids gue se dovengan independientemente . del

MINTEID 6N (ue = DEgan. ¥ 8¢ rossiran on bos penodos oon los Omles 50 nelscomnan

4. Uso de juicios estimaciones v supuestos contables significarivos

La prepuracian de los estados financieros de la Compadida requiere qoe la gerencin deba realizas

manones 7 suposcennes contables que afectan los impories de mpresos gastos activos v

FLIIER § 1

nasivnd mbormados v b revelsoon de pasvos oo

renites &l cierre del peniodo spbre & Qque se

mforma En cite sentido ks incerdumbee sobee ales miposicions v csomaciones. podea dar logar

en el huburo @ resultados que podeian requess de ajustes @ los unportes en bbros de Ins actves o

F1.I_'\-i'|.||'\- .1!||,r1|_|||=

Estimacidn para cuentas dodosas de deudores comerciales

La estomacion parn coenias dudoas de deodores comercuales o determmacks pror ks perencs de s
i

Compafiis en base s una evalusesin de la antgGedsd de los saldos por cobrar v la posibihdsd de

CECUerichon de i Trsis

L)



NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC SA

Motas a los Estados Finaneeros (contrmuseion)
4. Uso de juicios estimaciones y supuestos contahles significativoa  {continuacidn)

Estimaciones y supisiciones

iponcnnes claves relscoonadss con & mmms v offa: foenies daves de satvmacnnes de

meerthimbees a la fecha de aerre del periodo sobire el qie e fonma que benen un alio fneigo de
seElnne nustes sipnificativos sobee los importes en bbeos de los sctivos ¥ los pasivos dumnte el
préima ejercicio we descroben o continuacion. La Compafia ha basado sus suposiciones
ellimaciones conudersndo os parmmetnos dispomibles al momento de s preperacidn de los estados

arpo b aorcunilancss v las SAREM rMCIONE S BT pales Bohie fos SOOREECRIEDOE

fmancieros. Sin e
tuuros podoian vanar debido & -cambios en & mercado o 3 cdreonstancias qoe sofan mds alld del

control de la Compaili. Esos cambion se teflejan en luos suposiciones en ¢l momento en que ellos

WoLLTT

Vida dartil de propiedad maquinaria muehles v equipo

Las estirmaciones de vids abl s¢ basan poncipalments en las proyecciones de uso oo de Jos

Tl g | m .II!.-.I lliva e en Il-'\- !.ill-l = T"l:ll:'a::;-' ||-|'.'l'11'||1|!.1] l_i'l_li_' |- wviila ||||| e g SOLEVER |_|-|_ bl_'!"_-.

i3 B .lr'|!!|- i @ ' EXCER4r CTilFT el I\.J_! W e UNiTE fElD § 4_'! Ak o e '_i:.-: RO PR |_.|; ] .L':_

T T

scuerido @ la vids unl pestante revisada. Factores fles eomo los cambios en e oso plnificado de fos

dastintos activos podeian hacer que [y vida il de los sctivos se vieen disminida

Deveriore del valor de los activos ao financietos

La Compaiin evalus los sctivos o prupos de activos por detenoro cunndo eventos o cainlios en las
crrcunstancias indican que ¢ valor en libros de un sctivo podria no ser recuperable, Frente o b
extitenci de- aoinvod cuyns valores exceden su valor de mercado. o capaodsd de penemcoon de

Migresosd AEiDs §¢ Pracican Susies por detenoso de valor con cargo 8 los resulindos del periodn.

lmpuestos

La determmacion de las obbpaciones v pasios por Empastos roquiere de mberpretaciones & b
lepalacion mbutsria spheable, pun ouando i Compaiin considers que s estimaciones &6 materia
tributarta son prudentes conservadoris v aplicadas en forma consistente en log perdodos reportados

pucden surpsr discrepanciid con el ofganiimo de conirol tobutano (Servicn de Bentas Internas) en

{ T

=|. :-.-.-'rr:r:f'.}.j-'.-.". LA TR ETETLES R THALE vy B FL e ..'_;I_' dpudles Peaod ;j!];:lur"llll ") |_j I




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A

Nots 3 los Faados Fmanoeros {contmuscin
d. Usis ide JuiCiE CRUMACTONEes ¥ supuesios contables significativos (continuacion

Impuestos (confinacidn)

Debido o gue In Companils considemn remiodn b probabilidad de bvgios de eardcter imbulano ¢

|'|-'\I-'=_|rr'| Jrm.] |||_'5.|:'|||"|| WA BHNO  OOnsECuErEci1a de |'::|-| i &F || T o el LT 1cdin ".|||3.II'|:1:'! Illl.'n'-l

[EIPEN e fetscwehaido Oof) irrRpacsi

Dbligaciones por beneficios post-empleo

|.i valbisr R BETIEE ik i i "|:|.1-i:-|.||'|| ol :'\l:.1|'|1,"- il RMTISEDO =¢ .!-"1:||'|::""1 T CIES TN '.'_'.:--:l.: T
! = |
sorugriales.® Tas valuacions actansle implican vanss suposiciones que podeisn difene de

acoplécimientos gue electhvamente fendrin higar en el fofuro. Bt suposiciones mcluyen s

I 5 .
LI IEITTRINA GG O I TxEn il -_‘!-"=l_.|fl.'ll| i JLIIMETIICER @ J!JI'_|!-_'-\. MIMArisE ¥ | IRCECTE ila FEFECTA 1lail

Yebacdo n o |-|"-'|}'||_q'.-|-.|.||| de Ia valunestn las SUPOSICHEN subvacenies v su natumless de famgo plazo

s oblgnciones por benebois delinidos son extrempdaments sensibles 4 lon combioa en eafas

STk SN HE !--':L' [ m ¥ AR BN i IEVERSEDn 8 i acla :';l_'l"; N e e -_‘Il_-! |"'; i -_|-| -.'I:l_' el P i

El indice de mortalidad se baza en las mblas bométrieas de expeniencin ecuatonans publicadas por

de Sepondad Socal (TESS) sepun B0 Mo, 650 del 28 de aposto de 20002

el Instinnng Ecustonan

Los numentos huturos de salancs ¥ pendiones se basan en log indices de inflacidn futoros esperidos

para ¢l pala

Provisiones

Debido & las incertidumbees inherentes 5 las ssirmsciones necesanas pars: detesminar o mmporte de

TAIF THEESONETE CHEETEr .!-r s INMNECGETTes HECOiE -i'_.‘ 1 _,—|_',::-_.‘|_-|':l':'|11'.-

ls provmones bos desembolsos
I

soibre Lo hode de las esttrsciones sedlizadn

La determinscion de | onbdsd s provisionir &5t besida en b mejor eitimacon de los

A0 C0 OO TR

. 3 5 i
I\.IE‘\-I..'II.:II--:'I-' L!._'IL SETA, DO T FENET WL fICsPnciEcnie OdEaOn (OETRAN

tods la informacon dsponible 3 la fechn del pesodo incluyendo In opinida de experios

mdependicnbes tales como asesores legiies ¢ consultopes

F.



NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A

dooitas a loa Estados Foanceros (oconomescion

5, Mormas intemiacionales eovitidas aun no vigenies

A ConmIEcEE) b ctnimeran iy Normas Infemsoonales enubidss pero gue no s enconitsbhan en
erictx 3 [a [ocha de emissin de loa estados fnanceros. Fn ete senido e indicen las MNoome

emitidas que ln Compafila posiblemente aplicard en el futuro. Lo Compatifa tiene b mitene

i1 il

adoptar esns Mormas coando eniven en vipencia 5l es ejuee les son aplicablen
aj MITF 9 Instrumenios financieros: Clisificacidn v medicion (1 de enero de 2005)

La NIIF 9 requiere [a clasificacsdn de pctvos financieros en base al objetvo del modelo de nepoan

ile ba entidnd v en bade o las carscterianess de los fupos de edja conteachoales, Fl impEcto 26 rellejs
en posibles combios en la dusibeacion v medicdn de los sctivos financiesos

b, Caja Bancos v Egquivalentes de Fiective

Para proposibs del estado de flupos de efective caje v bancos v equivalentes de casa v bancos al 31

e Dhiciembre conmsten de lo stmnmenti

_"j:l‘l.l 2l

* 10240 % E71
097174 200,08
200, (i 5,061
8 1.1 rat T

{_ajas chicos
Hancos

Inversiones g Corta Maza

A

51 corrientes en dilerea de los Fstados Unidoas de Aménca en

l.a 'i'-'||1'|F|.4|||.| mntene sus cuenias

chversas entidades [inanciems locales v del extenion lod fondos son de bibre disponibalided v no

EENECAT mMIETreses

| I8 IV ETFSMOrTd 8 CoEr |_'|_-\,_r [ ] o 14 !-!'I'- FETI TS |'|-|' g I’

er marza de 2005 o ona tasa anual del 4

Espeoo en Alamen)

v




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC

Motas 8 los Fstados Finanaem

7o Luenitus por Cobrar

Las cugntas por oobini il ¥ de DMciembre consisten de o aysideni

214

5.7

I IR IO |

2013

=il § 527.913 § 403289
1 . ' L2176 33247
rdeac .28 11
LMHEs EDERE [0 COer 1., T e T ]
Yiaddats s cuentas imochrable {’IT..“‘_" 22423
Promasscn Costo Amormizado {(4,667)
£ 491.972 5 418,284
b 31 de Diciembiee bn antigledsd del saldo de coentas por cobrir chentes o8 como g
11 de Thayrmher 2Mil4 Wi ol e sl de 3509
AL ; Mo = Mo
YVemncimiento Fastal Provisionadas g I'oial Provisionada 3ors
provisionadas provisionada
IV Diilar
Dhe 0w 30 cling § 267,150 ¥ § X713 ¥ A § ¥ 35418
R 200,307 . T 1 i D A8 G059
e 91 & 180 dias 18,726 18.726 A A3
De 1B1 n 270 dlas 57 2345 3304
LR 271 & 365 chiss 4, 1ihis 4. 166 .
Aas-de 3465 W& 0.5 V142 3 47
-] 827,708 ] L £ 493N § Jiy 2N , T THRLEAS
N



NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC 5.A

Moas a los Estados Financieros (confineacion)

B. Impuestos

[ e i|1'|:-|||-~.'r-"|~.' al 31 de Dhciembee, consiste en de lo sgruiente

31 de Diciembre
v 2013

Activos por Impuestos cormentes
Crédite Trbutamo [TVA)
Crédito Tobutano {LE)

\nticipo de Tmpuesios

(LI Dhdidirre )

T
10, 534

§ 8.2BZ

1.(W0

G018

s 0282

2014 2013

por impuesto comente;
Retencones en la Fuente

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones
Impuesto a la Renta Empleados

Impuesto a ba renta (1-ar Noga 17)

Impuesto a la Salida de Dhvigas

(L Dy

1983 ¥ 2006
30,091 22578
07

15.143 F1.HH
16.522 16005
63.73%9 ¥ 112,560

2014 2013

Impuesio a la Kenta

Salde al pancipee del afo
Provision con carpo a resaltados
Pagns

Ajustes 3
Saldo al final del ano 5

L I; J' Fazrer)

¥F 7.7 3 43,595
30444 71,70
(95.484) [43.995)
{518)
15.143 3 7Ll




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC 5.A
Motas § los Estados Frnancieros {continuacion)

31 de Diciembire de
4 Ml

Conciliacion tribucara (LY Lhvaes)

Unibichad antes del cileulo para impuesto o s rents % 171250 5 I3/ BN

I'!.1.I' -".|| s |

bod o deideriden 5011 68

Peliia {Delenos

!,:l-clluu:-llll'."l:' ircremien b neto o |_'|11'|'|||'.||||'= = (5,674
| Moo TRONE fragn0 3 Eradeapeiioere ol (RENCEERa Chrkn . AL
Ulnlyckach pravalble 17929 374 550

Irespsesto cuugado (Tasa del 22 10,444 TL1B3

Retencicn en ks fuent (24,301) (29500

13 § la pentd poT pagar ] 15,145 5 AT
21 Dhiros asuntos relacionados con el Impucsto s la BEenia

Sitwaciim Nscal

La s CIEpiiis md fea sl fucalpada en o oinmaod afos. De sonerido con o i e begales

ln puropidad trbumein gene i facoltad de revisar las declasciones del impuesto a by renti de fa
= T ™ - L | " . 1 | 1 i
CHIENIE. SRS Ol AR 1 IEEE [IEE &t PDOoiemnainse ||!|l.||| M B PaErier oke 13 lechia ol

i F

- 5 o 3 3
|'r|--.:...u ICIES I\.II.' A echarmciof el 'Illil-:l\..'.III i 13 T -':i'.li'l" 13000 v A "'i'-:l\_'"

oporfusamente con bbs oblipaciones nbutanas

Tasa de impuesio

La tada parn el cilevlo del impuesio 5 s rents pac el afio 2014 & del 22%, en 50 de dque b

Lompanis seovieria sus o hidsdes en el pais en HEAUINAMLS ¥ EqUUpos DUevod que se & tilicen

ram s ecvidad prodoctrvs, pocdna er i descuenio de 10 puntos porceniule shite &l
monto relnvertido, siempre v cuando elecnien el correspondiente sumento oy capiml hasta el
1] & 2

Y e chiisembre o A b

e acuerdo con 6 normative tobutans vigende, en el evento-de qie el anficipo de impuesto 3

la rents mem foNYOE ol =l ) la renta causado O cale anpuesio 3 [ renta causado no
PFXISTETA || AL a ST E | FTIGE CODA LITENYE [ENpFaaEsicy 2 ||.I.".. ITEEEEFTICE
o




NEUMATICOS ¥ CADENAS NEUMAC S.A

sotas a los Barados Financieeos [contimracion)

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renara Loz dreidendos paga dos u sociedades locales ¥ 2 gociedades
del exterior que no estén domiciliadas en F-;.1-;|i_-c-:|_u fzcales. Los dividendos: repa rticlos a
personas naturales en Be sadar forman parte de b renta global y estin sujetos a retescitn en I

fuente.

Anticipo de Impuesto a la Kenta

El anticipo del impuesto la rents, se determina aplicando clestos porcentajes al maonto del
active total {excepto cuentas por cobrar gue no sean con partes relacionadas), patrimaonic
iotal, ipgresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a ka renta gerd
compensado con el impuesta a la renta ¥ no es suscephble de de volucion, salvo casos de

CRCETICICR.

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial Mo, 331 del 20 de diclembre de 3010 se expidia el
Cadigo Orginico de la Producdin Comercio ¢ Inverstones el coal incluye reformas tabutaras
que establecen incentivos fiscales a las mversiones. El resutnen de los principales incentivos

que fueron determinados en dicho { Loalipe es el siguiente:
» Tasade impuesto a la renta
Reduccitn de la tasa del impuesto a la renta de manesa progresiva:

g 2012 23%0

il
e}

Afio 2013 en adelante

Adicionalmente, los conteibuyentes administradores o operadores de uni Zona Especial
de Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales

e latasa del pmpuecsio a i renta
» Calculo del impuesto a la renta

Para ¢ cilculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionalmente los sipuentes

rubiros:

(Egpacio en Blanca)




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC 5.A

Moitss B boe Estados Financicmas (conmnuscion

8.2 Owros asunitos relacionados con el Tm puesio @ la Renta,
Reformas Tributanas {continuwacuin

* Cilculo del impuesto a la renta {(continuacion)

Castos  incurridos  por empresss medisns: en  capacitscion  téenica  dinggida o
investpacon, desarrolo ¢ Innoracion tecnolimca, pasios en b mejors de producovdad,
jantos  de wvidje, estadéa v promockm . comercial pama o accrso 2 mercados
internacionnlen

Diepreciacin ¥ amorizscion de sdaqueiniones de msquineniss ¥ oquipos ¥ tecnioknge

aestnadss o b implementicion de produccion mids hmpia, penesicidn de energias
renovilles, s reducoen del impecio. ambiental de i sctedad producows v g b

recucchon de emisionss de pases de efecio mvermadena

Incremento peto de empleos por un perlodo de cinco afios, cuando se e de ouevas
MVERINNSE 81 Z0Ekas  foOmOoEnilCamenng |||'!I'l|:'IJ1'|Zl.|.|*~' Y =|l:' [-!'l nrera § &8 conlrale. a

mrabapsdores roudentes on dichas ranas
*  Pago del impuesto a la renta v su anticipeo

Exoneracion del pago del impuesto 5 ls renta dursnic cinco afios para las sooiedades

que e condtifuyan 3 partie de la vipencia de eite Chdigo o como: ambien s
scieddades NUevs QUE §€ CORSHDOYEN por sockediades existentes siempre y cusndo ks
inversiones auevas ¥ productves se realicen fuern de las juosdiceiones urbanas de los

cantones Duito o Goaysguil ¥ dentro de ciefios seciones conmomicos,

Dhfenmuenio del pagpo del impuesto a ba renta v de su anticipo hasts por cinco afion con
el correspondiente pago di itereses pars b socedades que transfieean por lér msenos el

5% de =u capimal scoonans § vor de 8l menos & 2056 de sos mabapadores

be exchurd en el cileolo del snuape del impeesio o b renta adicionalmente los grstos
incrementales por peneracion de nuevo empleo o mejors de Ia masn salarial asi como la
m;kiu:su_':-m de nooves sctvos destnados a s meyors de la !_'l:n"u'.'m mvsdad & mnovacion
tecnolopicas. § oo penersl aqoelbs  mvemiones § ogastos  electvamente  realrados
relacionpdos oon o Beneticios tmbulirios pira el pago del impuesto o lo renim goe

reconoce ef Lodign Uiganion de la Producosn pars lae nuevas inversiones,




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC 5.A

Motas 3 los Estados Fmanceros (contmnacion

8.2 Ohroa asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

Reformas Tributarias {continuacion)

Retencidn en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por s sociedades aplicanin la tisa de impuesto o la

rents deferminada paea la sociedad como porcentape de retencion en ls huente del impuoesio

3 1a remia sodate dschos papos

Exoneencin de Ta retencion en o freare deél impuoesto o lo rénts para los pagos por
intereses di créditos externod v lneas de credito repisteados y que devenpuen intereses o lzs
tazas evimblecidis por e Banco Cenieal del Eousdor otorgados por insuiuciones. Hnancieras

del extenor debidamente anblecds: v gue oo w0 encueniren domiclisdss en paraizos

fiscales
Impuesto a la Salida de Divieas (150Y)

Exoneracitn del mpucsio & |s salids de diviisis pars los papod realizados al exienos, por
amonEracion de cipital ¢ infereles penerados sobre coibdinos slofgados por IMEGCIONES
finzneters miemaoonales oo un P|.:.-'-:| maycie i un gno destinados gl financlamento de
rersiones previsias en el Cédigo Ovginico de la Produccién y que devengue 5o
inversiones previstas e el Chdigo Orgdnico de la Producescn v que devenguen intereses a

las tEne relecenciales; v los papos realizados al exteoor por parte de sdministradores ¥

opcrdores de lis Zonss Hepeciales de Degarmllo Economeon (ZEDE

1, lnventarios

Liws wwwentanod al 31 de Dicembee, conutste en de o sipaente

Inventanos de Mercaderia

2004 . 2013
(LIS Ddlerer)

& S45.683 § AED.947

T8 1S )

I||||1- irtRCIcEs on EranmEio

§ LO21081 § B02.527




NEUMATICOS ¥ CADENAS NEUMAC 5.4

Motag a los Estados Financieros (continuciin)
10, Activos Fijos

FI miewirmibesito e bos activos |.:.iilr\._ I}q,ll IEI‘F A= ||_‘TI'I'|!I'|:=I||-H:c el 31 de Dictembs &, CE OO F-ia'l."l"':

Baldo al 31 de Saldo al 31 de
Diciembre  Adiciones Bajas Diciemhbre de
de 2013 - 2014
(LS Lhilares)
Vehiculos % 177485 £ 107.044 % (54245 5 230.284
Muchles v ensercs 21.877 44H) . 22,367
Equips de chdmputo 28,717 2653 = 31370
Maguinaria Equipo de oficina o T - - BR.037
Depreciacion acumulada (174756  (47452) 52366 (169822}

§ 14L360  § 62,755 § (LA79) § 202.23%6

Salchor al 31 ok Salde al 31 de
dictembre de Adicinnes Bajas cciembre de
2012 2003

LI§ Dilares)

Vehicnlos 5 188.516 § 19033 §030.004) ¥ 177.485
Muchles y enseres 21.739 138 21877
Ecjuipe de cimpito 21T 044 28,7117
Maquinana Fquipo de Cficina G111 21.926 B0
Depreciacsin acumnlada (170,867 (3RY53, 30,0064 (174.756)

—§ 133272 § 6088 & - | § MiW0

Al 31 de Diciembre del 2004 ¢ 2013 algunos activos fijos gamantizan las obligactones suscritas con

el Haneo Guayaquil, (Ter Nofar 18, 12y 13)

Al 31 de 2014 la compania mantiene dos contratos de arrendamiento mercantl con opcidn de
COMpPra para dos vehiculos por un costo total de U155 67.848 v § 599090 con fecha de vencimisnto

en Meowviembre 2015 y mareo 20019 respectvamente. (-er ara 18]

La compania I.:IL"I.'I]:III hacer uso de la opcion de compra al final el 'FI];].E-'.:- de los conirains de

arrendamiento mercant] establieewdog




"NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC §8.A

Motae g s Bamndos Financleros (continuacioda)

11, Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten en o siguiente:

2014 2013
|'T LY Dhidrer)

Proveedores 5 358.674 § 357482
Anticipo de chientes 24.161 43

Beneficing sociales 10,116 1606
Participacicon Teabajadores 30,224 56075
Inzututo Ecuatonano de Sepuridad Social G583 5,324

{Hros _Q,Eﬁl'i .'5].‘”;{‘5-
E 4.59.I:||1'i_

4,

455205

12. ObliFgaciones bancarias Corto Plazo

ones bancadas o corto plazo al 31 de Diciembre, consisten de b sioalenie;

2014 20 13
LAY [hiigrer)

Banco Cuay .|l_]|.||| Preataino % 11561 b 1 JEH
Banco Guayagquil Leasing 25413 14.951

£ 36,974 L] l_"-_‘J_._i’:i

Hr——

L.as oblippciones bancarias a corto |‘-J:'l:-'-=.l mantienen un vencimiento en 2015, penerando una ez

de interés ealeulado al 11.23% anual.

(Espacie en blanco)




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A

Mot

5. Obbgaciones bancorias Largo Plazo

|.i|' f'll:‘lg:-ll DI |. BFFCARTES A HEE) |"|_|_r-'| _|| '|| :||:' :Th. |g-|r'|'\.r.--

Préztarnos Banco Guayaguil:

=T &
4 S b 424 SR
s L W
n,
Ll Y 5 i

Frestamos Hancarios Leasing:

p ]

At

Liperzoon Mo, 239522 vencimibento Maezo 28 3019

2014
[;inu}

_r| | & ] :l'.l.: ]

5 M4.115
15.446
15.207

1778

CIrEsIareEfi ¢ |.. spnaemhe

2014 2013

|'I I8 i I'.l..':ln'-".-l

§ 4860 g
5518
5,518

42,650 15.423

§ 88546 § 15423

Intenés

§ 5.350
2869
L472

T




* NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC 8.A

Motns 8 los Bstados Francieros (con tinmachon )

. Jubilacidén Patronal y Desahucio

Jubilacidn Patromal - Mediante resolocidn publicads en &f Kegisimo Oiicial M0, 421 del 28 de
eneéro de 1983, b Corte Suprema de Justos de Ecuador, dispuso gue los tabesjadors . benen
derecho ala ulnlacion paironal menconsds en el Cidigo de Teabajo, sm perjuicio de o gue les

-ur:'u.-c]'-c-nr:-a gepun b Ley de Sepanidad Soctal € H:r]lf'gi'l‘l-:ﬁlﬂ

e conformidad con lo que se menciona en ol Cadigo de Trabajo, los empleados por venticines
afos o mis bubleren prestado gervicios contingg o interrumpldamente, tendein decectio 0 et

jubllados por sus emjloadores Adiconalmente, los empleados que a o fecha de su despido

habieran complido veinie afbos 7 Menos de vemboneo aios de mbajo coninug o miermmmpito
"

tenudran derecho & b parte proporconal de dicha pibalscydn. Con fecha 2 de Jubo de 2001 en el

supiernenio al Regiirs Ohcal MO 35 s pobbed s reborms al Codigo de Tabajo, mediante e

| 22 aprobaron los monios meEnimos menseales por penssties fubilare

Desahucio.- De acuerdn con las disposiciones del Cadipo de Trabajo, en los casos de terminacidn
de ls relacan lsbhorsl e ilesahiucis solicitado por el |_';|'||p||'..-.||u| 0 piar el trabajador, la commpadiia

cistregae el Z3% e la tlma pemunericicn mensual por cads uno de los ahos de sepvico.

El mevomientor de la eeterva parn jubilaodn patronal y desahucio duranie los afios termdniadod el

31 de Dhciembre, oz como sipiic

Jubilacidn

Patronal Desahucio Total
(LIS Didlares)
Saldos al 31 de diceembee de 2012 § dbSM5 ¥ 3E451 § B5NM
Provisrones, neto de wsos (230 "1_7__1 y 188415 (42498}
Suldo al 31 de diciembre de 2003 23, THR 19,610 47 894
Costos de los Servicins Corrlenies 7 086 3,590} 0,546
Lostns Financiens BT 817 lGa4
Pagos v/o Ajustes (7.454) (5.482) (12.936)
Pérdidaz v pansncias actuariales 2 010 1,89 30l
Saldos al 31 de Diciembre de 2014 $ 21667 5 20425 s 4200

Al 31 de diciembre de 2014, lod carpos de b reserva par Jubilacidn  Indemnizaciones y Diesahucio
8¢ Feplsiraran  cofho parte de lon gasios de cste penodo ¥ S8 encuenisan susicnia dos con el eatudio
nctuarial aplicado sl 31 de diciembee de 2014, tomando como bake ¢ estudio tecnico efectuado el

DV de Enero de 2015 por un penio 1':::'u:l.'l:'|.|.I:.':|-:|-:'| voalificads por la Supenntendenca de Bancos y

Seguros segin registro No. PEA-2007 004,



*NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A

Moz a los Esnados Financeeros [tll:lllii]'l.‘l':'i.l.:'“]

15. Capirtal Pagado

Al 31 de Diciembre de 20014 5 2003 el caputal F.-ak-;u_l,u consiste de LSS 64,000 acciones de U533 1 de

valor unitarie,

16. Transacciones con partes relacionadas

Fas operaciones entre la Compafili, sus pocionistis ¥ sus codinpanias relacionadas, forman parte de
las eransacciones noemales de 1a Compadis en cusnto su objeto v condiciones. Los Erminos ¥
condiciones bajo las cunles ze Hewaron a cabo las transacclones con partes relacionadas inchiyvendio
ventas vy compras se realizaron en condicones de mercado equiparables con  transacciones

realizadas con ferooros no relacionados,

I a9 cuentas pror cilyrar ¥ pagar a |_'-:'|.'.'-'.|:-:|:-!|I::'|E relaciomupdas ¥ 5Us accionislas 10 generan INEEEESEs ¥ Mo
se han realizado provisiones poe detefioro para estos ubros ¥ tampoco ha existido parantiss

entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagas de partes relacionadas

Las principales transacciones con compafiias relacionadas s desglosan como sguen:

2014 2013

(LIE Didderer)

2850 3 40,845

Servictos por A rrlendo 5
B340 45900

Hanorarios Profetonales

5 106,250 ] 5745

{Espaco en Blanco)

()



hH]fL:’M ATICOS Y CADENAS NEUMAC 5.A

Motas o los Extados Financieros {continuacion)
L

1o, Transacciones con partes relacionadas (continuacion)

Los sigutentes saldos se encuentan pendientes al final del pefiodo sobee el gue se informan:

Saldo Adeudado por partes Saldo Adeudado a partes
relacionadas o relacionadas
04 2013 2004 2013

i i |'_i'm;..lr=':,l

Acciomistas g . 3 B g TET £ 0eT
FTZ Colombia SAS 38,163 - 20,125
FT¥ Hidraulics 4,056

§ 38163 2§ - $ 20,382 § 257

16.1 Administracion y alta direccidn

Los miembros de la Administracidn y demis personas que asumen b gestion de la compania,
inchivendo a s perencia general, asi como los accionistas que la representen, 0o han participado al

31 de diciembre de 2004 y 2013 en transacciones no habituales y fo pelevantes.

16.2 Remuncraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2004 v 2013, 165 importes reconocidos como gastos de pestion de personal clave,
) i ] K I

se forman coma siguen:

2014 21
{LES Dhisaner)

Sneldas £ 15400 § 12000
Huonammins 55571 57,844
5 68.971 69840

(Espacio en Blanco)

31



NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S.A

Mo § lew Estsdos Fmanoreros (conumuacian
17. Impucsto a la renta corriente v diferddo

Ui resuimen del impuesio o la renbi eorsiente v difersds con cargi a resulindos es como sipue:

2004 13
(LLY Dhilares|
imipmesin a la renta cornente | |V Pats & 5 39444 3 LI#3
Impuesio & & rents difendo del ano (187}

Total gasto por impuesto a la renta del afio "~ $ 19,257 £ TLIE3

18, Garantiss: Entregadas v/o Recibidas
Las garantias entregaidas por la Compadiin al 31 de Diclembre de 2004 son:

Tipo Beneficiario 2004
(Y [t}

Pagare Factormg por Compsa de Vehleulo Banco Ciuayagual £ 13692
Pagare Pactonng por © oimpea de YVehiloulo Bancao € syl 13,6492
Contrats de Venta con Hr'-l:'._l |:l,'.7 | Wrfriereses & I{j::-_.ulp-_hi'..l.lu'_ 15 XK}

i Sl 1||.' []{'j’l_-l ||.|

Caomitrato de Venia con Reserva de Dioinginin v HJIII'.l'.lIH'..‘u.'IIl' | 5. EFM
L_ ey ¢be venechaon

Paliza de Begruo Lienerall Mo, 370982101611 Banco Cuayacgsl TOLOOH)
Poles de Sepom ALCE Sepurs Mo, WG1057 Banco Guayagudl 53 DHA)

19, Eventos subseccuenics

Hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos no han existids svenios que
deban ser revelados & s notas o loa « stgdos (ifaciero e 2led den !a F'n”'l ”;‘L'j.'.!-: ke b

TTIRETT RO %




