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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S. A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC
S. A., que comprende el balance general al 31 de Diciembre del 2010, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable
de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error;
seleccion y aplicacion de  politicas contables apropiadas; y, la determinacion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra -auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales  de auditoria, ‘las cuales  requieren que cumplamos con
_requerimientos  éticos,  planifiquemos. y realicemos una auditoria para obtener -certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la. ejecucidon de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del
‘riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude
O error. Al efectuar esta evaluaciébn de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de diseflar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre Ila
efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
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estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

nién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, . la situacion financiera de
NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC-S. ‘A. al 31 'de Diciembre del 2010 y los

resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Qaa'az /éé‘%’
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NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S. A.

Balance General

31 de Diciembre
2010
(US Ddlares)

Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos 63,027
Inversiones temporales 183
Cuentas por cobrar (Nota 3) 407,544
Inventarios, repuestos y maquinarias hidraulicas 439,458
Total activos corrientes 910,212
Maquinarias y equipos (Nota 4) 84,085
Otros activos, depositos en garantia 3,227
Total activos ' 997,524

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro 7,444

Cuentas por pagar (Nota 5) 509,491

Gastos acumulados (Nota 6) 54,876

Total pasivos corrientes 571,811

Obligaciones a largo plazo (Nota 7) 112,490
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (MNota 8) 64,000

Reserva legal 32,000

Reserva facultativa 77,090

Reserva de capital 21,156

g 118,977

313,223

997,524

Ing. Cal’@s Mejla rango 1
Gerente Ge ontador General

Ver notas adjuntas 3




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S. A.

Estado de Resultados

Aiio Terminado el
31 de Diciembre
2010
(US Ddlares)

Ventas 1,966,325
Costo de ventas (1,017,124)
Utilidad bruta 949,201

Gastos de operacion:
Ventas y Administrativos (Nota 9) (742,416)

Utilidad de operaciones 206,785

Otros ingresos (gastos):

Financieros (18,809)
Otros, neto 29
Utilidad antes de participaciéon de trabajadores e impuesto a la renta 188,005
Participacién de trabajadores (28,201)
Impuesto a la renta (Notas 2 y 10) (40,827)
Utilidad neta 118,977

\ Vi / wyf
Ing. Car}Qs Mejia Arango CPA. Giovanny/G/ame -
Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas 4




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre del 2009
Pagos dividendos
Utilidad neta, 2010

Saldos al 31 de Diciembre del 2010

by

Capital Reserva Reserva Reserva
Pagado Legal Facultative Capital

Utilidades
Retenidas Total

(US Dolares)

212,080 418,326
(212,080) (224,080)

118,977 118,977

64,000 32,000 89,090 21,156
- - (12,000) -
64,000 32,000 77,090 21,156

118,977 313,223

ing. Canos Mejia_Afango
Gerente Genefal

Veer notas adjuntas

Contador General



NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S. A.

Estado de Flujo de Efectivo

Efectivo usado por actividades de operacién:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados
Otros, neto
Efectivo neto usado por actividades de operacién

Efectivo proveniente de actividades de inversion:
Disminucién inversiones temporales
Compra de propiedades y equipos
Venta de propiedades y equipos
Otros activos
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién

Efectivo usado por actividades de financiamiento:
Sobregiro
Pagos de obligaciones a corto plazo
Pagos de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto usado por actividades de financiamiento

Aumento neta en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afo
Caja y bancos al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto usado por

Utilidad neta

Afio Terminado el
31 de Diciembre

2010

(US Ddlares)

1,814,391
(1,810,353)
(19,593)
(18,809)
29

(34,335)

100,000
(16,246)
2,783

(515)

86,022

7,444
(14,360)
(2,801)

(9,717)

41,970
21,057

63,027

actividades de operacion:

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto usado por actividades de

operacién:
Depreciaciones
Provisi6bn para jubilacion patronal y desahucio
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucign en suentas por pagar
ery gastos acyrhulados
Efecti sfido\ pof activj e operacion

Ing. Carlos\Mejl’a Aran
Gerente General

Ver notas adjuntas

118,977

28,087
31,003

(75,357)
(30,089)
(72,096)
(34,860)

(34,335)

. Giovanny ¢
Contador Gerieral



NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2010

1.Actividad

La Compaiia fue constituida en 1994 en Quito ~ Ecuador. Su principal actividad es ia venta

al por mayor y menor de repuestos y maquinarias hidraulicas; y, construccion, ensamblaje,
mantenimiento y reparaciones de equipos oleo hidraulicos.

La direccién registrada de la Compaiia es Ponciano Alto Av. Eloy Alfaro s/n y Anasayas,
Quito-Ecuador.

La informacién relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Ultimos afios, son como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2010 3.3%
2009 4.3%
2008 8.8%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estdn de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia de la
Compafiia efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que
los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Los estados financieros serdn presentados para la aprobacion de
Accionistas. En opinion de la gerencia,
modificacion.

la Junta General de
estos estados financieros seran aprobados sin



NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién )

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010
de la Superintendencia de Compaiias publicada el 31 de Diciembre del 2008, establece un
cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). En base a este cronograma la Compaiia deberd adoptar estas normas a
partir del 1 de Enero del 2012 y cumplir con ciertos requerimientos de informacién sobre el
proceso de implementacién de las NIIF establecido por la Superintendencia de Compaiiias,
como sigue:

Mayo, 2011:

e« Plan de Implementacion

« Plan de Capacitacion

« Fecha de Diagndstico de Principales Impactos

Noviembre, 2011:
+ Conciliacion del balance general y patrimonio reportado bajo NEC al reportado bajo
NIIF.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NHF).

Valuacién de Inventarios

Estdn registrados al costo de compra, en base al método promedio. EI costo no excede al
valor de mercado.



NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuacién )

Maquinarias y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta en funcidon de los afos de vida utii estimada, en base a

los siguientes
porcentajes anuales:

Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%

Provisién para Jubilacién Patronal

Representa el valor de la reserva matemética, utilizando el método de crédito unitario
proyectado, determinado por un actuario independiente, para atender los haberes individuales
de jubilacion de los trabajadores que por veinticinco afios o méas, presten servicios continuados
o interrumpidos a la Compafila, de acuerdo con el Coédigo de Trabajo del Ecuador. La
formula utilizada consideré una tasa de descuento, variacion en el sueldo y salarios, tasa de
mortalidad, invalidez y cesantia, incremento en el monto minimo de pensiones jubilares entre
otros. La provision para jubilacion se carga a los resultados del aiio.

Provisi6bn para Desahucio

Representa la reserva matemdtica determinada por un actuario independiente, para atender la
bonificacién que en caso de terminacion de la relaciéon laboral la Compaiiia debe pagar a los
trabajadores, equivalente al 25% de la dltima remuneracion mensual por el total de los afios
de servicios, de acuerdo con el Cddigo de Trabajo del Ecuador.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para
la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no debera
distribuirse como dividendo en efectivo; excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

La reserva facultativa representa apropiacién de utilidades a disposicion de los accionistas.



NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas ( continuaci6n )

Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podrd distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
el capital suscrito y no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor

de las pérdidas acumuladas o del afo, si las hubiere, 0 ser devuelta a los accionistas en
caso de liquidacion.

Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta.

Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del
15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectiien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el 25% del resto de las
utilidades sobre la base imponible determinada en la AMofa 70. Este tributo es registrado con
cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos y Gastos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyjan a la Compafiia y e monto de los ingresos

pueda ser medido
confiablemente.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.



NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S. A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2010

(US Ddlares)

Clientes 420,717
Empleados 90
Otras 1,122
421,929

Provision para cuentas dudosas (14,385)
407,544

Clientes representan facturas por venta de repuestos y maquinarias, con plazo de hasta 60
dias y sin interés.

La provision para cuentas dudosas fue constituida en afios anteriores.

4.Maquinarias y Equipos

El movimiento de magquinarias y equipos por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2010
fue como sigue:

Maguinarias  Muebles y Total al Depreciacion Total
y Equipos Enseres Vehiculos Costo Acumulada Neto

(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 55,664 45,347 90,428 191,439 (92,730) 98,709
Adiciones 13,850 2,396 - 16,246 (28,087) (11,841)
Ventas y/o retiros (3,403) (2,100) - (5,503) 2,720 (2,783)
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 66,111 45,643 90,428 202,182 (118,097) 84,085

Al 31 de Diciembre del 2010, la Compafiia mantiene como arrendataria un contrato de
arrendamiento con opcién de compra de vehiculo, con plazo de 60 meses con vencimientos
hasta Enero del 2015. El valor pendiente de los canones de arrendamiento es de
US$73,435. La Compaiia podra hacer uso de la opcién de compra al finalizar el plazo del

contrato a un precio de US$1,669 y descuento de US$16,387 por pago oportuno durante el
plazo.

"

._’——_



NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2010
(US Ddlares)

Proveedores

88,105

Accionistas 329,496
Anticipo de clientes 55,897
Impuestos por pagar 18,274
Otras 17,719
509,491

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra

de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 60 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar accionistas representan principalmente dividendos pendientes de pagos,
sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

6.Gastos Acumulados

El movimiento de gastos acumulados por el aiio terminado el 31 de Diciembre del 2010 fue
como sigue:

Beneficios Participacion de Impuesto
Sociales Trabajadores a la Renta Total
(US Ddlares en Miles)

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 5,566 49,901 34,267 89,734
Provisiones 57,344 28,201 40,827 126,372
Pagos (55,828) (49,901) (55,501) (161,230)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 7,082 28,201 19,593 54,876

12



NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.0Obligaciones a Largo Plazo

E! movimiento de obligaciones a largo plazo fue como sigue:

Provisién para
Jubilacion Provisién para
Patronal Desahucio Total
(US Ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 59,794 24,493 84,287
Provisiones con cargo a resultados 28,571 2,432 31,003
Pagos - (2,800) (2,800)

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 88,365 24,125 112,490

8.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2010, el capital pagado consiste de 6.400 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario US$ 10.00 y el capital autorizado es de US$128,000.

9.Gastos de Ventas y Administrativos
Los gastos de ventas y administrativos consisten de lo siguiente:

2010
(US Ddlares)

Sueldos y beneficios

229,873

Reparaciones y mantenimiento 141,505
Honorarios 59,592
Arriendos 37,884
Provision para jubilacion patronal y desahucio 31,003
Comisiones 28,488
Depreciaciones 28,087
Papeleria y utiles 21,399
Bonificaciones 21,106
Seguros basicos 14,063
Courier 13,931
Seguros 12,740
Gasto de viaje 10,989
Transporte y fletes 10,019
Guardiania 9,384
Otros 72,353
742,416




NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Impuesto a la Renta

La determinacion de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta, es como
sigue:
2010
(US Ddlares )

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 159,804
Mas (menos) partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 3,503
Utilidad gravabie 163,307
Tasa de impuesto 25%
Provision para impuesto a la renta 40,827

Al 31 de Diciembre del 2010, la determinacion del saldo de impuesto a la renta por pagar
es la siguiente:

2010
(US Ddlares)

Provision para impuesto a la renta 40,827
Menos:

Retenciones en la fuente ) (21,234)
Impuesto a la renta por pagar 19,593

De acuerdo con Ilo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinaciéon por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(ii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

14



NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Impuesto a la Renta (continuacion)

Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de Diciembre del 2010, se expidid el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias

que establecen incentivos fiscales a las inversiones, un resumen de los principales incentivos
es el siguiente:

Tasa de impuesto a la Renta

- Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Ao 2011 24%
Ao 2012 23%
Ao 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial
de Desarrollo Econdomico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos
porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Célculo del Impuesto a la Renta
Para el calculo del impuesto a la renta, seran deducibles adicionaimente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a
investigacion, desarrollo e innovacién tecnolégica, gastos en la mejora de productividad,

gastos de viaje, estadia y promociéon comercial para el acceso a

mercados
internacionales.

Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacion de produccibn mas limpia, generacion de energias
renovables, la reduccién del impacto ambiental de la actividad productiva y a Ia
reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afos, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

”



NEUMATICOS Y CADENAS NEUMAC S. A.

Notas a los Estados Financieros ( continuacion)

10.Impuesto a la Renta (continuacion)

Pago del Impuesto a la Renta y su Anticipo

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdomicos

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afos,
con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo

menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20%
trabajadores.

de sus

- Se excluirA en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los
gastos incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial,
asi como la adquisicidn de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e
innovacion tecnoldgica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce el Codigo de la Producciéon para las nuevas inversiones.

Retencion en la Fuente del Impuesto a la Renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a
la renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses
a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones

financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas
en paraisos fiscales.
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10.Impuesto a la Renta (continuacion)

Impuesto a la Salida de Divisas

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior,
por amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al

financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo de la Producciéon y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

Los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de Ias
Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

11.Eventos Subsecuentes

Al 31 de Diciembre del 2010 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.




