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A los Socios de .
MASTER TRANSPORT AGENCYCARGO CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MASTER TRANSPORT
AGENCYCARGO CIA. LTDA., que comprenden el balance general al 31 de diciembre
del 2010, el correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los
socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Excepto por lo descrito en los pdrrafos 6y 7
nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos
y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compariia, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, excepto por lo descrito

en el pdrrafo 7, es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinion de auditoria.

1
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.

Contadores Publicos - Auditores - Consultores

No obtuvimos respuesta a nuestra solicitud de confirmacion del Abogado de la compariia, lo
cual nos impidié conocer la eventual existencia de litigios judiciales o extrajudiciales y
cualquier otro asunto que pudiera afectar de alguna manera a los estados financieros
adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar vencidas desde
afios anteriores que comprenden clientes por cobrar largo plazo USD § 58.478,73 y
clientes empresas y cultivos por USD $124.711.89, respecto de los cuales no existe la
certeza de su recuperacion.  Situacion por la cual no podemos determinar la
razonabilidad de estas cuentas.

Opinién

8.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido
alguno, que pudieran haberse determinado como necesarios, respecto al asunto mencionado
en el parrafo 6y el efecto de los descrito en el pdrrafo 7, los estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MASTER
TRANSPORT AGENCYCARGO CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2010, y los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus socios y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

Quito — Ecuador, Abril 18 de 201 1.

Willi Bambérger & Asociadoy Cia. Ltda. .
- SUPERINTENDENCIA )
DECOMPANIAS
05 MAYD 201

116. Marco Yépez C. OPERADOR 21

PRESIDENTE L QUITO D
Registro C.P.A No. 11.405
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MASTER TRANSPORT AGENCYCARGO CIA.

Balance General

( Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Provisién incobrables
Impuestos anticipados
Total activo corriente
MOBILIARIO Y EQUIPOS
Mobiliario y equipos
(Menos): Depreciacién acumulada
Total mobiliario y equipos
OTROS ACTIVOS

Activos largo plazo

Total otros activos

TOTAL ACTIVOS

LTDA

Notas

OO0 bhw

Al 31 de diciembre de

2010

555.816,93
1.248.625,67
(20.854,57)
44.936,60

1.828.524,63

79.975,31
(56.436,36)

23.538,95

70.679,69

70.679,69

1.922.743,27

Las notas financieras que se acompaifian, son parte integrante de los estados financieros.

Santiago Chiriboga
Gerente General

Paulina Guarderas
Contadora
Registro C.P.A. No. 31448
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MASTER TRANSPORT AGENCYCARGO CIiA.

Balance General

( Expresado en doélares americanos)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Préstamos bancarios
Cuentas por pagar
Obligaciones fiscales
Beneficios sociales

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Proveedores largo plazo
Socios
Cuentas por pagar largo plazo

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Resultado ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Total patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

LTDA

Notas

10
11
12

13
14
16

16

17
18

Al 31 de diciembre de

2010

40.241,00
1.039.722,10
65.809,13
48.227,78

1.194.000,01

25.312,27
359.001,02
111.858,52
496.171,81

1.690.171,82

61.680,00

840,00
40,91
32.347,25
17.754,97
119.908,32

232.571,45

1.922.743,27

Las notas financieras que se acompaifian, son parte integrante de los estados financieros.

Santiago Chiriboga
Gerente General

Paulina Guarderas
Contadora
Registro C.P.A. No. 31448
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MASTER TRANSPORT AGENCYCARGO CIA.

Estado de Resultados

( Expresado en délares americanos)

Ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS

Gastos directos de operacion
Gastos indirectos

Otros ingresos y gastos

Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales

LTDA

Notas
Al 31 de diciembre de
2010
1.676.168,97

1.576.168,97

(936.559,31)
(340.957,77)

(1.277.517,08)

46.901,40
(133.985,53)

Utilidad antes de participacién trabajadores e

Impuesto a la Renta

(Menos): Participacion trabajadores
Impuesto a la Renta

Resultado neto del ejercicio

211.567,76

19 31.735,16
19 59.924,28

119.908,32

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Santiago Chiriboga
Gerente General

Paulina Guarderas
Contadora
legistro C.P.A. No. 31448
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MASTER TRANSPORT AGENCYCARGO CiA. LTDA
Estado de Cambios en el Patrimonio

( Expresados en délares americanos)

Descripcion Capitat  Aportefuturas Reserva  Reserva  Reservade Rlesc_erva.6 presion  Resultac d Total
P social  capitalizaciones  legal facultativa  capital  revaiorizacion ia jerct j patrimoni
del patrimonio anteriores
Saldo al 31 de diciembre de 2009 1.680,00 37.869,98 840,00 40,91 32.347,25 - - - 17.754,97 90.533,11

Transferencia a reserva de capital - - - - - - - -
Transferencia a utilidades acumuladas - - - - - - 17.754,97 (17.754,97) -
(37.869,98)

Distribucion de utilidades - (37.869,98) - - - - - - -
Resultado del ejercicio - - - - - - - - 119.908,32 119.908,32
Aumento de capital 60.000,00 60.000,00
Saldo al 31 de diciembre de 2010 61.680,00 - 840,00 40,91 32.347,26 - - 17.754,97 119.908,32 232.571,45
Las notas fi i que se fian, son parte integrante de los dos fir ieros.
Santiago Chiriboga Paulina Guarderas
Gerente General Contadora

Registro C.P.A. No. 31448
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MASTER TRANSPORT AGENCYCARGO CIA. LTDA
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en dé6lares americanos)

Conciliacién de las actividades operativas

Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la atilidad con el efectivo utilizada por las

actividades de operacién

Depreciacién

Provisién cuentas incobrables
Pérdida en venta de activo fijo
Participacion trabajadores
Impuesto a la Renta

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en activos y pasivos

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en impuestos anticipado

Aumento en cuentas por pagar

Disminucién en beneficios sociales

Disminucién aumento en cuentas por pagar Instituciones Publicas

Flujos de efectivo utilizado en actividades de operacion
Flujo de efectivo en actividades de inversion
Adquisiciones de mobiliario y equipos

Ajuste de activos fijos

Incremento de activos largo plazo

Efectivo neto provisto en actividades de inversién
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Decremento de capital

Incremento de cuentas por pagar socios

Incremento de proveedores largo plazo

Incremento de otras cuentas por pagar largo plazo

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Afio terminado el
31 de diciembre de
2010

119.908,32

8.288,35
(61.724,01)
0,00
31.735,16
59.924,28

158.132,10

(197.821,26)

239.160,37
(359,82)
(34.825,71)

T 164.285,68

(19.617,21)
22.950,34
2.234,95

5.568,08

60.000,00
(63.372,22)
(54.585,70)
100.011,44

52.053,52

221.907,28
333.909,65

555.816,93

Las notas financieras que se acomparian, son parte integrante de los estados financieros.

Santiago Chiriboga
Gerente General

Paulina Guarderas

Contadora

Registro C.P.A. No. 31448
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MASTER TRANSPORT AGENCYCARGO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2010

11

1.2

21

2.2

23

Identificacion y objeto de la Compaiiia
Antecedentes

La Compatfila fue constituida en la Ciudad de Quito mediante Escritura Publica celebrada
el 27 de junio de 1994 bajo la denominacién de COLMASTER CIA. LTDA., de
nacionalidad ecuatoriana y con domicilio en la ciudad de Quito.

Mediante escritura publica celebrada el 13 de julio de 2001, se realiza el cambio de
denominacién de la compafila COLMASTER CiA. LTDA., a MASTER TRANSPORT

AGENCYCARGO CIiA. LTDA.
Objeto social

El objeto principal de la Compaiiia es la explotacion del negocio de carga aérea, terrestre
y maritima incluyendo todos los servicios correspondientes de este ramo, para lo cual
firmara contratos con compariias aéreas, terrestres o maritimas; servicios de agencias de
aduanas y comisionistas de transportes, agencia de viajes y turismo, importaciones,
exportaciones, representaciones comerciales; asesorfa en comercio exterior y toda
actividad relacionada con estos ramos.

Principales principios y/o criterios contables
Base de presentacion

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatonanas de
Contabilidad NEC), vigentes al 31 de diciembre del 2010.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2010 y son presentados en délares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2009, han sido aprobados por el Comité Directivo celebrado el 10 de marzo de 2010.

Provisién Cuentas Incobrables

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno establece que se puede efectuar una
provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en un periodo, esta
provisién constituye un gasto deducible para fines tributarios.
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MASTER TRANSPORT AGENCYCARGO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010

24

2.5

2.6

2.7

Mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre de 2010, las propiedades, mobiliario y equipo han sido valorados al
costo de adquisicion. Las depreciaciones, han sido determinadas en base al método de
linea recta en funcién de la vida Util de los bienes, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

Descripcion % Depreciacion
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33%

Provision Beneficios Sociales.
La compafiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y

establecidas en el Codigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(l.E.S.S) tales como: Sobresueldos, Vacaciones, Fondos de Reserva.

Participacion trabajadores
Segun las disposiciones laborales vigentes en el pals, la Comparia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

Iimpuesto a la renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 256% y 15% sobre las
utilidades que reinvierta la Compania.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compafiia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afos posteriores de producidas, hasta el 25% de la
base imponible de cada afio.

Cajay bancos

Corresponde a:

Descripciéon 2010

Caa UsSD $ 627.43
Bancos 555,189.50
Total usD $ 555,816.93
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MASTER TRANSPORT AGENCYCARGO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010

4. Cuentas por cobrar
Se refiere a:
Descripcion

Clientes empresas

2010

UsD $ 1,138,282.22

)
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Clientes aerclineas agencias carga 34,575.92 2)
Funcionarios y empleados 4,769.97

Otras cuentas por cobrar 2,276.79

Garantias entregadas -

Cuentas por cobrar importaciones 68,720.77

Total usb $ 1,248,625.67

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por la prestacion de servicio de carga.
(2) Corresponde a cuentas por cobrar a las aerolineas por concepto de neteo entre el
peso de las facturas y guias de embarque al momento de llevar la carga.
5. Provision cuentas incobrables

El movimiento es como sigue:

Detalle 2010
Saldo Inicial usD$ (10,452.42)
Provisién del Periodo (10,402.15)
usD$ (20,854.57)
6. Impuestos anticipado.
Corresponde a:
Descripcion 2010
Crédito tributario IVA UsD $ 42,895.18 (1)
Saldo a favor 2005 2,04142
Total UsD$ 44,936.60

(1) Corresponde al valor de crédito tributario acumulado por la Compafia al 31 de
diciembre de 2010.

7. Mobiliario y equipos
El movimiento de mobiliario y equipos fue como sigue:

(Ver Anexo pagina siguiente)

10
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MASTER TRANSPORT CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

CGST0 HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA pe——
Nombre del Activo Saldo al Debe Haber - . Saldo al Saldo al N Saldo al
34-dic09_| incremento Demmenml Reclasificaciones| 3, qic.10 | 31-dic-09 Debe Haber I Reclasificaciones | 31-dic-10 1210
ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES
MUEBLES Y ENSERES 1915734 463030 0,00 ©042483) 1436281  (14.201,22) : (865,62) 9.363,18 (5.793.66) 8569,15]
EQUIPOS DE COMPUTACION 54539,70 14986,91 0,00 (20.318,23) 49208,38| (50.580,68) - (6.221,84) 8.929,19 {47.873,33) 1335,05|
PROGRAMA DE CONTABILIDAD 3095.77 0,00 0,00 - 3095.77] (2599.27) . (169,01) 1.030,79 (1737.49) 1358,28
EQUIPO DE OFICINA 0,00 0,00 0,00 1130318 1130318 ! . (1.031,88) ! (1.031,88) 10271,30
MAQUINARIA Y EQUIPO 3214197 0,00 0,00 (120980) 200517 - - - R : 200517
TOTAL, — B0.007.78 1981721 .00 964068 7997531 (TATIT) g ©.286.35) T9.323,16 [EX D)
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MASTER TRANSPORT AGENCYCARGO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010

10.

1.

Activos largo plazo

Se refiere a:

Descripcion 2010

Clientes cultivos uUsD $ 2,200.96 (1)
Clientes aerolineas Cubana 58,478.73 (2)
Juan Abel Echeverria 10,000.00

Total uUsD $ 70,679.69

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por la certificacion de guias.
(2) Corresponde a cuentas por cobrar originada por reclamos de clientes, sin embargo la

aerolinea no ha reconocido el pago.
Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre de 2010, se refiere a:

Fechade

Emisién  Vencimiento OPe™cion

Banco

Helm Bank  30/09/2009 300972010  911230-50

Cuentas por pagar
Se refiere a:

Descripcion

Proveedores usD$

Cuentas por pagar aerolineas
Cuentas por pagar agencias de carga
Otras cuentas por pagar

Total UsD $

Obligaciones fiscales
Se refiere a:

Descripcién

Aporte al IESS UsSD$

Fondo de reserva
Préstamos |IESS
Impuestos por pagar

Total UsD $

Tasa Corto

Monto Interés plazo

40,241.00 6.75% 40,241.00

Total

40,241.00

TOTAL 40,241.00

40,241.00

2010

80,741.85
926,117.39
1,673.76
31,189.10

—1,039722.10

t

2010

3,417.78
318.89
472.33

61,600.13

65,809.13

}

12
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MASTER TRANSPORT AGENCYCARGO CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010

12. Beneficios sociales

Se refiere a:

Descripcién 2010
Decimo tercer suelido USD $ 1.163,39
Decimo cuarto sueldo 2.610,00
Provision jubilacién 8.100,08
Provisién desahucio 4.401,59
Nomina por pagar 217 56
Participacion laboral 31.735,16
Total usp s 48.227,78

13. Proveedores largo plazo

Se refiere a cuentas por pagar a Cargomaster y la Cooperativa TransLago que se espera
compensar durante el afio 2011.

14. Socios

Se compone de varios préstamos otorgados por los socios de la compania, sin
convenirse ni intereses ni plazos.

16. Cuentas por pagar largo plazo

Se refiere a:

Descripcion 2010
Cuentas por pagar aerolineas usD$ 85,228.44
Funcionarios y empleados 4,523.37
Anticipos de clientes 20,905.51
Otros 1,201.20
Total usD$ 111,858.52

16. Capital Social

Al 31 de diciembre de 2010, el capital esta constituido por 1,542.000 participaciones
indivisibles de USD$ 0.04 cada una.

17. Reserva Legal

La Ley de Companiias del Ecuador requiere que las Compariias Limitadas transfieran de
las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio un parcentaje no menor de un 5%,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el
20% del capital social de la Compairifa. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion
excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia,

13
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MASTER TRANSPORT AGENCYCARGO CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2010

18.

19.

20.

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de Junta General de Socios.

Participacién Trabajadores e Impuesto a la renta
La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e impuesto

a la renta por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010, se presentan a
continuacion:

Detalle 2010
Determinacidén de la Participacién Trabajadores:

Utilidad Contable 211.567,76
15% Participacion Trabajadores 31.735,16

Determinacién del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 211.567,76
(-) Amortizacion de Pérdidas -

(-) 15% Participacién Trabajadores (31.735,16)
(+) Gastos No Deducibles 59.864,52
Base Gravada de Impuesto a la Renta 239.697,12
Base Imponible Impuesto a la Renta 25% 239.697,12
25% Impuesto a la Renta 59.924,28

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.ICI.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion
Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC" y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”,
posteriormente la aplicacion obligatoria de estas normas a partir la fecha mencionada
fue ratificada mediante Resolucién No. ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 ia Superintendencia
de Compariias posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compariias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafifas que
ejercen actividades de auditoria externa.

(a) Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de companiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionaies de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.
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Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compariias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compariias
Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las compafias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
comparifas extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas
o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

(b)

(c)

(d)

(e)

®

()

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de companfias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econémico del afto 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compariias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Se establece el aiio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compaiilas deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicion, las comparias que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2011, en su
orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicién, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

1. Un plan de capacitacién
2. Elrespectivo plan de implementacién
3. Lafecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1
de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segun el caso,
bajo NEC al estado de resultados bajo NIIF.

Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010 y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resuitados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
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(k)

o

para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segun
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,
2011y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compaifiias ejercera los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcion.

(m) Sin perjuicio de los plazos sefialados en los articulos que anteceden, cualquier

compaiiia queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compariias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC”, dela1ala 15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compaiifas y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucion, respectivamente.

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Compafiias No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidid el instructivo complementario para la implementacién
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacion
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de compaiiias, en
este se menciona que:

Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion

vigente.

Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables tributarios con Ila informacién
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacion tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacion tributaria.

Se derogan todos las resoluciones de la superintendencia de compariias que se
contraponga a los principios contables vigentes.

Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcion 1: Presentacion de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcién 2: Presentacién de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentacion de estados financieros anuales
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
integramente las NNF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando integramente las NIIF.
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El cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compafiias, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, debe
contener por lo menos la informacién descrita en el cuadro siguiente la cual podria
variar dependiendo del grado de compiejidad de la cada compariia. EI contenido
minimo del plan requerido se presenta en el anexo siguiente:
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

I. PLAN DE CAPACITACION Il PLAN DE IMPLEMENTACION
1. Denominar un Lider de Proyecto A. DIAGNOSTICO CONCEPTUAL B. EVALUAR EL IMPACTO Y PLANIFICAR C. IMPLEMENTACION Y FORMULACION]
[CONVERGENCIA DE NEC A NIIF PARALELA DE BALANCE BAJO NEC Y NIIF
1. Estudio preliminar de diferencias . N 1 de sistemas y
2. La responsabilidad de la preparacion y entre  politicas contables aplicadas| © .- o
presentacion es del representante legal, noes  J(NEC) por la compaiiia y fas NIF politicas contables (NEC) a NIF e fujo de datos y procesos.
responsabilidad exclusiva del personal contabie, no . y y . 2. Conciliacion del patrimonio neto de NEC 3
obstante es indudable su concurso. 2. Impactos no cuantificados ! sobre] 2 Anah_zar repor_tes ﬁnan_cleros a p.afhr del 3 INIFF al 1 de Enero y 31 de diciembre del perioda

resultados y decisiones del negocio ¥ su nivel de de transicion
3. Impacto sobre sistemas 6gicos|3. Disefiar cambios politicas contables, estados]3. conciliacién del estado de resultado del|
y gestion de datos. financieros, reportes y otros bajo NIIF periodo de transicion bajo NEC a NIIF.

3. Numero de i ios y cargo de i

4. Desarrollar ambientes de prueba paraf4. Explicar cualquier ajuste material al estado dej
modificacion de sistemas. flujos de efectivo del periodo de transicion.

4. Fecha de diagndstico de los N B " N
pincipaies impactos en la empresa. |5, Evalvar diferencias contables NEC a NIF yf> COTo) de caldad de a informacién franciers
determinar grado de impacto ALTO; MEDIO, BAJO) i‘:mg‘:n fol, y razonable ds sus ostadod
Detarmi - _ ,

4. el Sector dela [y NULO. financieros y sus correspondientes notas.

6. Evaluar di ia y i ici dej
revelacion
7. Evaluar di ias en el negocio y redisefios de
5. Listar NIIF/NIC objeto de capacitacién, horas de Control Interno.
duracién, nombre de instructor y su experiencia en 8. Disefio tecnolégico para implementacion dej Objetivo: implementar todas las medidas
NIFF Ease Inicial: proporciona a la |informacién bajo NIIF identif y anali previ:
administracion de fa entidad una visidn adaptando los procesos, sistemas de informacion}
conceptual de los principales impactos Fase preparatoria en los términos de un mayod ¥ estructura organizativa. Asi como incluira los
contables y de pnx:eso's resultantes de | aucis que permita i i ias i de] ajustes del proceso de cambio de
. . - la conversién. mejoras y su alineacion con los requerimientos de laf  NEC a NIIF y los comrespondientes estados
6. Definir un de C: iva a y y financieros,
luego del nivel inicial de preparacién. las propuestas de cambio a los sistemas de
informacion  financiera, procesos y estructurs)
organizativa, acorde con su actividad empresarial.
[Tanto el Plan de C: itacion como el de ion deberan ser por fa Junta General de Socios o ioni © por el i que i esté facultado para tales]
efectos; o, por el aEderado en caso de entes extranjeros que ejerzan activi en el pais, de conformidad con lo ido en la Resolucion No.08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008.
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21,

22.

Eventos posteriores

Con fecha 27 de enero de 2011 se publicé en el Registro Oficial No. 372 la Resolucién de
la Superintendencia de Compafias en donde se dispone la aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas entidades, (Pymes)
considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

a. Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.
b. Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de délares y;
c. Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periodo de
transicion.

Ademas deberan sujetarse a todos los articulos dispuestos en esta Resolucién que
aplicara sobre todo a las empresas cuyo afo de transicion es el 2011.

Hasta la fecha de emision de este informe (Abril 18 de 2011) no se han presentado eventos

que la Administraciéon conozca que puedan tener un efecto importante sobre los estados
financieros de la Compaiiia.
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