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RIASCOS Y RIASCOS INGENIEROS ClA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NIIF pymes  INGRESOS Notas

INGRESOS
Seccidn 5.5(a) Contruccion y Mantenimiento de Obras
Senvicios de Contrueccion y Otros

TOTAL DE INGRESOS

Seccion 5.11(8) COSTO DE LA CONTRUCCION
Materiales
Mano de obra Directa
Tramsportes Maguinaria y Equipo
Oros Coslos
TOTAL COSTO
UTILIDAD BRUTA

Secoidn 5.11(8) GASTOS
Gasios de Administracion

(PERDIDA) OPERACIONAL

Gastos Financiam
Seccln 31.11  Otros ingresos Netos

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Las nolas adjurdas lorman parie de esios eslados financiems

2,016 205

| eapresado en LS. délires)
2 6,186 104,458
22 616,801 3,313,103
622,987 3,507 560
206,593 1,007,182
33,028 557 050
111,788 458 437
18 418,705 1,144 323
768,213 3,167,881
(145,22%) 39678
19 (210,038) (582.278)
(355.261) (242,587)
(537) (8,178)
16,464 2111
(338,334) (237.681)
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RIASCOS Y RIASCOS INGENIEROS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIW
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NIIF pymes ANO 2016 ANO 2015
(en U8 dolares) (en U8, délares)
Swomn 312 FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Recitide de ¢lenies 2346882 2703834
Pagado a Proveedoves y Empleados y Terens AT13.248 B
Elecho Pagado por impuesi pagado 3 laganancis 154002
(vos Ingresos (Gastos), Nelo 260,141 4435
EFECTIVD USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 366,582 4251
Sicain 3112 FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIMDADES DE INVERSION
Adquisicion de progeedad planta y equipa 5504
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION 5008
Seccon 3110 FLUJO DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Oiligacionss Bancarias A0 30905
Aportes Biras capdalimciones
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DOE
FINANCIAMIENTO 384702 -32905
— FLUJO DE CAJA DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO
SOBRE EL EFECTIVD 48.110 465385
SALDO INICIAL DE EFECTIVG Han 863230
SALDO FINAL DE EFECTIVD 182 02155

(Continua..)



RIASCOS Y RIASCOS INGENIERDS CIA LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO RECIBIDO EN ACTIMDADES DE OPERACION

MIIF gymes

Sacin 3132 Déficit del efercicio
{+) Gastos que no generan dessmbolsos de fndos

Diapreciacidn de propledades yequipos
Prention cuentas incobrables
Provsiones \anas

Flujo nelo de Operacién

Variaciones deCuentas de Activo y Pasivo Comiente

(AurmanigVDisminucitn de cuentas por cobea
{AumeninCrsminiciin de irmentanos
{AurmentoCisminucion de actvas por MpUESIoE Comentes
[Aumenio)Disminucion de anbicipos y ot
[Aumenty)Disminueiin por olros scluns coriantss
Aumeniof Disminugion) de cuentas por pagar prvesdors
Agmeniof Dismingeion) de 0fos pasnos comentes
AumenofTisminucion) de oblgaciones acumiiadas
fgmeniod Disminugion) de dlros pasios comieniz
fumaniofDisminugion) anticipa de clentss

Ver notas adjuntas a los Estados Financleros

AND 2018 ANO 2015

(en LS. dolares) (en U5, delares)

33533 237861

413 B1.0%

-295204 -156.565

1725004 &8 167

40000 86.788

X ATH 118252

242402

198214 11958

885 366 467 706

J2562 J55 254

158 -35.047

260 780 139278

102336

4251



COMPANIA RIASCOS Y RIASCOS INGENIEROS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1- CONTITUCION Y OPERACIONES

La Compariia fue constituida el 2 de mayo de 1994 en Quito - Ecuador, el objeto
social principal es realizar la planificacion, estudio, construccion, diseno y
mantenimiento de obras civiles, de carreteras, caminos vecinales, puentes,
lotizaciones, urbanizaciones de ingenieria sanitaria, hidraulica, canalizacion.
Alcantarillado, agua potable, pavimentacion puertos, Canales, tuneles y obras
de ingenieria en general. Ademas podria realizar estudios, ejecucion vy
fiscalizacidn de proyectos de Inversion plblica y privada. Su pinzo social
concluye en mayo del 2044.

El domicilio principal esta registrado en Quito en las calles Gregorio Munga
N37-12 y Maria Angélica Carrillo, Edificio DAIMI ECUADOR. Segundo piso,

1.1. Operaciones

Las principales operaciones de |la compania son la construccion de calles,
puentes, aeropuertos y obras publicas en general, construccion de edificios
completos o panes de ellos, y la venta al por mayor y menor de materiales de
construccion,

POLITICAS DE PREPARACION PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de cumplimiento y bases de preparacion

Los estados financieros de la Riascos & Riascos Ingenieros Cia. Lida., han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el internacional, Accounting
Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre del 2016 aplicadas
uniformemente a todos los periodos que se representan.

2.2. Bases de preparacion y medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histarico
excepto para Instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables tal como se explica en las politicas contables incluida mas abajo.

El costo histdrico esta basado generaimente en el valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de bienes y servicios.

- 10) -



El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un active
0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente si ese
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo la Entidad tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del mercado
tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo
en la fecha de medicion.

Ademas para efectos de Informacién financiera las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 0 3 con base al grado en que se incluyen
datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de
la siguiente manera:

Nivel 1 - Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para actives
idénticos;

Nivel 2 - Daros de entrada observables distintos de los precios de cotizacion
del

Nivel 1 - sea directa o indirectamente,
Nivel 3 Considera dalos de entrada no observables.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.

2.3. Conversion de la moneda extranjera
I. Moneda funcional yde presentacion

Las partidas incluidas en los cuentas anuales de lo Compania se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que In entidad
opera ("moneda funcional”). Los estados financieros se presentan en
(USS) Dolares de los Estados Unidos de América.

La definicion de esta moneda funcional esta dada porque es la moneda
que refleja o representa los transacciones, hechos y condiciones que
subyacen y son relevantes para manejar las operaciones de Riascos &
Riascos ingenieros Cia. Lda., para tales efectos, se ha considerado el
andlisis de variables tales como: precio de venta de sus productos,
mercados relevantes para la comparia, fuentes de financiamiento, entre
otros.

<11 -



ii.Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han
vuelto a valorar. Las transacciones en moneda extranjera se registran en
el momento inicial aplicando el tipo de cambio de la fecha de transaccion.
Los saldos de activos y pasivos monetarios se convierten al tipo de cambio
de cierre, las partidas no monetarias en moneda extranjera que se miden
en términos de costo se convienen utilizando el tipo de cambio a la
fecha de transaccion. Las partidas no monetarias en moneda extranjera
que pudieran valorarse a valores razonables, se convierten al tipo de
cambio de lafechaen que se determina el valor razonable. Las perdidas
y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de
eslas transacciones y de la conversion a los lipos de cambio al cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de resultados.

2.4, Efectivo y equivalente: del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior n tres meses y
sobregiros bancarios,

2.5. Cuentas comerciales y otras por cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados como pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado
activo y se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacién. Dicha provision se constituye con base en el
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas El periodo de credito
promedio sobre In venta ele servicios es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera que se clasifican como activos no corrientes.

2.6. Inventarios
I. Repuestos, herramientas y accesorios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al promedio ponderado.



ii. Obras en proceso

Registra los costos incurridos en la ejecucién de proyectos de
construccion.  Los Inventarios se encuentran registrados al costo de
adquisicion y comprenden cargos correspondientes a nomina,
honorarios por asesoria técnica, transporté, equipo maquinaria y
equipos, arriendos y otros menores.

2.7. Maquinaria, equipos y vehiculos

Estan contabilizados al costo de adquisicion, excepto maquinaria, equipo
caminero y vehiculos que estan al valor del avaluo practicado por un periodo
i) Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun Lo previsto por la gerencia y la
estimacion  inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

i) Medicion posterior al reconocimiento:

Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial los activos fijos son registrados al
costo menos la depreciacion acumulado y/ o el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de wvalor, Los gastos de reparaciones vy
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Modelo de revaluacién

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, la maquinaria,
equipo camionero y vehiculos, se contabilizo por su valor revaluado,
que es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la
depredacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que ha sufrido.

ili) Método de depreciacion y vidas Gtiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con @l meétodo de linea
recta. Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos y tasas de
« 13



depreciacion de los activos se revisan a cada fecha de cierre de e|ercicio
y se ajustan prospectivamente, de corresponder.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos
y las vidas utiles usadas en el caiculo de la depreciacion:

Vida util
(en anos)
Equipo caminero 10
Maquinaria 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de
computacion 3
iv) Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por
su uwso o venma Cualquier ganancia o perdida resultante al
momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el impone en libros del activo)
se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

2.8. Deterioro del valor de los activos tangibles

A final de cada periodo, la Compania evalla los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe: algun indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compania calcula el impone recuperable de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequefio de unidades generadores de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable Y consistente.

.14 -



El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de Impuesto que refleja las variaciones actuales del
mercado respecto alvalor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su el valor en libros el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efeclivo) aumenta el valor estimado revisado de su
impone recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habra calculado si no se hubiera reconocido
la perdida por deterioro paro dicho activo (o unidad generadora de efectivo)
en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados,

2.9. Proveedores y ofras cuentas por pagar

Las cuentas con proveedores por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden ni costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva. Excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de
servicios es de 60 dias, periodo que ocasiona que el efecto de traer a costo
amortizado sea no significativo.

2.10. Impuesto o la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por
pagar corriente y el Impuesto diferido.

i. impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano la unidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania

- 15 -



por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasa fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

ii. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias enltre
el valor en libros de los aclivos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
lasa fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuesios o en la normaliva tributaria, la reestimacion de In
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el
resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidos previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por Impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legaimente
el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los Impories
reconocidos en esas partidas: y los activos por impuestos diferidos vy los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y
Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diteridos. Deberan reconocerse como ingreso o gasto y
ser incluidos en @l resultado, excepto en la medida en que han surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado. Ya sea en otro resultado
integral o directamente en el pafrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Otros impuestos

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar. Asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos
por Impuestos corrientes.

« 1B =



2.11. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen  beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres comrespondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su valor en libros represente el valor
presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso
y el valor de |a cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.12. Participacion trabajadores

El 15% de la utiidad anual que la Comparla se reconoce y liquida, por
concepto de participacion laboral en las utilidades, con cargo a los resultados
de anos anteriores en las fechas preestablecidas por la normativa ecuatoriana
vigente.

2.13 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios
economicos fluyen a la Compania y sus los ingresos se puedan medir de
manera fiable, independistamente del momento en que el pago sea realizado.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el

Importe eslimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la compania pueda otorgar.

Se registran cuando se realizan, previo presentacion de una planilla de
proyactos constructivos que ha sido revisada y aprobada por el cliente para
el pago.



2.14. Costos y Gastos

Los coslos y gastos se registran al costo historico, Los costos y gaslos se
reconocen a medida que son incurridas, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

2.15. Ingresos y gastos financieros

Se registran en los resultados de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.16. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna NIIF y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en ftransacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Comparnia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2.17. Instrumentos financieros: reconocimiento Inicial y medicion
posterior

Activos Financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrate cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un periodo que generalmente este regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos iniciaimente al valor razonable, mas los costos
de lo transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados. Los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados,

Todos los activos financieros reconocidas son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias,
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar, La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.



A la fecha de los estados financieros, la Compania mantiene basicamente
cuentas por cobrar.

i. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables. Que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a I2 meses
desde Ja fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes, Los prestamos y cuentas por cobrar incluyen las
cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

il, Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los Activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados
por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero se considera
deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de In
pérdida tienen un Impacto sobre los Flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es la diferencia entre el impone en libros y
los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral
y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce porla pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provision.

La recuperacion rior delos valores previamente eliminados se
convierte en itos, contra la cuenta de provisién, Los cambios en el
impone en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

iii. Baja de un activo financiero

la compania dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los Flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes en la propiedad del activo financiero. Si la Compani no
ransfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos beneficios
inherentes a la propiedad v continua reteniendo el control del activo
transferido, la Compania reconocera su participacion en el activo y la
obligacion  asociada por los valores que tendria que pagar. Si la

Compania retiene sustancialmente como los riesgos y beneficios
-10 -



inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compania continuara reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo colateral por los Ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo confractual.

I.Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivas financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivas financieros medidos al
costo amortizado.

los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que In
Companias tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al
menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion financiera,

A la fecha de los estados financieros, la Compania mantiene unicamente
pasivos financieros medidos al costo amortizado.

ii Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su cosco. Neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion, Posteriormente, se miden a su
costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en
el estado de resultados durante la vida del acuerdo con la método de la tasa de
imterés efectiva.

iii. Baja de un pasivo financiero

La Compania de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, ennecian o
cumplen las obligaciones de la Compania.

2.18. Distribucion de dividendos

La distribucion de los dividendos a los socios de Riascos y Riascos Ingenieros Cia.
Lida., se reconoce como un pasivo en los estados financieros de la Compania en
el gjercicio en que se aprueba su ejecucion,

2.19. Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros
cuando es necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento
financiero de la Comparnia.



2.20. Nuevas normas revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compania no ha aplicado las siguientes normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y normas internacionales de contabilidad (NIC) nuevas y revisadas
que hayan sido emitidas pero aun no son emitidas pero aun no son efectivas, que
permiten la aplicacion anticipada.

Un detalle como sigue
Aplic m i OBligatoris s
L G0 Lital Kv] partiy de bot e percicion
L 131 IFRS 5 Actreos no Cormerntes muste nados pars L vt irmro del 1016
L 4] RS S v rarne vgos Financarros Eneco del 1010
L LR L RS 10 Esados Financ e ros Consolidades Enero del 2018
L LR IFRS 1] Apuerdas comjunins Enero del 2018
hiir 13 IFRS 1} imborrnes b o Arwelar wobre Participacione s en olrm e ntlidade Enevo del 2016
MiF 14 IFRS 14 Medicldn del ¥V sior Ramorable Lreco del 2016
Miras IFRS 15 ingresnd de Comtraton con Clientes susti A MIC 11, 1R, Inero del 2018
MaiF L IFRS 16 Arrendamiemion Siadtuird a NC 17 o tamibidn splics NF 15 Creero del JO1R
L 1 | A5 ) Presentacicn de Extados Financie roy Enerp del I016
WL 36 &5 16 Propiedadew Flama y equipo Inero dal 2016
WiC 1% A3 18 Benefcion s Empleados Enero del 2018
WIC 27 1A% 27 Estadon Fuinancieros beparados Enero del 3016
NiC 28 IAY 2R kvee rshones en Asoc ladas y Negoskos Conjunton Envero del 20186
NI 34 LAS 34 pmboemnacién Finontlera inte rmedis Enpeadel 2016
NIE 3 IA5 38 Acthoon intangibles Eraeo del 2016
1A% 39 mtrumenio Finencierol, reconociemiento y modicion splics
NIC 3% won NIF § Erarodel 1018
NIC 41 IAS A1 Agricultura Enarodel 2018

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para |a
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma  se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de los pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros,
y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2015, se emitié version revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir lo siguiente:

1. Requerimientos de deterioro para activos financieros

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion ni introducir
una categoria de medicion a "valor razonable con cambios en otro resultado
integral®, para ciertos instrumentos deudores simples.

2. Requisitos claves de la NIIF 9

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de laNIC 39 a
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente que su costo amortizado
o valor razonable. Especiaimente, los instrumentos de deuda que se mantienen
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dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujo de
efectivo contractuales, y que tengan flujo de efectivo contractual que son unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizando al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos
de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto
ni recaudar los flujos de efectivo contractuales como por In venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del active financiero que dan
lugar en fechas especificas los Flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
interases sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integrales Todas las otras inversiones de deuda
de patrimonio se miden a sus valares amortizables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo NIIF 9. las entidades pueden hacer una eleccion en los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no
manienida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

3.- ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA ADMINISTRACION

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en Estados
Financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas en supuestos
utilizados por la Comparila Sé basan en la experiencia historica, cambios en In
industria e Informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,
y @n algunos casos variar significativamente.

Las estimaciones y polilicas contables significativas son definidas como aquella
que son importantes para reflejar correctamente la situacion  financiera y los
resultados de lo Compania y/o las que requieren un grado de juicio por parte de la
administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional que producto ele
Su variacion podrian originar ajustes significativos sobre los valores libros de
activos los pasivos dentro del proximo periodo financiero se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

3.1 Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro

A la fecha de cierre de cada ano, o en aquella fecha en que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos pan determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del monto
recuperable de dicho activo para determinar, en su ¢aso, el impone a cubrir
con respecto al valor libro de los activos. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo a la que pertenece el

activo.
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En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado
activos tangibles con una vida util indefinida, el analisis de su recuperabllidad
se realiza de forma sistematica al cierre de cada afic o bajo circunstancias
consideradas necesarias para realizar tal analisis.

3.2 Activos Financleros Cuentas comerciales y otras por cobrar

En el caso de estos activos financieros, la Compania tiene definida una politica
para el registro de provisiones por deterioro en funcion de la incobrabilidad
del saldo vencido, la cual es determinada en base a un andlisis de la
antigledad. Recaudacian histérica y el estado de la recaudacion de las cuentas
por cobrar.

3.3 La asignacion de vida 0til de los Activos fijos

La Administracién de la compania determina las vidas Gtiles estimadas sobre
bases técnicas y los correspondientes conceptos por depreciacion de sus
activos fijos. Esta estimacion esta basada en los ciclos de vida proyectados
de los bienes asignados a los respectivos segmentos. La compania revisa
las vidas utiles estimadas de los bienes de activos fijos, al cierre de cada
gjercicio anual.

4- EFECTIVO \ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un detalle de esta cuenta es como sigue:
Detalle de Bancos

....Diciembre 31.....
2016 2015
{en U.S. délares )

Pacifico Cta 7564945 Recreo - 77
Amazonas Cla 3001015159 59 59
Produbanco Cta 02005044691 166 166
Produbanco Cta 02005092341 2 2
Pacifico Cta 7299354 21.496 39.617
Pacifico Cta 7522169 Licuador 18 -

Pacifico Cta 7564945 Recreo 70 -

Pacifico Cta 7605722 Manta-SRI - -
Total al 31 de diciembre 2016 - 2015 ) 21.811 39,922




5- CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un detalle de esta cuenta es como sigue:

..... Diciembre 31.....
CUENTAS 2016 2015
(en U.S. dolares )
Cuentas por cobrar comerciales:
Derecho de cobro - B856.444
Partes Relacionadas 60.000 116.719
Clientes por cobrar 169.036 981.868
Otras cuentas por cobrar: 10.335 10.335
Provision incobrables (10.335) (10.335)
Total al 31 de diciembre 2016 - 2015 229.036 1.955.031
6- INVENTARIOS
Un detalle de esta cuenta es como sigue:
....Diciembre 31.....
CUENTAS 2016 2015
(en U.S. dolares )
Suministro y Herramientas 67.435 27.435
Total al 31 de diciembre 2016 - 2015 67.435 27.435
7- IMPUESTOS

Activos y pasivos por impuestos comentes

Un resumen de activos por impuestos corrienies s como sigue:

<M.



.....Diclembre 31.....

CUENTAS 2016 2015
(en U.S. dolares )
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 15176 31.218
Crédito Tributario VA compras y retencione: 304 11.140
Total 15.480 42358
Pasivos por impuestos corrientes:
SRl por pagar 20.049 50.377
Impuesto a la renta por Pagar del ejercicio 14.779 -
Total al 31 de diciembre 2016 - 2015 34.829 50.377
8- ANTICIPOS Y OTROS
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
.....Diciembre 31.....
CUENTAS 2016 2015
(en U.S. délares )
Anticipos y Otros
Anticipo Empleados = .
Anticipo Utilidades a trabajadores 5,463 82,091
Anticipo a Proveedores 39,000 108,676
Anticipo para Inicio de Qbras 174,108 221,862
Total al 31 de diciembre 2016 - 2015 218,571 412,629
9- OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
....Diciembre 31.....
CUENTAS 2016 2015
{en U.S. dolares )
Otros Activos Corrientes
Primas 7.185
Prestamos Empleados - 300
Otros Activos Corrientes 2.628 288
Anticipo a Cobrar a Relacionadas 2.628 7.784




10- MAQUINARIAS Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

«Diciembre 31.....
CUENTAS 2016 2015
(en U.S. dblares )

Equipo Caminero 342929 342.929
Magquinaria 286.088 286.088
Vehiculos 173.604 173.604
Muebles y Enseres 3375 3375
Equipo de Computacion 1.200 1.200
Saldos netos a fin de ano 807.197 807.197

Depreciacion Acumulada -637.163 -593.033
Total al 31 de diciembre 2016 - 2015 170.034 214.164

El movimiento de maquinaria, equipos y vehiculos, fue como sigue:

-...Diciembre 31.....
2016
(en U.S. dblares )

Movimiento anual

Saldos netos al comienzo del ano 214,164
Adquisiciones de Activos .

Retiros de Activos -
Depreciacion por Retiros de Activos -
Depreciacion -44.130

Saldo al fin del ano 170.034



11- OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

.....Diciembre 31.....
CUENTAS 2016 2015
(en U.S, délares )
Préstamos - 17.095
Sobregiros Bancarios - 142,076
Total al 31 de diciembre 2016 - 2015 - 159.171

Para el ano 2016, se procedio la cancelacion de las ultimas cuotas del préstamo
que se tenia en el Banco del Pichincha

12- PROVEEDORES POR PAGAR
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
...Diciembre 31.....

CUENTAS 2016 2015
{en U.S. dolares )

Proveedores de Bienes y Senvicios 128.576 497 434
Total al 31 de diciembre 2016 - 2015 128.576 497.434

Corresponde principalmente con los proyectos mantenidos por la compania por
un valor USD 112,498.

13- PASIVOS ACUMUL.ADOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

..... Diciembre 31.....
CUENTAS 2016 2015
(en U.S. dolares )
Participacion de Trabajadores en las Ulilidad 7.415 7.415
Beneficios Sociales 3.294 4877

Total al 31 de diciembre 2016 - 2015 10.710 12292




14- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de esla cuenta es como sigue:

.....Diciembre 31.....
CUENTAS 2016 2015
(en U.S. dolares )
Partes Relacionadas 68,773 341522
Obligaciones Sociales y Municipales 31.316 36.241
Empleados Otras 26.920 40.005
Total al 31 de diciembre 2016 - 2015 127.009 417.769

15- ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a anticipos recibidos de clientes, segun
contratos de ejecucion por obras de infraestructura, estos son descontados de
acuerdo a la prestacion de facturas y pianillas de avance de obra.

16- INTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financiaros En curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Comparnia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa  al valor
economico de sus flujos y activos y en consecuencia sus resultados.

La Comparniia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos.,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compariia, una categorizacion  y cuantificacion de estos riesgos y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compania, si es el caso.

I. Riesgo en las tasas de interés. La Compania no se encuentra expuesta a
riesgos en tasas de interes debido a que mantiene préstamo a lasas de
intarés fijas, y estas tasa son razonables en el entorno economico en que se
opera.

i, Riesgo de crédito. El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las parte incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera. La Compania ha adoptado la politica de Unicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales. Cuando
sea aproplado, como forma de mitigar el riesqgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.



Basicamente las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por
emisores de tarjelas de crédilo. La evaluacion de crédito continua se realiza
sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ningln cliente,

ii. Riesgo de liquidez La Gerencia de la Comparnia tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez ha establecido un margo de trabajo apropiado
para la gestidn de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liquidez. La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo Inversiones
a corto plazo y monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados
reales.

iv. Riesgo de capital La Compania gestiona su capital para asegurar que estar
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza
el rendimiento a sus socios atreves de la optimizacion de los saldos de
deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital sobre una base semestral, Como
parte de esta revision, considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

Categorias de instrumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania
como sigue:

+.«Diciembre 31.....
CUENTAS 2016 2015
(en U.S. délares )
ACTIVOS FINANCIEROS

Costo Amortizado

Obligaciones Bancarias 21811 39.922

Proveedores por Pagar 229.036 1.855.031
250.848 1.994.952

PASIVOS FINANCIEROS

Costo Amortizado

Obligacionas Bancarias - 159171

Proveadores por Pagar 128.576 497 .434
128,576 656.605

@



17- PATRIMONIO

«Diciembre 31.....
CUENTAS 2016 2015
(en U.S. dolares )

Capital Social 6.400 6.400
Reserva Legal 15.620 15.620
Reserva de Revalorizacion del patrimonit 18977 18977
Superavit Revaluacion ActFijos 393913 393913
Aporte futura capitafizacion 198.851 715.379
Pérdidas y Ganancias acumuladas -24.338 270.337
Adopcion de niifs 27 435 27435
Resuttado del Ejercicio -339.334 -237.661
Total al 31 de diciembre 2016 - 2015 297.525 1.210.400

18- DETALLE DE LOS OTROS COSTOS INCURRIDOS EN LA CONTRUCCION

DE OBRAS POR SU NATURALEZA

Un detalle es como sigue

CUENTAS

Honorarios Profecionales

Mano de Obra Directa

Otros Senvicios de Terceros
Materiales y Suministros Indirectos
Seguros

Depreciaciones

Otros

wDiciembre 31.....
2016 2015
(en U.S. dolares )

133.587 74.848
223.666 430.880
5.008 454.003
3.055 41938
7.250 41360
44130,09 81.097
9,67 20.196

Total al 31 de diciembre 2016 - 2015

416.705

1.144.323




Un detalle es como sigue:

CUENTAS

GASTOS DE ADMINISTRACION

19- DETALLE DE GASTO DE ADMINISTRACION POR SU NATURALEZA

-....Diciembre 31.....

2016

2015

(en U.S. délares )

Sueldos y Salariosy de mas remuneraciones 3871458 52388.25
Aportes a la Seguridad Social 8611,06 10729,18
Beneficios Sociales 5943 58 6981,39
Honorarios 1986 49 13990,31
Senicios Basicos 1375,75 827 54
Gastos Legales 3516,33 1393
Mantenimiento y Reparaciones 6305,07 8348,81
Armendamiento Operativo 2601412 23553.11
Combustibie T1ITAT 717,95
Gastos de gestion 0 2012,7
Transportes 1854 96 1876,16
Seguros y Reaasequros 217.6 7216,42
Impuestos y Contribuciones y Otros 221344 2075,04
Garantias Aduaneras 0 477 .45
Senvicios Varios 251803 858897
Gasto Peajes/Parqueaderos 43 48 43 48

intereses y Multas 48941 48941
Retenciones Asumidas 2,61 261
Otros Gastos No Deducibles 128929 128929

Pagos en exceso 424520,31 424520,31
Total al 31 de diciembre 2016 - 2015 542.342 582.276

20- TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas
durante los anos 2016 y 2015 con partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacion de companias relacionadas a las companias con socios y/o
socios comunes, socios y funcionarios.,

21- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a USS$E millones, estan obligados a presentar un estudio
de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia Las operaciones de la Compania
con partes relacionadas durante &l ano 2016. No superaron &l importe
acumulado mencionado.

k. B



22- CONTRATOS DE INFRAESTRUCTURA

Un detalle es como sigue;

CUENTAS

Contruccion Proyectos
Servicios Contruccion
Fiscalizacion

Alquiler de Maquinaria
Ventas Materiales

.....Diciembre 31.....
2016 2015
(en U.S. dolares )

0 0
616.801 3.313.103
0 193922
6.186 0
0 536

Total al 31 de diciembre 2016 - 2015

622.987 3.507.560

24- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Desde el 31 de diciembre re del 2016 y la fecha de emision de estos estados
financieros 05 de Abril del 2017 no se produjeron eventos que en la opinion
de la administracion de la compania pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

25- APROBACION DE LOS ESTDOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compania el 19 de abril. del 2016 y seran
presentados a los socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la
Compania, los estados financieros seran aprobados por los socios sin
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Julio Gustavo
Ger General

Contador General




