Econ. Marco Santamaria Lopez

Firma Auditoria registrada por la Superintendencia
de Cias. con el N° 368

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Socios de RIASCOS & RIASCOS INGENIEROS CIA. LTDA. :

He realizado la auditoria del balance general adjunto de RIASCOS &
RIASCOS INGENIEROS CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2003 y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad es
expresar una opinidon sobre éstos estados con base en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de conformidad a normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que
planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre
si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria
incluye examinar, sobre una base selectiva la evidencia que respalda los
montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también
incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas efectuadas por la administracion; asi como la presentacién
general de los estados financieros. En este sentido, considero que mi
auditoria provee una base razonable para emitir mi opinion.

En mi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de RIASCOS &
RIASCOS INGENIEROS CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2003, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Mayo, 31 2004

Vo

- S
con. Marco Santamaria Lépez
Registro N© 368



RIASCOS & RIASCOS INGENIEROS CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

Expresados en miles de U.S. Délares

ACTIV 2003
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 6.17
Cuentas por cobrar 155.74
Inventarios 104.50
Otros activos corrientes 75.85
Total 342.26
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 655.49
TOTAL ACTIVOS 997.75

Véanse notas a los estados financieros

PASIVQS Y PATRIMONIQ
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar

Otros pasivos corrientes
Total

PASIVO A LARGO PLAZO
PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2002

50.00
117.99
148.85
316.84

420.94
526.42




RIASCOS & RIASCOS INGENIEROS CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 y 2002

Expresados en miles de U.S. Dolares

Ventas

Costo de ventas

Margen bruto

Gastos de administracion y ventas:
Depreciacion de propiedad y equipo
Otros gastos de administracion y ventas
Total

Utilidad operacional

Gastos financieros

Utilidad antes de participacion de trabajadores
Participacion de trabajadores

Utilidad antes de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta

Utilidad neta

Véanse notas a los estados financieros

2003
1,186.74
849.05
337.69

2002
1,582.83
1,288.91

293.92

44.43

—151.14
195.57

98.35
39.85

— 585
8.77

49.73

12.43




RIASCOS & RIASCOS INGENIEROS CIA. LTDA.

ESTADOS DE PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

Expresados en miles de U.S. Délares

Aportes

Capital futura Reserva
Saldos a diciembre 31 del 2001 6.40 31.32 1.43
Apropiacién de reserva legal 6.89
Aportes de socios 137.04
Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta
Utilidad antes de participacién de
trabajadores e impuesto a la renta —_— - —
Saldos a diciembre 31 dei 2002 6.40 168.36 8.32
Regularizacién reserva legal (5.12)
Retiro de aportes de socios (114.36)
Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta
Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta —
Saldos a diciembre 31 del 2003 6.40 ~24.00 3.20

Véanse notas a los estados financieros

Reserva

de capital
211.09

Utilidades
retenidas

119.84
(6.89)

(16.22)
(22.98)

—58.50
132.25
5.12

(8.77)
(12.43)




RIASCOS & RIASCOS INGENIEROS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

Expresados en miles de U.S. Délares

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de maquinaria y equipo y efectivo
neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién de obligaciones financieras

Incremento en obligaciones a largo plazo

Incremento (disminucion) de portes para
futura capitalizacion

Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento (Disminucion) neto del afio
Inicio del periodo

FIN DEL PERIODO

(Continda...)

2003

1,397.54
(1,194.88)
(62.96)
(8.77)

(12.43)

118.50

(29.87)

(50.00)
78.23

(114.36)

2002

1,484.16

(1,583.56)
(39.85)
(16.21)

(22.98)

(178.44)

—(392.02)

(5.08)
285.23

137.04

417.19

(153.27)
156.94

3.67



RIASCOS & RIASCOS INGENIEROS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
Expresados en miles de U.S. Doélares

2003 2002

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL 7.09 37.30

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el

efectivo neto proveniente de (utilizado en)

actividades de operacién:
Depreciacion de propiedad y equipo 82.41 44.43
Regularizacion participacion de trabajadores

e impuesto a la renta, afio 2001 (39.19)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 210.80 (98.67)
Inventarios (0.76) (33.15)
Otros activos corrientes 6.36 (38.96)
Cuentas por pagar (24.47) (218.73)
Participacion de trabajadores (7.11) 8.77
Impuesto a la renta (10.07) 12.43
Otros pasivos corrientes (145.75) _147.37
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO

EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 118,50 (178.44)

Véanse notas a los estados financieros




RIASCOS & RIASCOS INGENIEROS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

1.

3'

CONDICION JUREDICA DE LA ENTIDAD Y OPERACIONES

RIASCOS & RIASCOS INGENIEROS es una compaitia de responsabilidad
limitada, constituida como tal en el Ecuador el 2 de mayo de 1994
mediante escritura celebrada ante el Notario Décimosexto del Cantén
Quito, Dr. Gonzalo Roman Chacén, e inscrita en el Registro Mercantil el
13 de Junio de 1994 bajo el numero 1252 en el tomo 125, previamente
aprobada por el Intendente de Compaiiias de Quito mediante Resolucién
1209 del 3 de junio de 1994.

Su objeto social es la planificacidn, estudio, construccion, disefio y
mantenimiento de obras civiles, de carreteras, caminos vecinales,
puentes, lotizaciones, urbanizaciones, obras sanitarias, hidraulica,
canalizacion, alcantarillado, agua potable y entubada, pavimentacion,
puertos, canales, tineles y obras de ingenieria en general, ademas de
estudios, ejecucidn y fiscalizacién de proyectos de inversion publica y
privada. Para cumplir su objeto social puede actuar en asociacion con
otras empresas nacionales y extranjeras. El representante legal, judicial
y extrajudicial de la Compaiiia es su Gerente General.

. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables de la Compadia son las establecidas por la
Federacion de Contadores y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

La contabilidad se lleva por el sistema de partida doble, en idioma

castellano y utilizando el ddlar de los Estados Unidos de Norte América
como unidad contable.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

2003 2002
(en miles de U.S. Délares)

Caja 1.44 1.82
Bancos 4.73 0.88
Inversiones temporales —_ 0.97

Total 6.17 3.67



4.

5.

6.

9.

CUENTAS POR COBRAR

Corresponde al saldo pendiente de cobro a clientes a la fecha del
balance.

INVENTARIOS

Corresponde al saldo de materiales para la produccion a la fecha del
balance.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

2003 2002
(en miles de U.S. Délares)

Maquinaria y equipo 684.92 655.04
Instalaciones 44.00 44.00
Muebles, enseres y equipo de oficina 11.80 11.80
Vehiculos 78.91 78.91
Depreciacién Acumulada (164.14) (81.73)
Total 655.49 £08.03
El movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:
2003 2002
(en miles de U.S. Délares)
Saldo neto al inicio del afio 708.03 360.44
Adquisiciones 29.87 392.02
Depreciacion (82.41) 44.43)
Saldo neto al fin del afio 655.49 208.03

CUENTAS POR PAGAR

Corresponden a saldos pendiente de pago a proveedores a la fecha del
balance.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores participan en las
utilidades anuales de las compaiiias en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta.
IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 15% sobre la porcidon de las utilidades



gravables que se capitalicen y del 25% sobre la porcion restante. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a
retencion adicional alguna.

10. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 6,400
participaciones de US$1.00 valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el
5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que
ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.




