AUDITORES EXTERNOS

Sefiores

Quito, 25 de mayo del 2010

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

|
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De mis consideraciones:

| Adjunto a la presente sirvase encontrar el informe relacionado con el examen de
los estados financieros al 31 de diciembre del 2009, de SERVICIOS E
INSPECCIONES PETROLERAS CABRERA INSEPECA CIA. LTDA.
cuyo namero de expediente es el 52337.

|
f Sin otro particular por el momento, me suscribo de ustedes,

‘Muy atentamente,

"CPAlNo. 17726

[ Quito:
Jose Arizaga E2-26 y Londres (Mezzanine)
Telefax: 2244 - 845 / 2468 - 268
Email: smartfull-sa@andinanet.net
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AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios:
SERVICIOS E INSPECCIONES PETROLERAS CABRERA INSEPECA CIA.
LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de SERVICIOS E INSPECCIONES
PETROLERAS CABRERA INSEPECA CIA LTDA,, al 31 de Diciembre del 2009,
y los correspondientes estados de resultado, evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo, que les son relativos por el periodo terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en el
proceso de nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria . Estas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. La auditoria incluye el examen sobre la base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como la
evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes la situacion financiera de SERVICIOS E INSPECCIONES
PETROLERAS CABRERA INSEPECA CIA LTDA,, al 31 de Diciembre del 2009,
el resultado de sus operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

4. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI. la opinién sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con
los anexos que seran elaborados y conciliados por el contribuyente.

Quito — Ecuador
Abril 23 del 2010
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SERVICIO E INSPECCIONES PETROLERAS CABRERA

INSEPECA CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3)
Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes
Otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Provision cuentas incobrables (Nota 12)

Inventarios (Nota 5)

Gastos pagados por anticipado (Nota 6)

Total corriente

ACTIVOS FIJOS (Nota 7)

Total

152.527,00

44657047

186.216,18
(6.922,14)

236.100,47

276.242,45

1.199.300,82

2.490.035,25

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos y cuentas por pagar:
Proveedores
Socios

Impuestos y retenciones legales (Nota 9)
Otras cuentas por pagar (Nota 10)

Gastos acumulados:
15% Trabajadores (Nota 13 )
Impuesto a la renta (Nota 13 )
Beneficios sociales (Nota 11 y 12)

Total corriente

PASIVOS A LARGO PLAZO (nota 8)

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social (Nota 14)
Reserva legal (Nota 15 )
Reserva de capital

Aporte futura capitatizacion
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio

Total

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)

39.756,04
13.411,73
24.648,34
50.745,41

176.105,21
253.981,28
50.007,44

608.655,45

838.950,04

56.280,00
18.699,67
105.314,88
118.187,00
743.948,21

1.042.429,76

2.490.035,25



SERVICIOS E INSPECCIONES PETROLERAS CABRERA .

INSEPECA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
{(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos
Gastos de ventas

Sub- total
PERDIDA OPERACIONAL
FINANCIEROS Y OTROS:
Otros ingresos/egresos - neto

Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:

15% Participacion a trabajadores (Nota 13)
25% Impuesto a la renta (Nota 13 )

UTILIDAD DEL EJERCICIO

4.109.019,52
(2.446.011,99)

1.663.007,53

414.011,87
32.266,28

446.278,15

1.216.729,38

42.694,68

(42.694,68)

1.174.034,70

(176.105,21)
(253.981,28)

743.948,21

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)



Saldes al 01 de enero del 2009

Divivendos por pagar
Aporte futura capitalizacion
Utilidad del ejercicio 2009
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Saldos al 31 de diciembre del 2009

SERVICIO E INSPECCIONES PETROLERAS CABRERA
INSEPECA CIA LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL SOCIAL RESERVA LEGAL RESERVA CAPITAL TE UTIL S

UTILIDAD DEL

CAPITALIZACION RETENIDAS EJERCICIO TOTAL
56.280,00 18.699,67 105.314,88 268.234,61 868.407,22 1.316.936,38
(268.234,61) (868.407,22)  (1.136.641,83)
118.187,00 118.187,00
1.174.034,70 1.174.034,70
(176.105,21)  (176.105,21)
(253.981,28)  (253.981,28)
56.280,00 18.699,67 105.314,88 118.187,00 0,00 743.948,21 1.042.429,76

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)



SERVICIO E INSPECCIONES PETROLERAS CABRERA

INSEPECA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE 2009

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciacién y amortizaciéon
Provision para Beneficios y otros
Sub-total

Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento cuentas por cobrar
Aumento Otras cuentas por cobrar
Aumento Gastos pagados por anticipado
Aumento Inventarios
Aumento Proveedores
Aumento Documentos y cuentas por pagar
Disminucion Gastos acumulados
Aumento otros activos
Pago dividendos
- Aporte futura capitalizacién
Sub-total

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion
Recursos utilizados en actividades de inversion:
Adquisicion de Activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Aumento neto del efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

1.174.034,70

121.858,74
130.641,16

252.499,90

315.652,61
(186.196,16)
(48.891,03)
(98.300,47)
(16.415,69)
82.277,15
(729.256,30)
0,00
(1.136.641,83)
118.187,00

1.699.585,22)
(273.050,62)

(595.190,23)

(595.190,23)

83895004

(29.290,81)

181.817,81

152.527,00
P}

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a21)



SERVICIOS E INSPECCIONES PETROLERAS CABRERA
INSEPECA CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre del 2009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. OPERACIONES

La Compaiiia se constituy6 en la Republica del Ecuador mediante escritura publica
otorgada el 28 de junio del 1994, el objeto social principal de la Compaiiia es
Inspeccion no destructiva, mantenimiento, asesoramiento y servicios técnico-
mecanico de tuberias de perforacion, revestimiento, produccion de lineas, tanques y
ductos dentro del campo petrolero, Importacion, exportacion, comercializacion
produccién y/o ensamblaje de toda clase de maquinaria, herramientas, equipos,
repuestos, partes, piezas accesorios y tuberias para todo tipo de industrias existentes
en el pais de preferencia la petrolera y minera. Prestacion de asesoria y asistencia
técnica para las industrias existentes en el pais, para lo cual podra contratar a
personas naturales o juridicas nacionales o extranjeras que sean técnicas y
especializadas en las respectivas industrias, etc.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a. Bases de presentacion

La Compaiflia mantiene sus registros contables en US$ dolares
norteamericanos, preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno
y su Reglamento de aplicacion y disposiciones de la Superintendencia de
Compailias.

La preparacion de los estados financieros, incluye el uso de ciertas
estimaciones contables para determinar la valuacion de activos, pasivos y
resultados, asi como la revelacidon de activos y pasivos contingentes. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la
mejor utilizaciéon de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de los montos estimados.

2.b. Inventarios
Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de

mercado. El costo de los inventarios se ha determinado sobre la base del
método promedio.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2009 (Expresado en USS délares)

2.c.

2.d.

2.e.

2.1.

2.8

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

Estan registrados al costo o al valor ajustado y convertido a dolares de
acuerdo con la NEC 17. Su depreciacion es calculada sobre valores
historicos (modificado por los ajustes del sistema de correcciéon monetaria
registrada hasta el ejercicio econdémico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida 1til estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Participacion a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision en el periodo al 31 de diciembre del 2.008.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiiia registrar su provision
en el periodo al 31 de diciembre del 2.009.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de Socios
nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencion adicional alguna.

Estimaciones contables
Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion

registre estimaciones y supuestos que afectan a saldos reportados de activos
y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2009 (Expresado en USS délares)

2.h. Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicién del principio contable del devengado.

2.i. Costos financieros

Los costos financieros son registrados como gastos en el periodo en el cual
se incurren.

2.j.  Flujos de efectivo
Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

CAJA Y BANCOS

Incluye:
Valor
Caja 540,00
Bancos 151.987,00
Total 152.527,00

() Saldos disponibles en cuentas corrientes

Ver pagina siguiente: otras cuentas por cobrar



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2009 (Expresado en USS$ délares)

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:
Valor
Nuiiez Marco 1.440,00
Yerovi Simon 1.000,00
Humberto Shive 500,00
Ordofiez Humberto 500,00
Moyano Mario Eduardo 180.000,00
Empleados 2.776,18
Total 186.216,18
S. INVENTARIOS
Incluye:
Valor
Inventarios 236.100,47
Total 236.100,47
6. GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS
Incluye:
Valor
Credito trnbutario 122.717,66
Retenciones en la fuente 74.468,77
Anticipos SRI. 79.056,02
Total 276.242,45

Ver pagina siguiente: Activos fijos



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

7. ACTIVOS FLJOS

Al 31 de diciembre del 2009
SALDO INICIAL ADICIONES VENTAS OTROS SALDO FINAL % DEPRECIACION
Terrenos 131.209,58 131.209,58
Construcciones en proceso 95.116,37 95.116,37
Edificios 40.939,79 40.939,79 5
Equipo de oficina 5.069,81 5.069,81 10
Muebles y enseres 51.550,63 16.634,06 {511,35) 67.673,34 10
Adecuacion e instalacion 127.416,76 161.655,30 (48,72) 289.023,34 10
Equipo de Computacion 20.540,98 1.730,80 (684,00) 21.587,78 3333
Vehiculos, equipos de fransportes 176.628,29 24.099,11 (19.522,13) 181.205,27 20
Maquinaria y herramienta pesada 582.554,72 395.433,34 977.988,06 10
Total Activos 1.231.026,93 599.552,61 (19.522,13) {1.244,07) 1.809.813,34
DEPRECIACIONES
Edificios 19.393,79 2.046,99 21.440,78
Equipo de oficina 1.811,09 506,98 2.318,07
Muebles y enseres 37.357,52 3.332,80 40.690,32
Adecuacion e instalacion 61.095,58 25.796,60 86.892,18
Equipo de Computacion 16.785,86 267724 (684,00) 18.779,10
Vehiculos, equipos de transportes 135.744,84 22.830,58 (19.522,13) 139.053,29
Magquinaria y herramienta pesada 236.671,23 64.667,55 301.338,78
Total Depreciacion 508.859,91 121.858,74  (19.522,13) (684,00) 610.512,52
Total Activo Fijo Neto 722.167,02 477.693,87 0,00 (560,07) 1.199.300,82




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2009 (Expresado en US$ dolares)

8. PASIVOS A LARGO PLAZO

Incluye:
VALOR
Walter Cabrera 752.109,32
German Cabrera 43.420,36
Martha Cabrera 43.420,36
Total 838.950,04
9, IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES
Incluye:
VALOR
Retenciones en la fuente 1.146,39
Retenciones IVA 2.293,89
Retencion en realcion depend 478,90
IESS 20.729,16
Total 24.648,34

Ver pagina siguiente: Otras cuentas por cobrar



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2009 (Expresado en US$ délares)

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
VALOR
Anticipo clientes 54,15
Sueldos por pagar 50.691,26
Total 50.745,41
11. BENEFICIOS SOCIALES
Incluye:
VALOR
Decimo tercer sueldo 7.862,31
Decimo cuarto sueldo 5.311,86
Fondos de reserva 969,44
Vacaciones 35.863,83
Total 50.007,44

Ver pagina siguiente: Movimiento de Provisiones



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

12. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2009, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

DECIMO DECIMO
PROVISION AR FONDO DE
INCOBRABLES :5 E‘}f:(l; ;Eﬁl‘x‘; RESERVA VACACIONES
SALDOS INICIALES 8.456,44 6.495,81 5.574,22 16.546,78 19.684,82
Débitos:
Pagos (1.534,30) (57.46333) (16.580,65) (43.185,16) (13.700,74)
Adicionales - -
Créditos
Provision 56.835,30 16.318,29 27.607,82 29.879,75
Adicionales 1.994,53 - -
SALDOS FINALES 6.922,14 7.862,31 5.311,86 969,44 35.863,83




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2009 (Expresado en USS$ délares)

13. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

VALOR
a. - CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15%TRABAJADORES:
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 1.174.034,70
15% Participacion trabajadores 176.105,21
b. - CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 1.174.034,70
(-) Participacién trabajadores (176.105,21)
(+) Gastos no deducibles: 24.050,74
(-) Deduccion incremento empleados -
(-) Deduccion trabajadores con discapacidad (6.055,10)
Base imponible del Impuesto a la Renta 1.015.925,14
Impuesto a la renta 253.981,28
¢ .- CONCILIACION PARA EL PAGO:
Impuesto a la renta causado 253.981,28
MENOS:
- Anticipo pagado (79.056,02)
- Retencion en la fuente del afio (74.468,77)
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 100.456,49

d. - TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art. 38, referente
a la tasa impositiva de las sociedades, se establece la tasa del 15% sobre el valor de
las utilidades reinvertidas, o el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion de
dividendos.



14.

15.

16.

17.

18.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2009 (Expresado en US$ délares)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2009, el capital social de SERVICIOS E
INSPECCIONES PETROLERAS CABRERA INSEPECA CIA. LTDA,, esta
integrado por 56.280,00 participaciones sociales, iguales, acumulativas e
indivisibles, por un valor de US$ 1 cada una a valor nominal unitario.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

SITUACION FISCAL

La Compaiiia no ha sido revisada por parte del Servicio de Rentas Internas hasta el
presente ejercicio economico.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacién que al 31 de
Diciembre del 2009, utiliza en su procesamiento informatico.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emision de este informe, la compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2009 (Expresado en USS$ délares)

19. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2009, la Compaiiia no mantiene activos y pasivos
contingentes.

20. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2009 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 23
del 2010), no se han producido eventos economicos que en opinidén de la gerencia,
deban ser revelados.




