Senores Accionistas de

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

En cumplimiento de las leyes y estatutos presento ante ustedes el informe anual sobre

el desenvolvimiento de la Compariia d urante el afio 2008.

Entorno Econémico.-

La economia ecuatoriana en tédminos reales crecié 5.3 % en el afio del 2008 y se
proyecta que crezca 3.2% en este afio 2009. A pesar de que el crecimiento del sector
petrolero fuera negativo mientras que el PIB no petrolero crecié 6.3%. El mayor
desemperio estuvo dado por el sector de construccion y obras publicas. Se construyo
una Central hidroelé&trica lo que permitié reducir las importaciones de energi a desde
Colombia en un 45%. En lo que respecta a la formacién bruta de capital tenemos que
esta crecié 7.1% durante el afio pasado.

En la cuestion de la inflacion esta estuvo dada por el alza de los commodities a nivel
internacional asi como los devastadores efectos dei invierno del 2008 lo que lievo a
gue esta cerrara el afo en 8.4%. La brecha entre las canastas bdsica y vital se han
reducido especialmente desde enero del 2008 como consecuencia de un aumento de
los ingresos saldriales en un 8.5%; la pobreza se redujo en 7% y en un 8% la extrema
pobreza. Ecuador sigue siendo un exportados de materias primas las cuales
representan el 77% del total esto ha llevado a tener saldo negativos en la balanza
comercial lo que amenaza la sostenibilidad del délar. Dado esto, el gobierno ha
tomado medidas dirigidas a frenar las importaciones de productos de consumo,
principalmente suntuarios promoviendo en su lugar el consumo nacional y las
exportaciones para garantizar la estabilidad monetaria del pais y el equilibrio en la
balanza de pagos. En lo que respecta al sentido fiscal, en los tres primeros trimestres,
los ingresos petroleros representaron 44% del total mientras que los ingresos no

petroleros representaron el 52%. La relacién deuda publica / PIB se ha reducido en
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5.5% respecto a 2007 debido a un mayor pago de capital frente a los desembolsos
recibidos y al crecimiento del PIB durante el afio pasado. El servicio de la deuda

aumento respecto a 2007 alcanzando 2,843.2 un 5.4% del PIB.

1] Analisis de Coyuntura Econdmica, Una lectura de los principales componentes de {a economia ecuatoriana durante
el afio 2008, FRIEDRICH EBERTU STIFTUNG.
2] Instituto Nacional de Estadistica y Censos {INEC).

Hechos Relevantes.-

En el aflo 2008 la compaii a continudé con la importacién y comercializacion del

producto terminado, pinturas marinas e industriales.

Por otro lado, para este afio la administracion decidié reestructurar aigunos
departamentos de la compaii a con lo cual se produjeron cambios y reduccion de

personal.

A mediados del afio 2008 la Junta General Extraordinaria de Accionistas decidio elegir

un nuevo representante legal por un peri odo de 3 aios.

Otro hecho importante que debemos mencionar es que la companiia Hemp el (Ecuador)
S.A. realizdé un pago de dividendos por US $1, 200,000.00 a su principal accionista

Hempel A/S en Dinamarca.

Resultados obtenidos.-

Las ventas del afio 2008 se ubicaron en 345,635 litros, 11% menos que Io
presupuestado, y con respecto al afio anterior hubo una disminucién del 28%; en
ambas comparaciones se debe principalmente a que el proyecto de la compaiia

IMETECO quedé paralizado y luego cancelado definitivamente.

La Utilidad Bruta del ejercicio fue USD $ 748,751.77, 2% mas que el presupuesto y
un 44% menor a la del afio anterior, esta importante variacién se debe a que el afio
anterior se reflej6 un ingreso extraordinario obtenido por la venta del terreno donde
funcionaba la planta de produccion. Los gastos fijos se incrementaron en un 8%
debido a que se cancelaron las indemnizaciones al personal que fue retirado de la

compania .
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Situacién Financiera.-

Los Estados Financieros presentados muestran la situacion real al cierre del afio 2008,
los mismo que son extraido s de los sistemas contables y avalados por el informe de

los auditores externos PriceWaterhouseCoopers.
El reporte de auditores externos muestra ciertas diferencias en cuanto a ta forma de
presentacién con respecto a los informes internos debido a las agrupaciones de

cuentas contables; sin embargo, los resultados finales se muestran iguales.

Me permito informar que todas las disposiciones de la Junta General como del

Directorio, si las hubo, fueron cumplidas fielmente.

Las cuentas de Balance al 31 de diciembre de 2008 se presentan de la siguiente

forma:

ACTIVO PASIVO

Caja y Bancos 97,277 Cuentas por Pagar

Cuentas por Cobrar Proveedores 9,611
Clientes (neto) 733,836 Compaiias relacionadas 385,202
Compaihias relacionadas 14,257 Impuestos 60,566
Otros 81,086 Otros 42,539

inventarios 829,109 Pasivos acumulados 359,423

Total Activo Corriente 1,755,565 Total Pasivo Corriente 857,341

Activos fijos (neto) 64,043 Pasivos a largo plazo 61,100

Otros Activos 13,968 Patrimonio 915,135

Total Pasivo y
Total Activo =========> § 1,833,576 Patrimonio =========>  § 1,833,576

Los saldos de las cuentas patrimoniales al cierre del afio 2008 son las siguientes:

Capital Suscrito y Pagado 100,000
Reservas Legal 28,669
Reserva Facultativa 19,764
Utilidades Retenidas 324,998
Utilidades del Ejercicio 441,704
Total Patrimonio =========> Us s 915,135

Dejo constancia ante la Junta General Ordinaria Universal del esfuerzo realizado para

el cumplimiento de los objetivos del afio 2008.
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HEMPEL (ECUADOR) S.A. PBX: (593 4) 2279222
Cdia. La Garzota Av. de las Américas (539 9) 4108200
Mz. 129 S.12 FAX: (693 4) 2279755

P.O. Box 09-01-9036 (593 9) 4108300
Guayaquil - Ecuador Maii: sales@ec.hempel.com

Esperamos que el afno 2009 sea un bueno afio para HEMPEL (ECUADOR) S.A. a pesar

de la crisis mundial a la que nos estamos enfrentado.

Ante la Junta General de Accionistas dejo a consideracion este informe para que a su
vez haga su pronunciamiento, en especial con lo relacionado a los resuitados

econdémicos del ejercicio 2008.

Muy atentamente,

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

Gerente General

Guayaquil, Abril 17 de 2009
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