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Senores Accionistas de

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

i
En cumplimiento de las leyes y estatutos presento ante ustedes el informe anual sobre
el desenvolvimiento de la Compania durante el ano 2018.

|

Entorno Econdmico.- ‘

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuidor se desacelero: fue de un
1,3% en el primer semestre y se proyecté un 1,0% par:!:x el afio completo, frente a un
2,4% en 2017. Esto ocurre en buena medida como efecto de la consolidacion fiscal en
curso, que se tradujo en una disminucién del gasto publico en capital hasta lograr
una reduccion del 2,3% del gasto total del sector publico no financierol. Sin el fuerte
estimulo fiscal de 2017, la actividad econdémica se desaceleré como consecuencia de
una contraccion moderada de la produccion petrolera (-3,1%), un contexto
internacional adverso, con mayor volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte
de la Reserva Federal de los Estados Unidos, un riesgo pais que aumenté casi 200
puntos a partir de marzo y un tipo de cambio real que no logré depreciarse. Durante el
primer semestre, la formacion bruta de capital fijo se expandi6 levemente (3,2%), a
una tasa menor que la registrada en 2017 (3,3%), al igil.lal que las exportaciones (que
crecieron un 0,8%, en comparaciéon con un 1,1% en 2017). Esto no se reflejé en el
mercado laboral ni en la inflacién: el desempleo permanecié bajo, con una leve
disminucion, y los precios al consumidor comenzaron a salir del periodo deflacionario.

El aumento del precio del petrédleo, el bajo dinamismo de la economia y las medidas de
remision tributaria —dirigidas a condonar multas e in#,erescs para estimular el pago
de impuestos atrasados— se plasmaron en el desempenio de los ingresos fiscales: los
ingresos petroleros aumentaron un 24,5% y los correspondientes al impuesto a la
renta un 10,2%, pero los provenientes del IVA cayeron un 0,7%. El gasto total
ejecutado disminuyé un 2,3% como consecuencia de una reduccion del 20,3% de los
gastos de capital, que contrarresté el aumento del 6,4‘3@ del gasto corriente, inducido
por el mayor gasto en intereses y compras de derivaclosii. Como resultado, el superavit
primario del sector puiblico no financiero alcanzé un 0,4% del PIB (en comparacion con
un déficit del 1,3% en 2017), al mismo tiempo que se registré un déficit global del
1,6% del PIB (frente a uno del 3,3% en 2017). ‘

La inflacién de precios al consumidor tuvo un punto de inflexién en mayo, de modo
que se revirtié la tendencia decreciente de los tiltimos tres afios. Como resultado, el
indice de precios al consumidor anoté en septiembre una variaciéon anual del 0,29%,
con lo que concluyé una deflacién de 11 meses. La inflacién acumulada entre enero y
octubre es del 0,42%. :

El salario basico unificado aumenté un 2,3% en términltss reales. El indice registro en
septiembre una variacion anual del 5,87%. '

Dentro de su estabilidad, la tasa de desempleo urbano abierto de 2018 fue menor que
la de 2017: el promedio de los tres primeros trimestres @el ano pasé del 5,0% en 2017
al 4,8% en 2018. En el mismo sentido, la tasa de empleg adecuado aumenté del 48,3%
al 48,8% al comparar los valores promedios de los tres primeros trimestres.
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Para 2019 se espera una leve reduccion del crecimie ,9%]), basicamente debido a
una renovada presion en contra del impulso fiscal, como consecuencia del fin del
efecto de la remision tributaria, un precio mas bajo y velatil del petréleo, las renovadas
transferencias de recursos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) (1,1%
del PIB) y las contenidas en la Ley Organica parae‘la Planificacion Integral de la
Circunscripcién Territorial Especial Amazénica (0,2% fel PIB)2. Dos factores podrian
mitigar, al menos parcialmente, este fenémeno: primerl , un aumento de la produccién
de Petroecuador, que podria llegar hasta un 10% de SLT generacion de barriles diarios,
como resultado de la produccion proveniente de los cTampos Ishpingo, Tambococha y
Tiputini (ITT), en 2019, pero en fechas inciertas; segundo, una inversion privada en
hidrocarburos de 1.000 millones de doélares, mediante una licitacién dentro de los
campos que se adjudicara en marzo, y cinco grandes proyectos mineros por un total
de 6.808 millones de délares, de los que, sin embargo, es dificil proyectar qué
proporcién se gastara durante 2019. Finalmente, los Fncentivos aprobados en la Ley
Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, aunque parciales, pnjﬁan ayudar a una reactivacién

en los distintos sectores de la economia.
1] Balance preliminar de las economias de América Latina y el Caribe » 2018 - CEPAL

Hechos Relevantes.-

Durante el periodo comercial del afio 2018 , la situacion comercial empeoré con
relacion a los dos tultimos afios debido a que la recesién econodmica en el pais se
incrementd debido a los bajos precios del petréleo, la inmensa deuda externa y
también problemas politicos relacionados con corrupcién que incrementaron la
incertidumbre en los sectores comerciales e industriales en general. El nuevo gobierno
se hizo cargo y no hubo nuevos proyectos ni tampoco proyectos de mantenimiento de
las instalaciones ya establecidas como son las Refinerias, estaciones de
almacenamiento y transporte, asi como en los campos petroliferos con una casi nula
inversion, todo esto a causa del déficit fiscal y a la minima inversion

Debido a esto, es decir a la deuda externa y al haber menos ingresos para el Estado,
otros segmentos como el eléctrico también se vieron en dificultades debido a la falta de
liquidez lo que causé la paralizacion o retraso de las obras en curso y en proceso que
influyo directamente en nuestras ventas.

Adicionalmente, el empresa tuvo muchos cambios en la estructura de operacién que
influyeron también en la comercializacién ya que se endurecieron las politicas de
crédito al hacerse un mayor y mas profundo control en el analisis de crédito de los
clientes, se redujo el tiempo méaximo de crédito y hubo mas control en los voliimenes
de crédito a otorgar en cada caso. Esto influy6 también en la reduccién de las ventas
va que en el Ecuador se pondera mucho el crédito y nuestros competidores otorgan
mas crédito y mas plazo de los que la politica de Hempel permite.

No hubo proyectos de gran relevancia que podamos mencionar durante el 2018, nos
mantuvimos Unicamente con los clientes y ventas periddicas a clientes regulares como
la Armada del Ecuador para el mantenimiento durante los diqueados y también para
su mantenimiento a bordo, igualmente se proveyo Instituto Oceanogréafico de la
Armada del Ecuador y al Comando de Guardacostas asimismo para el mantenimiento
a bordo de sus embarcaciones.
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Hubo poca actividad en Petroecuador y algunos| proyectos que iniciaron en
Petroamazonas con quien hemos comenzado a entrar con mayor presencia desde que
se obtuvo la calificacién como proveedor en dicha Empresa.

Por otro lado, también se manejaron contratos de gprovisionamiento directo a EP
Petroecuador para el mantenimiento de sus instalaciones y bienes asi como a la
Superintendencia del Terminal petrolero de Balao quien todos los afos realiza una
adquisicion grande de productos para el mantenimiento de sus embarcaciones y
equipos y facilidades.

La industria pesquera tuvo un mal afio en general durante este periodo debido a que
durante a que el precio del attin y la captura de la especie no fueron buenos y cuando
esto sucedo se reducen también las inversiones en mantenimiento de las
embarcaciones y las plantas de procesamiento de pescado, camarén, harina de
pescado, etc. , lo que a su vez ocasiona la baja demanda de pinturas para estas
tareas.

Las ventas a la empresa Negocios Industriales Real S. A. se redujeron ostensiblemente
causando un impacto importante en nuestros resultados, no pudimos recuperar la
confianza de este importante cliente desde que hubo un reclamo técnico, a pesar que
el mismo fue atendido apropiadamente y en su momento.

En general Hempel Ecuador no tuvo un buen afo comercial ya que no se cumplié con
las metas de ventas programadas tanto en litros comg en monetario, lo que dio como
consecuencia un resultado negativo para la empresa.

Resultados obtenidos.-

Para el afio 2018 las ventas a clientes se ubicaron en|230.690 litros siendo este un -
46% por debajo del presupuestado y -43% menos comparado con el afio anterior. En
términos monetarios, las ventas de igual forma estuvieron un -46% y -34% por debajo
del presupuesto y afio anterior.

Hempel (Ecuador) S.A. para este ejercicic tuvo una utilidad de USD $51.498
(resultado después de impuestos).

Situacién Financiera.-

Los Estados Financieros presentados muestran la situacién real al cierre del afio
2018, los mismo que son extraidos de los sistemas contables y avalados por el informe
de los auditores externos PriceWaterhouseCoopers.

El reporte de auditores externos muestra ciertas diferencias en cuanto a la forma de
presentacidén con respecto a los informes internos ‘Fiebido a las agrupaciones de
cuentas contables; sin embargo, los resultados finales s“.e muestran iguales.



HEMPEL

Me permito informar que todas las disposiciones de la Junta General como del
Directorio, si las hubo, fueron cumplidas fielmente.

|
Las cuentas de Balance al 31 de diciembre de 2018 se presentan de la siguiente

forma:

ACTIVO PASIVO
Caja y Bancos 696.112 Cuentas por Pagar
Cuentas por Cobrar Proveedores 20.345
Clientes (neto) 436.177 Companias relacionadas 165.387
Companias relacionadas 299.516 Otros cuentas por pagar 418,282
Impuesto a la Renta por
Impuestos 22.612 Pagar 139.418
Otros 8.378 Otros impuestos por pagar 45.857
Inventarios (neto) 383.837 Beneficios Sociales 54.292
Otros Activos corrientes 12.631 Participacién a trabajadores 38.550
Total Activo Corriente 1.859.263 Total Pasivo!Corriente 882.131
Activos fijos e |
Intangibles(neto) 56.541 Pasivos a largo plazo 230.841
Otros Activos 12.109 Patrimonio | 814.941
Total Pasivo y
Total Activo ========= $ 1.927.913 Patrimonio > $ 1,927,913

Los saldos de las cuentas patrimoniales al cierre del afio 2018 son las siguientes:

Capital Suscrito y Pagado 100.000
Reservas Legal 64.839
Reserva Facultativa 19.764
Utilidades Retenidas 578.839
Utilidades (Pérdidas) del Ejercicio 51.499
Total Patrimonio ======= $ 814.941

Dejo constancia ante la Junta General Ordinaria Universal del esfuerzo realizado, y
esperamos que el afio 2019 sea un mejor afio para HEMPEL (ECUADOR) S.A.

Ante la Junta General de Accionistas dejo a consideracion este informe sobre los
resultados econémicos del ejercicio 2018 para su correspondiente pronunciamiento.
|

Muy atentamente, !

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

Guayaquil, Septiembre de 2019

Gerente Geheral




