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Sefiores Accionistas de

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

En cumplimiento de las leyes y estatutos presento ante ustedes el informe anual sobre el
desenvolvimiento de la Compafiia durante el afio 2015.

Entorno Econémico.-

El pais se enfrenté a importantes retos y ajustes en 2015, debido a la caida del precio del
petréleo y a su efecto en los ingresos fiscales y en la cuenta corriente de la balanza de pagos.
En consecuencia, el presupuesto del Estado se recortd un 6,1%, con un enfoque en la
reduccién de los gastos de inversion. Se espera que el afio cierre con un crecimiento del PIB
del 0,4% (frente a un 3,7% en 2014), sostenido por el gasto del consumo, tanto del gobierno
como de los hogares. Ademas, la apreciaciéon del ddlar frente a las monedas de los socios
comerciales y competidores internacionales disminuyd la competitividad de las exportaciones
no petroleras y aumento la presién sobre la cuenta corriente. No obstante las salvaguardias
implementadas, esta habria acumulado un déficit de alrededor del 2,5% del PIB durante el
afo, en comparacién con el 0,6% en 2014,

A finales de 2015, la inflacién anual alcanzé el 3,38%. El gobierno ecuatoriano prevé una
inflacién por encima de 3% para 2016 en medio de problemas econémicos por la abrupta caida
de los precios del crudo, su principal producto de exportacion, y la apreciacion del dolar

El déficit fiscal se reflejo en un aumento de la deuda publica agregada del sector publico, que
alcanzo el 32,7% del PIB a finales de octubre de 2015, 2,8 puntos porcentuales por encima del
nivel registrado en diciembre de 2014. Este aumento se debe al alza de la deuda externa,
debido a la colocacién de bonos internacionales por un valor total de 1.500 millones de
dolares. Por su parte, las reservas internacionales a noviembre cayeron un 42,8% interanual y,
a finales de ese mes, se situaron en 3.354,3 millones de ddlares, equivalente al 3,2% del PIB.

En octubre se aprobé la Ley Organica de Incentivos para las Asociaciones Publico-Privadas. Su
proposito principal es atraer una mayor inversion extranjera directa en proyectos prioritarios
como la infraestructura vial, portuaria y aérea, incluso a través de diferentes incentivos
tributarios. El tipo de cambio efectivo real continué su tendencia a la baja durante 2015,
registrando una caida del 6,9% en los 12 meses transcurridos hasta octubre. No obstante, la
salvaguardia general por balanza de pagos ayudd a mitigar la presién de las importaciones, lo
que contribuyd a una caida de las mismas del 17,9% en términos de valor durante el periodo
comprendido entre enero y septiembre de 2015, en comparacién con el mismo periodo de
2014. Se registr6 una reduccion tanto de los precios como de los volimenes importados en los
segmentos de bienes de consumo, materias primas y bienes de capital. Solo en el segmento de
combustibles y lubricantes se observé un aumento del volumen importado, debido a la
prolongada fase de rehabilitacion de la refineria Esmeraldas.
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El PIB registré un crecimiento negativo durante los dos primeros trimestres de 2015 en
términos intertrimestrales. No obstante, en comparacién con el afio anterior, el PIB del primer
semestre crecié un 2,1%, impulsado por el consumo publico y privado, que crecieron un 5,1%y
3,5%, respectivamente. Por su parte, la formacion bruta de capital fijo solo registré un
incremento del 0,9%. Los recortes de las inversiones publicas empezaron a notarse mds en el
crecimiento intertrimestral, con tasas de crecimiento de la formacién bruta de capital fijo del -
2,1% en el primer trimestre y del -1,4% en el segundo. Las exportaciones netas disminuyeron
un 8,8% en el primer trimestre y un 2,8% en segundo.

Después de un auge a mediados de afio, como consecuencia de las sobretasas de importacion
que se introdujeron en marzo, la inflacion de los precios al consumidor volvié a niveles mas
moderados y la tasa acumulada en 12 meses a octubre fue del 3,5%. A su vez, la tasa de
desempleo nacional urbano aumentod al 5,5% en septiembre, en comparacién con el 4,7%
anotado durante el mismo mes de 2014. Si bien esta alza se explica mds bien por un aumento
de la poblacién econdmicamente activa, que pasé del 62,3% al 65,3%, se observa también un
aumento relativo del empleo inadecuado, del 37,3% al 39,4%, y una caida del empleo
adecuado, del 57,6% al 54,4%. El Salario Basico Unificado registré un alza nominal del 4,1% en
2015, es decir que se estancod en términos reales, después de un crecimiento real del 3,2%
durante 2014.

Para 2016 se espera un leve crecimiento, debido a los efectos del bajo precio de petréleo y la
fuerte reduccién del gasto publico. El presupuesto para 2016 se ajusta a la nueva realidad del
bajo precio del petréieo y, en comparacién con el presupuesto original de 2015, la inversion
publica se reduce un 28,7% vy los subsidios un 46,5%, si bien se mantienen los gastos en
personal. En consecuencia, el gobierno espera que el déficit del gobierno central disminuya al
2,4%. A esto se suman los riesgos naturales del fenémeno climatico de El Nifio y de una
erupcion del volcan Cotopanxi.

1] Balance preliminar de las economias de América Latina y el Caribe « 2015 - CEPAL
Hechos Relevantes.-

En el contexto del ejercicio comercial, durante el 2015 la situacién fue dificil debido a la caida
de los precios del petréleo lo que complicé el panorama general de la economia en el pais, en
particular en el sector petrolero donde las inversiones se paralizaron, no hubo nuevos
proyectos y los mantenimientos de las instalaciones se redujeron al minimo ocasionando una
caida en las ventas de este segmento y con proyecciones negativas a futuro.

Otros segmentos como el eléctrico también se vieron en dificultades debido a la falta de
liquidez lo que causé la paralizacion o retraso de las obras planificadas y en proceso.

Por otro lado, también se dieron dificultades de cobro a empresas del estado y a empresas y
contratistas del estado que no percibian sus pagos por parte de éste por lo que a su vez no
pagaban a sus proveedores.

Los proyectos mas importantes que se dieron y se pudieron proveer fueron el del
mantenimiento de tanques en la Refineria Esmeraldas por parte de Plameri S. A., el
aprovisionamiento de pinturas para el Proyecto Hidroeléctrico Coca-Codo-Sinclair a cargo de la
compafiia china Sinohydro que continué en su ejecucion, el aprovisionamiento para el
mantenimiento de tanques de almacenamiento de crudo en Lago Agrio por parte de la
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Compaiiia Nipsa, el mantenimiento de tanques y tuberias ejecutado por la compafiia
Petrocompany, también se hicieron mantenimientos en diversos frentes de trabajo dentro de
la Refineria Esmeraldas por parte de las Empresas: Jvseimec Ingeniera, Sesmo S. A,
Biocentricsol Cia. Ltda. y otras.

En el segmento Marino, se pudo proveer a las unidades de la Armada del Ecuador para el
manteamiento de la Obra viva de las embarcaciones mediante el “Contrato de Mantenimiento
de las Unidades Navales de la Armada del Ecuador durante el 2015”; adicionalmente se
realizaron otros contratos de aprovisionamiento de pinturas para el mantenimiento a bordo
de las embarcaciones, también para el mantenimiento de boyas de sefializacion de la costa
ecuatoriana y las embarcaciones a cargo de Inocar {Instituto Oceanografico de la Armada del
Ecuador).

Es segmento pesquero fue duramente golpeado por la caida de los precios del atun y la falta
de captura debido a las condiciones climaticas; sin embargo, se pudo recuperar como cliente a
la empresa Negocios Industriales Real (NIRSA) que es la empresa pesquera mas grande del
pais, con lo cual se pudo equiparar la caida de ventas en otras areas y en el mismo segmento
pesquero.

Otras empresas de pesca fueron atendidas durante el periodo del 2015, pero en menor
intensidad debido a la crisis del segmento lo que ocasiond la falta de pago por lo que los
créditos fueron restringidos y ocasiond la pérdida de ventas en algunos casos.

Debido a la carencia de recursos del Estado, se orientd la atencion a la Empresa privada a fin
de tratar de equilibrar los resultados del ejercicio del afio, en ese contexto se pudo conseguir
el aprovisionamiento de pinturas para el proyecto hidroeléctrico Hidroalto ejecutado para la
empresa del mismo nombre, parte del Grupo Megamaxi.

Otros segmentos de infraestructura y de marina fueron atendidos en condiciones diversas
debido a la inestabilidad del mercado y las condiciones comerciales por lo que hubo que
emplear nuevos recursos y ser creativos en la comercializacién y servicio a los clientes
dependiendo de cada condicion y situacion.

Resultados obtenidos.-

Para el afio 2015 las ventas a clientes se ubicaron en 398,074 litros siendo este un -4% por
debajo del presupuestado y un 29% superior al afio anterior. En términos monetarios, las
ventas fueron -21% vy 1% que el presupuesto y el afio anterior respectivamente.

La Utilidad Neta del ejercicio fue USD $234,829 ubicandose en un 49% mas con respecto al
presupuesto.

Situacion Financiera.-

Los Estados Financieros presentados muestran la situacion real al cierre del afio 2015, los
mismo que son extraidos de los sistemas contables y avalados por el informe de los auditores
externos PriceWaterhouseCoopers.

El reporte de auditores externos muestra ciertas diferencias en cuanto a la forma de
presentacion con respecto a los informes internos debido a las agrupaciones de cuentas
contables; sin embargo, los resultados finales se muestran iguales.



Me permito informar que todas las disposiciones de la Junta
hubo, fueron cumplidas fielmente.
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Las cuentas de Balance al 31 de diciembre de 2015 se presentan de la siguiente forma:

ACTIVO
Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar
Clientes (neto)
Compafiias relacionadas
Impuestos
Otros
Inventarios (neto)
Gastos pagados x anticipado
Total Activo Corriente
Activos fijos e Intangibles(neto)
Otros Activos

Total Activo ========= $

77,477

1,591,931
9,477
93,989
40,000
1,125,718
75,518
3,014,110
310,280
13,747

3,338,137

PASIVO

Cuentas por Pagar
Proveedores 25,062
Compafiias relacionadas 1,662,534
Otros Impuestos 79,542
Impuesto a la Renta por Pagar 152,988
Otras cuentas por pagar 129,772
Beneficios Sociales 127,586

Total Pasivo Corriente 2,177,484

Pasivos a largo plazo 322,171

Patrimonio 838,482

Total Pasivo y

Patrimonio======= $ 3,338,137

Los saldos de las cuentas patrimoniales al cierre del afio 2015 son las siguientes:

Capital Suscrito y Pagado

Reservas Legal
Reserva Facultativa

Utilidades Retenidas

Utilidades del Ejercicio

Total Patrimonia ====

100,000
64,839
19,764

419,050
234,829
$838,482

Dejo constancia ante la Junta General Ordinaria Universal del esfuerzo realizado, a pesar de
haber sido un afio dificil debido a los factores econdmicos afectaron las operaciones;
esperamos que el afio 2016 sea un mejor afio para HEMPEL (ECUADOR) S.A.

Ante la Junta General de Accionistas dejo a consideracion este informe sobre los resultados
econdmicos del ejercicio 2015 para su correspondiente pronunciamiento.

Muy atentamente,

HEMPEL (ECUADDR} S.A.

Ing. Manjﬂel Metz eén
Gerente Genetal

Guayaquil, Septiembre 30 de 2016



