Sefiores Accionistas de

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

En cumplimiento de las leyes y estatutos presento ante ustedes el informe anual sobre el

desenvolvimiento de la Compafiia durante el afio 2014.

Entorno Econdmico.-

En 2014, se mantuvo la desaceleracion de la actividad econdmica en el Ecuador, con un
incremento del PIB del 4% (frente a un 4,5% en 2013 y un 5,2% en 2012), como consecuencia
del menor crecimiento de la inversién y del consumo privado, asi como del menor dinamismo
del consumo publico. Por su parte, el aumento del volumen exportado, debido al repunte de la
produccion de petrdleo y, en mayor medida, del banano, el cacao y el camardn, contrarrestd
esta tendencia. Para 2015, las autoridades econédmicas estiman una inflacién del 3,9% y un
precio promedio del petrdleo de 79,7 ddlares por barril a efectos del presupuesto general del
Estado. La CEPAL estima un crecimiento del PIB para 2015 en torno al 3,8%.

En 2014, la politica fiscal mantuvo un caracter menos expansivo que en afios anteriores. De
acuerdo a los datos disponibles del periodo comprendido entre enero y julio y con relacion a
igual periodo del afio anterior, el gasto del gobierno central crecio un 4%, frente a un alza del
17,1% en el mismao periodo de 2013 con relacién a 2012. La reduccién de la expansién del
gasto responde al menor ascenso del gasto corriente (3,1%) y al estancamiento del gasto de
capital en inversién fija (-0,2%). A su vez, los ingresos corrientes subieron un 0,4% en igual
periodo, como reflejo de la continuada caida de los ingresos petroleros y la pérdida de
dinamismo de los ingresos no petroleros. En consecuencia, el déficit global del gobierno
central se amplié desde 846,6 millones de ddlares en el acumulado de enero a julio de 2013
hasta 1.314,6 millones de dodlares en igual periodo de 2014. En lo referente al sector publico no
financiero, en el primer semestre del afio y con relacién a igual periodo de 2013, los ingresos
corrientes se incrementaron un 7,9%, como resultado principalmente del crecimiento del
superavit operacional de las empresas publicas no financieras (53,3%). Por su parte, el gasto
total aumentd un 5,6%, impulsado por el repunte del gasto de capital en formacién bruta de
capital fijo, dado que el gasto corriente solamente se acrecenté un 1,1%.

En lo relacionado con otras politicas, las negociaciones con la Unidn Europea siguieron

vigentes durante 2014 y se logré un acuerdo que tendrd que ser ratificado por los parlamentos

antes de entrar plenamente en vigor, en un contexto en que el actual acuerdo en el




marco del sistema de preferencias arancelarias vence el 31 de diciembre de 2014.
Adicionalmente, en septiembre se aprobd el Cédigo Organico Monetario y Financiero, que
establece, entre otras cosas, la implementacidn del dinero electrénico.

Entre enero y septiembre de 2014, las exportaciones crecieron un 7,5% con relacion a igual
periodo de 2013, impulsadas por aumentos significativos de las exportaciones de camarén
(57,5%) y cacao y elaborados (43,5%), a pesar del estancamiento de las exportaciones
petroleras (-0,1%), debido esencialmente a la caida de las exportaciones de derivados de
petréleo (-59,7%), ya que las exportaciones de petréleo crudo subieron un 2,9%. Las
importaciones de bienes mostraron una contraccion del 0,4% en esos meses con respecto al
mismo periodo de 2013. Exceptuando las compras al exterior de combustibles y derivados, que
registraron un alza del 6,3%, la caida de las importaciones fue generalizada en las demas
categorias: las importaciones de bienes de consumo disminuyeron un 0,7%, las de materias
primas un 0,2% vy las de bienes de capital un 5,8%. De esta forma, el saldo de la balanza
comercial alcanzé un superavit de 502,3 millones de ddlares, en contraste con el déficit de
987,9 millones de ddlares correspondiente al mismo periodo de 2013.

En el primer semestre de 2014, el PIB crecié un 4%, como resultado de una fuerte
desaceleracién del consumo publico, que subié un 0,2% con respecto al primer semestre de
2013 (8,1% en el primer semestre de 2013 con relacion a igual periodo del afio anterior), y de
la inversién, que aumenté un 2,9%, (14,4% en el primer semestre de 2013 en comparacién con
igual periodo de 2012), en tanto que las exportaciones de bienes y servicios en términos reales
se incrementaron un 7,4% en igual periodo. Por su parte, las importaciones de bienes y
servicios se acrecentaron solo un 1,5% (8,5% en el primer semestre de 2013), como
consecuencia de la desaceleracion de la demanda interna.

La tasa de inflacion acumulada en 12 meses hasta septiem'bre de 2014 fue del 4,2%, lo que
supone un incremento con relacién a la inflacidn interanual observada en igual periodo de
2013 (1,7%), como resultado del mayor crecimiento de los precios de los alimentos (5,7%). A
su vez, la tasa media de desempleo urbano entre enero y septiembre de 2014 se situd en el
5,3%, lo que representa una subida con relacién al 4,7% registrado en igual periodo de 2013.
En enero de 2014, se produjo un alza del Salario Basico Unificado, de 318 a 340 ddlares. En
promedio mensual, durante los primeros nueve meses de 2014 el Salario Bésico Unificado se
acrecenté un 3,2% en términos reales con relacién a igual periodo de 2013, en comparacion

con un aumento medio del 6,1% en 2013.[1]

1] Balance preliminar de las economias de América Latina y el Caribe = 2014 - CEPAL




Hechos Relevantes.-

En relacién al area comercial, durante el 2014 la situacion fue complicada debido a la
restriccion a las impartaciones dispuesta por el Gobierno Nacional, lo que provocd una caida
drastica en las ventas debido a la falta de productos. En ocasiones se pudo suplir la demanda
mediante la utilizacién de alternativas de pintura viables para la protecciéon de bienes, sean
estas instalaciones petroleras, proyectos de infraestructura, embarcaciones, etc., pero
definitivamente no se pudo cubrir toda la demanda y no se pudo cumplir con lo proyectado
para el afio 2014.

Entre los proyectos mas importantes que se dieron y se pudieron atender fueron el del
mantenimiento de tanques en la Refineria Esmeraldas por parte de Plameri S. A, el
aprovisionamiento de pinturas para el Proyecto Hidroeléctrico Coca-Codo-Sinclair a cargo de la
compafia china Sinohydro, el aprovisionamiento para el mantenimiento de tanques en la
Refineria Shushufindi por parte de la Compaiiia Nipsa, también se hicieron mantenimientos en
diversos frentes de trabajo dentro de la Refineria Esmeraldas por parte de las Empresas Sulzer
Chemptec S. A., Sesmo S. A., Biocentricsol Cia. Ltda.

En el segmento Marino, lo mds destacable fueron el “Contrato de Mantenimiento de las
Unidades Navales de la Armada del Ecuador durante el 2014”, el contrato para el
aprovisionamiento para el mantenimiento de boyas de sefializacién de la costa ecuatoriana y
las embarcaciones a cargo de Inocar (Instituto Oceanografico de la Armada del Ecuador) y la
provision de productos de mantenimiento a bordo para la Direcciéon General de la Marina del
Ecuador

Igualmente, se proveyé de toda la pintura para la construccion de 4 nuevas monoboyas para la
Superintendencia del Terminal Petrolero de Balao, dicha construccion estuvo a cargo de
Astinave.

A pesar de la situacion arriba descrita, es importante también el resaltar que se pudo atender
y mantener importantes clientes del sector marino, particularmente el pesquero como son las
empresas como el Grupo Tomald, Pesquera Jadran, Matarosa, Pesquera Ugavi, Uniocean,
Pesquera Polar, etc.

Otro importante segmento que forma parte de la cartera de clientes es el comprendido por los

Armadores de turismo que operan en las Islas Galdapagos a quienes se atendid también lo

mejor posible dentro de las posibilidades y recursos.




Resultados obtenidos.-

Para el afio 2014 las ventas a clientes se ubicaron en 303,038 litros siendo este un -26% por
debajo del presupuestado y el al afio anterior. En términos monetarios, las ventas fueron -28%

y -31% que el presupuesto y el afio anterior respectivamente.

La Utilidad Neta del ejercicio fue USD $4,844 ubicdndose en un -99% con respecto al

presupuesto y el ejercicio anterior.

Situacién Financiera.-

Los Estados Financieros presentados muestran la situacién real al cierre del afio 2014, los
mismo que son extraidos de los sistemas contables y avalados por el informe de los auditores
externos PriceWaterhouseCoaopers.

El reporte de auditores externos muestra ciertas diferencias en cuanto a la forma de
presentacion con respecto a los informes internos debido a las agrupaciones de cuentas
contables; sin embargo, los resultados finales se muestran iguales.

Me permito informar que todas las disposiciones de la Junta General como del Directorio, si las

hubo, fueron cumplidas fielmente.

Las cuentas de Balance al 31 de diciembre de 2014 se presentan de la siguiente forma:

ACTIVO PASIVO

Caja y Bancos 245,405 Cuentas por Pagar

Cuentas por Cobrar Proveedores 31,817
Clientes (neto) 1,159,696 Compaifiias relacionadas 2,278,861
Compaiifas relacionadas 5,988 Otros Impuestos 94,234
Impuestos 122,187 Impuesto a la Renta por Pagar 119,163
Otros 51,189 Otras cuentas por pagar 109,852

Inventarios (neto) 1,394,589 Beneficios Sociales 26,395

Gastos pagados x anticipado 86,150 Total Pasivo Corriente 2,660,321

Total Activo Corriente 3,065,204

Activos fijos (neto) 79,121 Pasivos a largo plazo 287,852

Otros Activos 407,501 Patrimonio 603,653

Total Pasivo y
Total Activo =========> $3,551,826 Patrimonio=======> $ 3,551,826




Los saldos de las cuentas patrimoniales al cierre del afio 2014 son las siguientes:

Capital Suscrito y Pagado 100,000
Reservas Legal 64,839
Reserva Facultativa 19,764
Utilidades Retenidas 414,206
Utilidades del Ejercicio 4,844
Total Patrimonio =========> $603,653

Dejo constancia ante la Junta General Ordinaria Universal del esfuerzo realizado, a pesar de
haber sido un afio dificil debido a la restriccién de importaciones; esperamos que el afio 2015

sea un mejor afio para HEMPEL (ECUADOR) S.A.

Ante la Junta General de Accionistas dejo a consideracion este informe sobre los resultados

economicos del ejercicio 2014 para su correspondiente pronunciamiento.

Muy atentamente,

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

Ing. Manug ".
Gerente Geners

Guayaquil, Mayo 25 de 2015




