Sefiores Accionistas de

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

En cumplimiento de las leyes y estatutos presento ante ustedes el informe anual sobre el

desenvolvimiento de la Compafiia durante el afio 2013.

Entorno Econdomico.-

En 2013 la actividad econdmica del Ecuador mantuvo la tendencia a la desaceleracion que se
observo en 2012 y crecid un 3,8%, en comparacién con una expansion del 5,0% en 2012 y del
7,4% en 2011. El menor dinamismo de la economia obedece a la desaceleracién del
crecimiento del consumo, tanto publico como privado, asi como al menor aumento del gasto
publico respecto del registrado en 2012. No obstante, el consumo y la inversion publica fueron
los componentes que mas contribuyeron al desempefio de la economia en 2013, ya que la
demanda externa mantuvo un bajo crecimiento. En este contexto, aumentaron el déficit fiscal
y el déficit en la cuenta corriente de la balanza de pagos, y disminuyd la inflacién. Las
perspectivas para 2014 apuntan a un crecimiento moderado de la economia, impulsado por el
dinamismo de la demanda interna. Las autoridades estiman para ese afio un crecimiento que
se ubicard entre el 4,5% y el 5%, una tasa de inflacién del 3,2%, un déficit del gobierno general

del 5% del PIB y un aumento de la deuda publica, que llegaria al 31,2% del PIB.

En 2013 la politica fiscal mantuvo su trayectoria expansiva, aunque a tasas menores que las
verificadas en afios anteriores. Entre enero y julio de 2013, el gasto total del gobierno central
anoté un incremento del 14,2% respecto de igual periodo del afio anterior. El gasto corriente
aumento un 16,5% en términos nominales, impulsado por alzas en el gasto de compras de
bienes y servicios (26,3%), el pago de intereses (44,9%) y el pago de sueldos (8,5%). El gasto de
capital aumenté un 11,2% en ese mismo periodo, si bien el aumento de la inversion fija fue
mavyor (21,4%). Por su parte, los ingresos disminuyeron un 1,9%, debido a la caida de los
ingresos petroleros, que fue del 34,7%, ya que los ingresos no petroleros crecieron un 16,1%.
Entre estos Ultimos, los ingresos tributarios se expandieron un 13,6% vy los no tributarios, un
37,8%. Como consecuencia, en el periodo analizado el resultado del gobierno central exhibié
un déficit, en contraste con el superavit registrado en igual periodo de 2012.

Debido a lo anterior, la deuda publica total del sector publico no financiero mantuvo su

tendencia al alza y en septiembre de 2013 llegé al 23,6% del PIB (en comparacién con el 22,2%
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del PIB en diciembre de 2012). Dentro de ese total, la deuda interna fue equivalente al 9,7%
de! PIB (frente al 9,3% a fines de 2012) y la deuda externa, al 13,9% del PIB (frente al 12,9% a
fines de 2012).

El aumento de la deuda publica externa obedece principalmente al incremento de la deuda
con instituciones de China, que a septiembre de 2013 sumaba alrededor de 4.500 millones de
délares. Por su parte, las reservas nacionales de libre disponibilidad aumentaron a lo largo del
afio, alcanzando en octubre de 2013 un monto de 4.206 millones de dolares (frente a 2.483
millones de ddlares en diciembre de 2012).

En lo referente a la politica monetaria, a lo largo de 2013 el banco central mantuvo constantes
las tasas de interés de referencia (activas, pasivas y maxima convencional), asi como las tasas
activas maximas para todos los segmentos de crédito. El crédito otorgado por el sistema
financiero privado crecio un 6,7% en 12 meses a septiembre de 2013, frente a un crecimiento
de un 10,6% en 12 meses a diciembre de 2012 y un 18,5% en 12 meses a diciembre de 2011.
Por su parte, los préstamos para la vivienda otorgados por el Banco del Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social (BIESS) se expandieron un 10,9% en 12 meses a octubre de 2013 vy los
préstamos quirografarios (aquellos que se otorgan contra pagarés, sin que figuren propiedades

como garantfa), un 11,7% en igual periodo.

En abril de 2013 el gobierno declaré sus intenciones de reanudar las negociaciones sobre un
acuerdo de comercio y de proteccidn de inversiones con la Unidn Europea. Por otro lado, en
junio el gobierno anuncié que renuncia al trato preferencial de las exportaciones del Ecuador a
los Estados Unidos en virtud de la Ley de Promocién Comercial Andina y Erradicacion de la
Droga (ATPDEA). Dentro de la region, en febrero de 2013 entré en vigor el acuerdo de
complementacidn econémica con Guatemala, que otorga el acceso mutuo sin aranceles a mas
de 600 productos de cada pais. También se anuncid que se negociaria el acceso al Mercado
Comun del Sur (MERCOSUR), después del cierre de un acuerdo con la Unidn Europea.

En agosto de 2013 el presidente decreté la liquidacion de los fideicomisos asociados a la
iniciativa Yasuni-ITT y anuncié que se explotaria el 1% de la reserva de petrdleo del Yasuni, en
un proceso que seria realizado por la empresa publica Petroamazonas.

Entre enero y septiembre de 2013, el valor de las exportaciones de bienes aumenté un 2,6%,
como resultado del incremento de [as exportaciones de productos primarios (6,5%), impulsado
por las ventas de camarén, que compenso con creces la disminucion de las exportaciones de

productos industriales (-11,1%). Por su parte, las importaciones aumentaron un 7,6% en igual

ebido a los crecimientos anotados en los rubros de bienes de consumo (0,1%),
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materias primas (9,8%), bienes de capital (4,9%) y combustibles y lubrificantes (14,7%). En
consecuencia, la balanza comercial anoté un déficit de 821 millones de ddlares en los tres
primeros trimestres del afio, frente a un superdvit de 114 millones de délares en igual periodo
de 2012. Al igual que en afios anteriores, las balanzas de servicios y de renta fueron
deficitarias. A su vez, en los seis primeros meses del afio, el superavit de la balanza en cuenta
corriente disminuyo, debido al déficit comercial y a la reduccién de las remesas de emigrantes,
desde 1.232 millones de ddlares en el primer semestre de 2012 a 1.169 millones de délares en

igual periodo de 2013.

En septiembre de 2013, la deuda externa fue equivalente al 19,9% del PIB, frente al 18,9% en
diciembre de 2012. Su aumento obedece esencialmente al incremento de la deuda externa
publica, de un 12,8% a un 13,9% del PIB entre esos dos periodos.

En el primer semestre de 2013 la actividad econémica aumentd un 3,5%, impulsada por los
sectores de la construccién (7,1%) y del transporte y comunicaciones (9,9%), a la vez que
anotaron caidas la industria manufacturera (-1,4%) y el sector de generacion eléctrica, agua y
gas (-2,8%). Por su parte, en el mismo periodo la demanda interna aumenté un 4,1%, en
respuesta al incremento del consumo, tanto publico (5,0%) como privado (4,3%), y de la
formacion bruta de capital fijo (5,3%). En términos reales, las exportaciones aumentaron un
0,7% y las importaciones, un 3,2%; en consecuencia, la contribucién de las exportaciones netas

al crecimiento fue negativa.

A lo largo de 2013 la inflacion mantuvo una tendencia sostenida a la baja, debido a que los
precios de los alimentos aumentaron menos que en 2012. En octubre de 2013 la inflacién
acumulada en 12 meses era del 2,0% (y la inflacién del grupo de alimentos, del 0,5%); en
diciembre de 2012, en cambio, la inflacion acumulada en 12 meses era del 4,2% (y la del grupo
de alimentos llegaba al 5,5%). Con el fin de combatir las actividades especulativas y limitar el
alza de los precios de los alimentos bdsicos, en febrero de 2013 el ejecutivo decretd la
implementacién de controles de precios para un grupo de 46 productos agropecuarios, tales
como frutas, verduras, carnes y huevos.

Como promedio de enero a septiembre de 2013, la tasa de desempleo urbano bajé al 4,7%
(frente a un 4,9% registrado en el mismo periodo de 2012), principalmente por una caida de la

tasa de participacién. En 2013, el salario bdsico aumentd un 8,9%, de 292 a 318 ddlares. [1]

La inflacién anual de diciembre de 2013 se ubico en 2.70%, porcentaje inferior al de igual mes

ang 2012 que fue de 4.16%. Por divisiones de consumo, 6 agrupaciones se ubicaron por
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sobre el promedio general, siendo los mayores porcentajes los de Bebidas Alcohdlicas, seguido

de Restaurantes y Hoteles, y, Educacién; las Comunicaciones registraron deflacién.

La inflacion acumulada de diciembre de 2013 fue inferior respecto a los porcentajes
registrados en similares periodos entre 2001 y 2012 (excepto2004). Por divisiones de
consumo, la mayor inflacion acumulada se ubicdé en Bebidas Alcohdlicas, Tabaco vy
Estupefacientes (7.90%), Restaurantes y Hoteles (6.35%), vy, Educacion (6.05%); las

Comunicaciones registraron deflacidon de -0.10%. [2)

La tasa anual de inflaciéon de Ecuador se desacelerd a 2,70% en el 2013 frente al 4,16%
registrado el afio previo. .

Los precios al consumidor en el dltimo mes del afio se ubicaron en 0,20%, frente al -0,19 % del
mismo mes de 2012, mientras que en noviembre de este afio fue del 0,39 %.

El indice registrado en el 2013 estd por debajo de la meta original de 3,93% fijada por el
Gobierno para el periodo.

Para 2014, se calcula que la inflacion sera del 3,2%, segun fuentes del gabierno, quien también

vaticind un crecimiento real del producto interno bruto (PIB) del 4,5% al 5,1%. 3]

1] Balance preliminar de las economias de América Latina y el Caribe » 2013 - CEPAL
2] Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) y Banco Central del Ecuador
3] El Universo, Martes 07 de Enero de 2013.
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Hechos Relevantes.-

En relacion al area comercial, durante el 2013, los proyectos mas importantes que se dieron
fueron el de la reparacién integral del Tanque No. 57 de capacidad de almacenamiento de
250.000 bbl de la Refineria Estatal La Libertad, el aprovisionamiento de pinturas para el
Proyecto Hidroeléctrico Coca-Codo-Sinclair a cargo de la compaiiia china Sinohydro y el
aprovisionamiento para diversos proyectos de construccidn e infraestructura a la Compafiia

Repuestos, fabricacién y transmision (Molemotor).

Adicionalmente, la Empresa Plameri subcontratada por Tesca Ingenieria del Ecuador comenzd
el mantenimiento de los tres primeros tanques de un total de diez y siete en un proceso de

tres afios para la puesta en marcha en la Refineria Estatal Esmeraldas.

En el segmento Marino, lo mas destacable fueron el “Contrato de Mantenimiento de las
Unidades Navales de la Armada del Ecuador durante el 2013”, el contrato para el
aprovisionamiento para el mantenimiento de boyas de sefalizacién de la costa ecuatoriana y
las embarcaciones a cargo de Inocar (Instituto Oceanografico de la Armada del Ecuador) y la

provisiéon de productos de mantenimiento a bordo para la Direccion General de la Marina.

Es importante también el resaltar el progreso e incremento de participacion del mercado de
pesca en donde su proveyd a varias importantes empresas como el Grupo Tomald, Pesquera
Jadran, Matarosa, Pesquera Ugavi, Uniocean, Pesquera Polar, etc., que constituye uno de los

pilares para el crecimiento de la Empresa.

Resultados obtenidos.-

Para el afio 2013 las ventas a clientes se ubicaron en 406,990 litros siendo este un 14% por
encima del presupuestado y 12% superior al afio anterior. En términos monetarios, las ventas

fueron 14% y 17% mas que el presupuesto y que el afio anterior respectivamente.

La Utilidad Neta del ejercicio fue USD $608,010 ubicandose en un 17% con respecto al

presupuesto y 40% mas que el ejercicio anterior.




Situacion Financiera.-

Los Estados Financieros presentados muestran la situacion real al cierre del afio 2013, los

mismo que son extraidos de los sistemas contables y avalados por el informe de los auditores

externos PriceWaterhouseCoopers.

El reporte de auditores externos muestra ciertas diferencias en cuanto a la forma de

presentacién con respecto a los informes internos debido a las agrupaciones de cuentas

contables; sin embargo, los resultados finales se muestran iguales.

Me permito informar que todas las disposiciones de la Junta General como del Directorio, si las

hubo, fueron cumplidas fielmente.

Las cuentas de Balance al 31 de diciembre de 2013 se presentan de la siguiente forma:

ACTIVO
Caja y Bancos 160,478
Cuentas por Cobrar
Clientes (neto) 1,317,515
Compafiias relacionadas 12,261
Impuestos 55,476
Otros 59,201
Inventarios (neto) 1,393,702
Gastos pagados x anticipado 16,862
Total Activo Corriente 3,014,865
Activos fijos (neto) 51,154
Otros Activos 13,747
Total Activo =========> $ 3,079,766

Los saldos de las cuentas patrimoniales al cierre del afio 2013 son las siguientes:

Capital Suscrito y Pagado

PASIVO

Cuentas por Pagar
Proveedores
Compafiias relacionadas
Otros Impuestos
Impuesto a la Renta por Pagar
Otras cuentas por pagar
Beneficios Sociales

Total Pasivo Corriente

Pasivos a largo plazo
Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

S=EDommoDm>

100,000
64,839

Reservas Legal
Reserva Facultativa

Utilidades Retenidas

Utilidades del Ejercicio

19,764

221,196

608,010

us$ 1,013,809

26,958
1,244,721
72,351
193,928
74,893
196,449
1,809,,300

256,657
1,013,809

$ 3,079,766
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Dejo constancia ante la Junta General Ordinaria Universal del esfuerzo realizado para el
cumplimiento de los objetivos del afio 2013 y esperamos que el afio 2014 sea un bueno afio

para HEMPEL (ECUADOR) S.A.

Ante la Junta General de Accionistas dejo a consideracion este informe sobre los resultados

economicos del ejercicio 2013 para su correspondiente pronunciamiento.

Muy atentamente,

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

Guayaquil, Junio 25 de 2014
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