Seflores Accionistas de

HEMPEL (ECUADOR) S.A. /

En cumplimiento de las leyes y estatutos presento ante ustegds el informe anual sobre el

desenvolvimiento de la Compafiia durante el afio 2011.

Entorno Econdmico.-

La actividad econdmica registré una aceleracion durante la primera mitad del afio y una ligera
moderacién durante la segunda. El impulso del crecimiento continuéd siendo liderado por la
demanda interna, cuyo principal motor es el fuerte gasto publico. Pese a que el gobierno
mantendra su elevado nivel de gasto en 2012, este no sera suficiente para conservar el ritmo

actual de la economia, por lo que se espera un aumento dei PIB del 5%.

La aceleracion del crecimiento del producto durante el primer semestre del afio esta vinculada
principalmente a la expansion de la inversién y del consumo, la primera tanto por la
continuacién de ios importantes planes de inversidn pdblica como por la inversion en vivienda

financiada por gasto publico. El dinamismo del consumo esta determinado por el alza de los
salarios reales, los subsidios directos que entrega el Estado a los hogares y el notable aumento

del crédito.

Los ingresos por recaudacién tributaria entre enero y octubre crecieron un 9,1% respecto de
2010, aumento que se debid al incremento en la recaudacion del impuesto al valor agregado
un 18,9%, al de la renta un 27,4% y al de consumos especiales un 15,7%. |
En noviembre de 2011 se promulgd una nueva ley, que permitira recaudar un 0,6% del PIB,

incrementara del 2% al 5% el impuesto a la salida de divisas, ga- rad un gravamen a las
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el primer quinquenio de la década superaba levemente el 20%. Lo anterior convierte al sector

publico en el principal motor de la economia.

Los precios al consumidor en Ecuador subieron un 5,41% en el 2011, dijo el Gobierno este

viernes, bastante por encima de la meta oficial.

Ecuador es e]l miembro mas pequeiio de la OPEP y los altos precios del petréleo han permitido
al presidente Rafael Correa elevar los gastos en hospitales, carreteras y escuelas, que
apuntaiaron el crecimiento econdmico el afio pasado e impulsaron la popularidad de Correa

entre los pobres.

El Banco Central de Ecuador prevé un crecimiento econdmico dei 6,5% en el 2011, un aumento
de casi tres puntos porcentuales respecto al 2010 y funcionarios afirman que la expansion

podria haber sido mayor.

E! aspecto negativo de un alto gasto gubernamental y de un fuerte crecimiento el afio pasado
en Ecuador fue que los precios se elevaron por sobre la tasa inflacionaria del 3,33% del 2010,
lo gue colocd a los bienes de consumo fuera del alcance de ecuatorianos de clase media

desencantados con las politicas de izquierda de Correa.

El Gabierno habia pronosticado una inflacion anual del 4,47% para el 2011, pero en octubre la

inflacién acumulada durante el afio ya habia sobrepasado ese nivel.

El Instituto Nacional de Estadisticas y Censo (INEC) dijo que los precios de los alimentos y de las
bebidas no alcohélicas fueron los que mas contribuyeron con la inflacidn local el afio pasado,

seguidos por ropa y calzado y educacidn, restaurantes y hoteles.

La inflacién de Ecuador fluctila agudamente entre un mes y otro. En diciembre, los precios al

consumidor subieron un 0,40%, por arriba del 0,30% del mes previo y menos que el 0,51% de ‘
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diciembre del afio anterior.

Para el 2012, |as autoridades prevén una tasa

del 5,14%.
1] Balance preliminar de fas economias de América Latina y el

2] Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).
3] El Universo, Viernes 06 de Enero de 2012.
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Hechos Relevantes.-

Con respecto al drea comercial, durante el afio 2011, los proyectos mds importantes que se
fueron la terminacién del Contrato de mantenimiento de tanques en el Nororiente
Ecuatoriano v el inicio de la segunda fase para el mantenimiento de 28 tangues adicionales;
dicho contrato se debera ejecutar en el plazo de 3 afios. Adicionalmente se realizd el
aprovisionamiento para el mantenimiento de las tres refinerias existentes en el pafs a través
de nuestros distribuidores o por venta directa a los contratistas; todo esto en el segmento

Oil&Gas.

En el segmento Power Generation se proveyd de todas las pinturas para la proteccion de la
nueva Central Termoeléctrica Jaramijé cuyo contratista principal fue Tesca Ingenieria del

Ecuador S. A. y el dliente final la Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC.

En el segmento Marino podemos destacar la ejecucidn del contrate de mantenimiento de las
Unidades Navales de la Armada del Ecuador, la proteccién de las nuevas construcciones
realizada por Astinave y ademds, se realizé un segunda aplicacién con el sistema Hempasil al
Grupo Armador Pesquero Matarosa - Pesquera Jadrédn y se asegurd dos diqueados mas con el

mismo sistema de pinturas para el 2012 para el mencionado cliente.

Resultados obtenidos.-

Las ventas del afio 2011 se ubicaron en 354,169 litros siendo este un 17% por encima del
presupuestado y con respecto al afio anterior se mantuvieron dentro de los mismos niveles. En
términos monetarios, las ventas fueron 10% y 30% mas que el presupuesto y que el afio

anterior respectivamente.

La Utilidad Neta del ejercicio fue USD $§ 334,559 ubicindose en un 12% mas que el

presupuesto y -28% menos gue el ejercicio anterior.

Situacién Financiera.-

Los Estados Financieros presentados mu \’{%‘%itggc' | al cierre del afio 2011, los
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Me permito informar que todas las disposiciones de ia Junta General como del Directorio, si las

hubo, fueron cumplidas fielmente.

Las cuentas de Balance al 31 de diciembre de 2011 se presentan de la siguiente forma:

ACTIVO

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Clientes (neto)
Compafiias relacionadas
Impuestos
Otros

Inventarios (neto)

Gastos pagados x anticipado

Total Activo Corriente

Activos fijos (neto)

Otros Activos

Total Activo ==s=======>

Los saldos de las cuentas patrimoniales al cierre del afio 2011 son las siguientes:

Capital Suscrito y Pagado

Reservas Legal
Reserva Facultativa
Utilidades Retenidas

Utilidades del Ejercicio
Total Patrimonio ======

252,811

912,940
189,313
90,118
30,688
1,015,411
4,574
2,496,855
78,482
13,747

$ 2,589,084

PASIVO
Cuentas por Pagar
Proveedores
Compafiias relacionadas
Impuestos
Otros

Pasivos acumulados
Total Pasivo Corriente

Pasivos a largo plazo
Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

100,000

64,839

19,764

1,182,367

334,559

uss 1,701,529

30,133
197,023
66,873
102,529

340,297
736,855

150,700
1,701,529

$ 2,589,084

Dejo constancia ante la Junta General Ordinaria Universal del esfuerzo realizado para el

cumplimiento de los objetivos del afio 2011 y esperamos que el afio 2012 sea un bueno afio

para HEMPEL {ECUADOR) S.A.

Ante |a Junta General de Accionistas dejo a consideracion este informe para que a su vez haga

su pronunciamiento, en especial con lo relacionado a los resuitados econémicos del ejercicio

2011.

Muy atentamente,

HEMPEL (ECUADOR) S.A.
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