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Sefores Accionistas de

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

En cumplimiento de las leyes y estatutos presento ante ustedes el informe anual sobre
el desenvoivimiento de la Compaiiia durante el afio 2010.

Entorno Econdmico.-

Después de una fuerte desaceleracion en 2009, la economia ecuatoriana crecié un
3,33% en 2010, sobre la base de un mayor precio del peiréleo y una recuperacion del
consumo privado y del crédito doméstico. Sin embargo, esto ocurre en un contexto de
déficits en las cuentas del sector pablico y en la cuenta corriente de la balanza de
pagos. Para 2011 se proyecta nuevamente una tasa de crecimiento def 3,5% en un
contexto de mayor inversion pablica, condicionada al precio del petrdleo y a un
financiamiento suficiente para estos proyectos de inversién publica.

La recaudacién ftributaria registré un importante aumento en 2010 debido a una
reduccion de la evasién y a un aumento de la actividad econdmica. Entre enero y
septiembre de 2010, la recaudacién del VA crecié un 21,5% con respecto al mismo
periodo de 2009. Aumentos igualmente significativos se observaron en otros
impuestos, con excepcién del impuesto sobre la renta, donde fodavia se siente la
desaceleracion de 2009. Los ingresos petroleros se incrementaron a tasas muy
elevadas como consecuencia del mayor precio internacional del petrélec. Gracias a
esta dindmica, se estima que los ingresos del gobiernc central aumenten del 22,3%
del PIB en 2009 al 25,5% en 2010.

Por su parte, los egresos corrientes y de capital han crecido de manera mas moderada
debido a la dificutad de encontrar financiamiento para los proyectos de inversidn,
especiaimente en la primera mitad del afio.

A partir del segundo trimestre del afio, el sector bancario aumenté considerablemente
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Una serie de medidas del gobierno, aumento del impuesto a la salida de divisas y
ampliacién de la base sobre la que se calcula el coeficiente minimo de liquidez
doméstica Hevaron a la banca a repatriar parte de sus activos en el exterior. Ademas,
la reactivacidon de la economia acelerd la demanda de crédito. En octubre de 2010, el
crédito de 1a hanca privada al sector privade era un 18,3% superior al del mismo mes
del afio anterior.

Los sectores de la manufactura, la construccién, el comercio y la intermediacion
financiera tendran un afo de alto crecimiento. Por el contrario, el sector de suministro
de electricidad y agua registrard una tasa negativa, producto del fuerte estiaje sufrido a
finales de 2009 y principios de 2010 y la consecuente disminucién de [a produccion
hidroeléctrica. La refinacién del petréleo también muestra una declinacién durante el
afio, como consecuencia de los trabajos de mantenimiento en la refineria Esmeraldas
que menguaron su capacidad productiva.

Los indicadores laborales mostraron una mejoria en 2010 consistente con la
recuperacion econémica. El desempleo se redujo del 9,1% en el primer trimestre al
7,4% en el tercero. El subempleo, aunque tambien ha bajado, fodavia se mantiene
cercano al 50% de fa poblacion econdmicamente activa. Ante el aumento del salario
nominal y la baja tasa de inflacién, los salarios reales se incrementaron un 6,3% con
respecto a 2009,

Se estima que las exportaciones ecuatorianas registraran un aumento del 22,9% en
2010 con respecto al afo anterior debido, principalmente, a las exportaciones
petroleras, si bien Unicamente por aumento del precio, perg también a las
exportaciones de aigunos productos tradicionales (café, camardén y cacao) y no
tradicionales (flores, madera, productos mineros, vehiculos y otras manufacturas de
metales). Sin embargo, las importaciones aumentaron en mayor medida, con una tasa
de crecimiento del 31,9%.

Todos los tipos de bienes mostraron una variacién positiva, pero se destacaron los
bienes de consumo duraderos, log combustibles y algunos bienes intermedios.

En comparacién con el mismo periodo de 2009, en los primeros tres trimestres del arfio
las remesas familiares mostraron una caida del 5,6% debido, sobre todo, al deterioro
de la situacién laboral en Espafia e ltalia, dos de los principales destinos de los

migrantes ecuatorianos. mclrcc\
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El indice de precios al consumidar cerrd el 2010 en 3,33%, previsién hecha por ef
Instituto de Estadistica y Censos (INEC) a inicio del mismo afio. Con relacion al 2009
este indice se desacelerd en 0,88% al ubicarse en 4,31%.

La inflacion de diciembre fue de 0,51%, inferior al G,58% del mismo mes del 2008.

Segin el informe del INEC, los alimentos y las bebidas no alcohélicas fueron los
sectores que tuvieron el mayor peso inflacionaric en el Gltimo mes del afio pasado,
seguido de las prendas de vestir y calzado, bienes y servicios diversos y los
restaurantes y hoteles.

En diciembre anterior, el costo de la canasta basica fue de 544,71 délares, mientras
gue el ingreso familiar ascendié a 448 ddélares. Lo que significd un déficit de 96,71
doélares.

El indice de precios al consumidor anual fue mas alto a nivel de la regibn Costa con el
3,66%, frente a 3,13% en la Sierra (Ambato fue Ja mas inflacionaria con 4,83%).

E! director del INEC sefalé que el Ecuador cerrd el 2010 con una inflacién dentro de
las proyecciones que habia realizado hace un afo atras (3,4%). Es un afio en general
con estabilidad de precios. Ademas, agregd que el 2010 fue un afto estable y que el
nivel de inflacidn ecuatoriano esta entre los mas bajos de la regién, por debajo de
Argentina y Uruguay ademas de otros paises de la Comunidad Andina de Naciones
{CAN).

Para el 2011, las autoridades ecuatorianas prevén una inflaciéon promedio del 3,65%.

1] Balance preliminar de las economias de América Latina y el Caribe « 2010 - CEPAL
2] Instituto Nacional de Estadistica y Censos {INEC).
3] El Univarso, Viernes 07 de Enero de 2011.
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Hechos Relevantes.-

En el aflo 2010 ta compafia continué con la importacién y comercializacion del
producto terminado, pinturas marinas e industriales.

Para este afio, la estructura de la compaiia y el nimero de empleados se mantuvo
igual gue el afio anterjor.

En relacién al area comercial, en el 2010 se presentaron proyectos importantes en el
segmento de Protective —~ Oil and Gas tales como el Contrato de mantenimiento de
tanques del Nororiente Ecuatoriano el mismo que fue abastecido con nuestros
productos a través del distribuidor Suyanaservicios y las empresas contratistas fueron
HMIH y Proimpetrol y Movinzer, Asi también, el proyecto de las Esferas y Tanques de
Gas de Monteverde por intermedio de la compafiia constructora Chicago Bridge and
jron.

Resultados obtenidos.-

Las ventas del afio 2010 se ubicaron en 354,897 litros siendo este un 9% por encima
del presupuestado y un 18% mas con respecto al afio anterior. En términos
monetarios, las ventas fueron 3% y 8% mas que el presupuesto y que el afio anterior
respectivamente.

La Utilidad Neta del ejercicio fue USD $ 465,133 ubicandose en un 32% mas que el
presupuesto y un 29% mas que el afio anterior.

Situacion Financiera.-

Los Estados Financieros presentados muestran la situacién real al cierre del afio 2010,
los mismo que son extraidos de los sistemas contables y avalados por el informe de
los auditores externos PriceWaterhouseCoopers.

El reporte de auditores externos muestra ciertas diferencias en cuanto a la forma de
presentacion con respecto a los informes internos debido a las agrupaciones de
cuentas contables; sin embargo, los resultados finales se muestran iguales,
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Directorio, si las hubo, fueron cumplidas fj te.

Me permito informar que todas las disposi ,'cm‘es:a Junta General como del
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Las cuentas de Balance al 31 de diciembre de 2010 se presentan de la siguiente

forma:
ACTIVQ
Caja y Bancos 78,538
Cuentas por Cobrar
Clientes (neto) 1,098,281
Compariias relacionadas 9,080
Otros 190,401
Inventarios 969,399
Total Activo Corriente 2,345,709
Activos fijos (neto} 70,158
Otros Activas 12,287
Total Activo ======z==X> $ 2,428,154

PASIVO
Cuentas por Pagar
Proveedores 15,585
Compaililas relacionadas 309,814
impuestos 96,984
Otros 59,079
Pasivos acumulados 465,219
Total Pasivo Corriente 946,681
Pasivos a largo plazo 114,503
Patrimonio 1,366,970
Total Pasivo y Patrimonio
S=mz=c===b $ 2,428,154

Los saldos de las cuentas patrimoniales al cierre det afio 2010 son las siguientes:

Capital Suscrito y Pagado
Reservas Legal

Reserva Facuitativa

Utilidades Retenidas

Utilidades del Ejercicio

Total Patrimonio ===x=xc===>

100,000
28 669
19,764

753,404

465,133

Us$ 1,366,970

Dejo constancia ante la Junta General Crdinaria Universal del esfuerzo realizado para

el cumplimiento de los objetivos del afio 2010.

Esperamos que el afio 2011 sea un afio bueno para HEMPEL (ECUADOR) S.A.

Ante fa Junta General de Accionistas dejo a consideracion este informe para que a su

vez haga su pronunciamiento, en especial con lo relacionado a los resultados

econdmicos del ejercicio 2010.

Muy atentamente,

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

Gerente Gensral
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