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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los accionistas de
Hempel (Ecuador) S.A.

Guayaquil, 30 de octubre del 2017

~ 8y

Hemos auditado los estados financieros de Hempel (Ecuador) S.A. (la “Compaiiia”), que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Hempel (Ecuador) S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y medianas Empresas (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Hempel (Ecuador) S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparaciéon de otra informacién. Otra informacion comprende el
Informe de la Administracion (que corresponde al informe del Representante Legal y que no incluye los
estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayagquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los accionistas de

Hempel (Ecuador) S.A.

Guayaquil, 30 de octubre del 2017

Hemos auditado los estados financieros de Hempel (Ecuador) S.A. (la “Compania”), que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Hempel (Ecuador) S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y medianas Empresas (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Hempel (Ecuador) S.A. de conformidad con el C(‘)qigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informaecién

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informaciéon comprende el
Informe de la Administracion (que corresponde al informe del Representante Legal y que no incluye los
estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria.
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Hempel (Ecuador) S.A.
Guayaquil, 30 de octubre del 2017

opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no contintie
como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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HEMPEL (ECUADOR) S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doblares estadounidenses)

Activos Nota
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5
Cuentas por cobrar a clientes 6
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 14
Impuestos por recuperar 11
Otras cuentas por cobrar
Inventarios ",

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Activos fijos 8
Activos intangibles 9
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/

2016 2015
306,902 77,477
887,303 1,591,931

2,637 9.477
54,425 93,989
48,746 40,000

558,721 1,125,718
18,833 75,518
1,877,567 3,014,110
108,702 79,357
92,272 230,923
13,747 13,747
214,721 324,027
2,092,288 3,338,137

Ing. Maituel Metz Leon C.P.A. Teris Vera

Gerente General
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HEMPEL (ECUADOR) S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio

Nota 2016 2015
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 127,421 25,062
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 14 439,798 1,662,534
Otras cuentas por pagar 146,365 129,772
Impuesto a la renta por pagar 11 80,634 152,088
Otros impuestos y contribuciones por pagar 11 58,977 79,542
Beneficios sociales 10 97,567 127,586
Total pasivos corrientes 950,762 2,177,484
Pasivos no corrientes
Beneficios sociales 10 378,085 322,171
Toltal pasivos no corrientes 378,085 322,171
Total pasivos 1,328,847 2,499,655
Patrimonio
Capital social 12 100,000 100,000
Reserva legal 84,603 B4,603
Resultados acumulados 578,838 653,879
Total patrimonio 763,441 838,482
Total pasivo y patrimonio 2,092,288 3,338,137

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

LT P

I

Ing. Manuel Metz Leon C.P.A. Teris Vera
Gerente General Contadora
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HEMPEL (ECUADOR) S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota

Ingresos
Costo de productos vendidos 13

Utilidad bruta
Gastos de administracion y operacion 13
(Gastos de comercializacion 14
Otros (egresos) ingresos netos

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 11

Pérdida (Utilidad) neta del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2016 2015

4,061,523 4,795,351
(2,278,411) (2,574,640)
1,783,112 2,220,711
(757,655) (884,102)
(800,470) (690,450)
(174,412} (217,062)
50,575 429,097
(125,616) (194,268)
(75,041) 234,829

e 3 A P8 el N e

= \

Ing. Manuél Metz Lebn
Gerente General
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HEMPEL (ECUADOR) S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota

Ilujo de efectivo de las actividades de operacidn:

Utilidad antes del impuesto a la renta

Mis cargos a resultados gue no representan

movimiento de efectivo:
Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar 6
Provisiones inventarios 7
Depreciacion 8
Amortizacion (4]
Provision de participacion a trabajadores 10
Provision para jubilacion patronal y desahucio 12
Translerencias activos intangibles Q

Cambio en activos y pasivos:
Cuenlas por cobrar comerciales
Cuenlas por cobrar a companias relacionadas
Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar
[uventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Oiros impuestos y contribuciones por pagar
Beneficios sociales
Pago de beneficios sociales a largo plazo
Pago de participacién a trabajadores en las utilidades
Pago de impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Ilujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adieiones de activos fijos 8
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de fi i iento:
hividendos pagados
tfectivo neto utilizado en las actividades de fin i i o

Ineremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Fiectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y eguivalentes de efectivo al final del afio 5

2016 2015
50,575 429,097
74,021 '; 100,383

5,887 4,613
21,822/ 27,758
138,651/ 137,991
8,925 66,051
56,186 7 34,319
- 24,840
366,067 Bus,052
630,607 (532,618)™
6,840 5989
(5.413)// (8.171)\
(8,746) 11,189 -
561,110 264,258
56,685 10,631
118,952 41,184
(1,222,736) 363,271
(20,565)" 2,935
36,779~ 3,838
{272)" -
(75,723) 7 (21,884)
(152,088) 7 (116,533}
290,592 849,141
(61,167) 7 (27.994)
(61,167) (27.994)
- (989,075)
& (985,075)
220,425 (167,928)
77:477" 245,405
306,902 . 77,477

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

-

= ;;_ Jr ECL / ..' d
Ing. Manuel-Mety, Le6n C.P.A. Teris Vera
Gerente General Contadora
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HEMPEL (ECUADOR) S.A.

NOTAS EFE‘PLICAI TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constituciéon y Operaciones -

Hempel (Ecuador) S.A, fue constituida en septiembre de 1973 en la ciudad de Guayaquil bajo la
denominacién de “Pinturas Marinas Hempel del Ecuador S.A.”, y a partir de mayo del 2003, mediante
escritura pablica, cambi6 su denominacién por Hempel (Ecuador) S.A. La Compaiiia tiene por actividad
economica principal la importacion y comercializacion en el pais de pinturas para la industria maritima.

Situaciéon econémica del pais -

Durante el 2016 la situacion econémica del pais continiia afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas para el pais.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizaciéon de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo se resolvid diferir un afo el cronograma de eliminacion de las
salvaguardias y se dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie hasta junio del 2017.

La Administracion de la Compatiia considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en
las operaciones, tal como una disminucién de las ventas pero que mediante estrategias y decisiones
tomadas desde Hempel Argentina (Regional de Sudameérica) han podido abarcar otro mercado (marino),
ademés se implementaron planes de reduccion de gastos, tales como: arriendos, seguridad, viajes, entre
otros.

Aprobacién de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la

autorizacion de fecha 30 de octubre del 2017 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Pigina g de 29



2.3

2.4.1

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Hempel (Ecuador) S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para las PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo y depésitos en bancos.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia posee activos y pasivos financieros clasificados en las siguientes categorias: “cuentas por
cobrar” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion representa el propésito para el cual se adquirieron

los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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HEMPEL (ECUADOR) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar a clientes y a compatiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar
a proveedores, a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2, Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo financiero;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Son los montos adeudados, en el curso normal de los negocios,
por las ventas de pintura principalmente para el mercado naviero e industrial. Se presentan a
su valor nominal menos los cobros realizados. Se registra una provisién, en caso de ser
necesario, para cubrir el deterioro de las mismas la cual se carga a los resultados del aiio.

(i)  Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por servicios realizados pendientes de cobro.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:
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2.6

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta go dias.

(i) Cuenta a compani cionadas: Estas cuentas corresponden a obligaciones de
pago principalmente por compra de productos para la reventa, management fees, regalias,
asistencia técnica realizados en el afio en curso. No devengan intereses y se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y son pagaderas en el corto plazo.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compania transtiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo calculado para productos para la reventa utilizando el método
Primero en Entrar, Primero en Salir (PEPS), de base anual para la imputacién de las salidas de dichos
inventarios. El costo de los productos terminados comprende los costos de adquisicion pagados a los
proveedores y otros costos directos. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta
variables.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Provisién de obsolescencia: Se basa principalmente en la rotacién de los inventarios y se cargan al costo de
venta del ano. Desde el primer y segundo afio que el inventario no ha rotado se provisiona el 50%, luego
del segundo afio se provisiona la totalidad del inventario.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construceién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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2.7

2.8

HEMPEL (ECUADOR) S.A.
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(Expresado en doblares estadounidenses)

La depreciacién es caleulada linealmente basada en la vida 1til estimada o de los componentes
significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido
a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus activos fijos al término de
su vida 1til serd irrelevante.

Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Niimero

de afios
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se registran en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Corresponde principalmente a los costos incurridos en la adquisicion de licencias de software “AX Ecuador
Rollout”, el cual se amortiza en linea recta en un periodo de 3 afios.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (Activos fijos) y amortizaciéon (Activos intangibles) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros (Activos fijos y activos intangibles), debido a que, la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compaiiia.
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confiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Beneficios a los empleados

a)

b)

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i)  Participaci6n de los empleados en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
administraciéon y operacion en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (No fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido y normado por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificar4 al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la filtima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7,46% (2015: 6,31%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estian denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.
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Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados Acumulados — Ajustes provenientes de la Adopeién por primera vez de las “NIIF”

para Pymes

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopei6n por primera vez de las NIIF para las PYMES”, que generaron un saldo acreedor, sélo podréan ser
capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber perdidas; o devuelto en el caso de la
liquidacion de la Compaiifa.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes (pintura), neto de impuestos a la venta, rebajas y
descuentos. Se reconoce cuando la Compaiiia ha entregado el bien (pintura) al cliente, el cliente ha
aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta razonablemente
asegurada.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hace
la Compania y puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos
(pintura) al comprador y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos y no se mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Pagina 16 de 29



4.

HEMPEL (ECUADOR) S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s  Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para la provision de las cuentas incobrables es
determinada por la gerencia de la Compania, en base a la evaluacion individualizada de la cartera, que
lleva en cuenta la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.

e  Provisié r enci inventarios: La estimacién para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de la
antigiiedad de adquisicion de los inventarios y de su nivel de rotacién,

e  Provisiones por beneficios a los empleados: Las provisiones de Jubilacién patronal y desahucio se

registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

e  Vida iitil de los activos fijos: La determinacion de las vidas ttiles se evaltian al cierre de cada afio a fin
de determinar la vida atil econémica de estos bienes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriente
2016 2015

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 306,902 77,477
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes 887,303 1,591,931
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 2,637 9,477
Total activos financieros 1,196,842 1,678,885
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 127,421 25,062
Cuentas por pagar a companias relacionadas 439,793 1,662,534
Total pasivos financieros 567,214 1,687,596
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Valor razonable de instrumentos financieros

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo en caja

Efectivo en bancos

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

a) Composicion:

MNegocios Industriales Real NIRSA S.A.
Empresa Pablica de Hidrocarburos del Ecuador - EP Petroecuador
Consorcio GLP Ecuador

Suyana Servicios Cia. Lida

Hidalgo & Hidalgo S.A.

Tesca Ingenieria del Ecuador 5.A.

Pesquera Congelados del Ecuador Pescongesa 5.A.
Astilleros Navales Ecuatorianos Astinave EP.
Industrial Pesquera Junin S.A. JUNSA
Glucom SAC

Servicio de Dragas

Altesel 8.A.

Kubiec S.A.

Varadero Mariduefia 5.A.

Direccién General del Material Digmat
Nipnegocios Industriales y Petroleros S.A.
Pacifictuna S.A.

Pesquera Ugavi 5.A.

Opera B3 5.A.

Industria de Aceros Los Andes 5.A.

Uniocean 5.A.

Industrial Pesquera Junin S.A.

Peandres S.A.

Silvia Isabel Alcivar Cedefio

{tros

Menos - provisién por deterioro de cuentas por cobrar
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El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

2016 2015
1,000 1,000
305,902 76,477
306,902 77477
2016 2015
271,552 B65,222
73,840 313.352
71,246 86,453
67,095 -
55,420 71,246
40,739 67,557
40,120 -
39,403 57,283
36,277 47,764
34,752 40,120
32,125 34,920
2g,481 34,522
26,373 32,313
23,607 32,125
- 30,357
- 20,072
- 11,217
146
- 25,319
- 36,277
- 20,205
- 10,214
45
- 20,050
439,881 582,828
1,282,001 1,939,706
(394,698) (347,775)
887,303 1,591,931
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b) Movimiento provisién de deterioro:

Saldo inicial
Inecremento
Baja de Provision afios anteriores

Saldo final

¢) Laantigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es la siguiente:

Cartera vencida
1 a 60 dias
61 a1zo dias
121 a 240 dias
241 a 360 dias
Mis de 360 dias

INVENTARIOS

a) Composicién:

Pintura para la venta
Inventario en trinsito

Provision por obsolescencia de inventario

2016

785,249
65,044
17,880

6,666
14,863
392,299

1,282,001

b) Movimiento de la provision por obsolescencia de inventario:

Saldo inicial
Incremento
Utilizacion / baja
Saldo final
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2016 2015
347,775 247,302
74,021 100,383
(27,098) -
394,608 347,775
2015
61% 979,145 50%
5% 306,512 16%
1% 52,048 3%
1% 80,711 4%
1% 360,602 19%
31% 160,688 8%
1,939,706
2016 2015
548,453 773,140
40,271 381,308
588,724 1,154,448
(30,003) (28,730)
558,721 1,125,718
2016 201,
28,730 36,429
5,887 4,613
(4,614) (12,312)
10,003 28,730
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HEMPEL (ECUADOR) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Licencias de

software

Al 1 de enero del 2015

Costo 444,668
Aanortizacion acumulada (50,914)

Valor en libros 393,754

Movimientos 2015

Hajas {24,840)
Amuorizacion 1137,991)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 230,923

Al 31 de diciembre del zo15

Costo 421,764
Amortizacién acumulada {190,841)

Valor en libros 230,923
Movimientos 2016

Amortizacion (138,651)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 92,272

Al 31 de diciembre del 2016

Losto 421,764
Amortizacion acumulada {329,492)

Valor en libros 02,272
BENEFICIOS SOCIALES
a) Beneficios sociales corrientes:

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Beneficios sociales Participacién laboral Total
2016 201§ 2016 2015 2016 2015

Saldo al inicio 51,863 57,697 75,723 21,884 127,586 79,581
Inerementos 343,712 315,846 8,925 75,723 352,637 391,569
Pagus y otros movimientos {306,033) (321,680) (75.723) (21,884) (382,656) (243,564)
Al 31 de diciembre 88,642 51,863 8,925 75,723 97,567 127,586
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Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce directamente en el
patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravables y 0,4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen cuando la Compaiiia tiene

una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el monto se ha estimado de forma
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b) Beneficios sociales no corrientes:

La composicion del valor presente de la provisién para jubilacion patronal y desahucio es la siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Al 1 de enero 270,114 246,428 52,057 41,424 422,171 287,852
Costo laboral por servicios actuales 23,484 20,007 : 5,415 3,305 28,809 23,912
Interés neto (costo financiero) 15,498 14,804 3,175 2,618 18,673 17,422
Pérdidas y ganancias actuariales 9,072 (11,125) 18 2,659 9,090 (8,466)
Beneficios pagados - - (272) - {272) .
Ffecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {476) - - (476) -
Custos por servicios pasados - " = 2,051 - 2,051
Al 31 de diciembre — Y76os 270114 —boJo3 52,057 78,085 a22.171

A continuacion se detalla composicién de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio registradas en
el gasto:

Jubilacion Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Costo laboral por servicios actuariales 23,484 20,007 5415 3,305 28,809 23,912
Interés neto (costo financiero) 15,498 14,804 3,175 2,618 18,673 17,422
Pérdidas y ganancias actuariales 9,071 {11,125) 19 2,659 9,090 (8,466)
Heneficios anticipados - - (272) - (272) -
Costo por servicivs pasados - - - 2.051 - 2,051

48,053 273,686 8.437 B.582 56,390 34,319

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

201 2015
Tasa de descuento 7,46% 6,31%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Futuro incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion ) 9.47% 9.40%
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres} 25 afos 25 anos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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IMPUESTOS

a) Gasto de impuesto a la renta corriente

2016

Impuesto a la renta corriente 125,616

b) Situacion fiscal

194,268

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada. Los afios 2014 al

2016, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

¢) Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta

A continuacion se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta del afio terminado

el 31 de diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015
Utilidad antes del impuesto a la renta segin registros contables y participacién de los empleados en las
utilidades 59,500 504,820
Menos - 15% de participaeion de los empleados en las utilidades (8,925) (75.723)
Utilidad antes del impuesto a la renta segi registros contables 50,575 429,007
Més - (astos no deducibles (1) 520,407 453,937
Base gravable 570,082 883,034
Tasa impositiva 22% 20%
Impuesto a la renta causado - corriente 125,616 104,268
Menos - Retenciones en la fuente (44,982) (41,279)
Impuesto a la renta por pagar 80,634 152,088

(1) Corresponde principalmente a: i) soporte técnico del sistema cobrado por Hempel Argentina por
US$57,000 (2015: US$61,000); ii) regalias y administracion Fees cobrado por Hempel Dinamarca

por US$163,000 (2015: US$68,000) yiii) gastos regionales de Administracion por Jefaturasy
Gerencias de departamentos de ventas, recursos humanos y finanzas llevadas desde Hempel

Argentina por US$206,000 (2015: US$168,000).

Durante el 2016 y 2015 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables, ya que éste fue mayor al monto del anticipo minimo

del periodo 2016 por US$35,356 (2015: US$32,534).
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra
a continuacion:

2016 2015
Utilidad del afio antes de impuestos 50,575 429,097
Tasa vigente 22% 11,127 94,401
lifecto fiscal de los gastos no deducibles al caleular la
ganancia fiscal 114,489 99,866
Gasto por impuesto a la renta 125,616 194,268
Tasa efectiva de impuestos 248% 45%
d) Impuesto por recuperar y por pagar
2016 2015
Impuestos por recuperar
Crédito tnbutario de IVA 38,450 74,000
Retenciones en la fuente 15,966 19,809
54,425 93,989
Otros impuestos y contribuciones por pagar
IVA por pagar 57,115 76,913
Retenciones en la fuente 1,862 2,629
58,977 79,542

e) Reformas tributarias
En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgdnica para el Equilibrio de la Finanzas Piiblicas” y “Ley

Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruceién y Reactivacion de las
Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas tributarias,

que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

e Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
ano.

e Contribucion del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

e  Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el
Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.
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La Administracién de la Compaiifa considera que dichas reformas, no han tenido un impacto significativo en
las operaciones de la Compania.
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el capital social esta representado por 194,000 acciones comunes
(serie A) y 6,000 preferidas (serie B) con un valor nominal US$0,50 cada una.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de Hempel (Ecuador) S.A. son:

% Uss$
Hempel A/S Denmark 85% 85,000
HSA. (DANMARK) A/S 15% 15,000
100% 100,000

El principal accionista es Hempel A/S Denmark, no obstante, Hempel (Ecuador) S.A es una Compafiia
extranjera segtin el Régimen comin de tratamiento a los Capitales Extranjeros previsto en la Decision 291 de
la Comisién del Acuerdo de Cartagena que permite transferir libremente sus utilidades al exterior, siempre y
cuando haya pagado los impuestos correspondientes.
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COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

2016
Costos de Gastes de
produclos administracidn y Gasms de“ Total
sendidos B comercializaciin
Uumpra de pinturas (1) 2,278,411 - - 2,978,411
{rastos de personal Z 332,004 207,167 539,101
Amurtizacicn 118,651 - 138,651
Hunurarios prolesionales 48,996 . 66,996
Amendos 65,286 - 5,286
Muvilizacion y viajes - 65,809 65,803
Mausenimiento 20,887 5,274 35461
Depreciaion 9,163 22,65 31,822
Seguridad y puardiania 12,189 - 12,489
Participacion a los empleados en las utilidades 6,694 2,231 8,925
{)lros gastos o 94,775 447,336 3921
2,278,411 ?5?& Boo,470 7,836,530
=
2015
Cuostos de Gastos de
productos admisistrecia y Casjosily. Total
vendid e comercializacion
tCompra de pinturas (1) 2,574,640 5 r 2,574,640
tzastos de personal - 319,383 237,248 556,631
Amortizacion 137,991 ; 137.891
Participacisn a los empleados en las utilidades 56,620 10,103 75,721
Arrizndos TLO24 # 7,024
Mantenimiento 28,464 4.945 3409
liepreciacion 13,344 14,414 27,758
Nonoranos profesionales. 22,829 1,104 23,033
Seguridad y geardiania 16,569 16,564
Enerpia, agua v felecomunizaciones 13,487 5,048 18,535
Publicidad : 15673 15673
Utikes de oficing y papeleriz 5804 1180 7074
Afiliaciones 700 3844 454
(Hrus gastos E 97,797 387,891 585,688
2,574,640 Al 102 690,450 419,192

(1)  Incluye compra de pinturas a sus relacionadas por US$1,024,812 (2015: US$1,514,924), también

impuesto a la salida de divisas, fletes, ete.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el periodo 2016 y 2015, con

compaiiias y partes relacionadas.

Hempel (Chile}
Hempel (Alemania)
Hempel (Netherlands)
Hempel (USA)
Hempel (Singapore)
Hempel (Grecia)
Hempel (UK)

Hempel ( Espana)

tHlempel (Argentina)
Hempel (Mexico)
Hempel (Portugal)
Hempel (USA)
Hempel (Chile)

Compras de materia prima y productos para la reventa
Hempel (Portugal)
Hemnpel (Chile)
Hempel (USA)
Hempel (Argentina)
Hempel (Mexico}

[ Om -4 104 1 = 1
Hempel A/S (Denmark)

Hempel A/S (Denmark)

Giastos:
Regalias - Hempel A/S (Denmark) (1)
Management fees - Hempel A/S (Denmark)

Gastos de asignados: (2)
lempel (Argentina)
Hempel (USA)

Hempel A/S (Denmark)

Dividendos pagados:
Hempel A/S (Denmark)

2016 2015
13,004 88,123
7,810 15,950
836 7,663
9,792 8,754
- 2,441
1,816 -
6,716 -
2,109 20,079
42,173 143,010
- 6,177
935 =
1,350 -
- 1,104
= 3:535
2518@ 10,836
706,742 B69,416
96,045 37,461
42,454 12,551
179,571 589,248
- 6,248
Lo24,812 1,514,924
- 24,841
N 32,600
217,311 216,429
106,776 85,129
324,087 301,558
198,477 123,452
e 42,242
57,008 651,906
2;@482 227,600

980,075

(1) Son valores pagados a Hempel A/S (Denmark) por conceptos de regalias y servicios incluidos en el

rubro gastos de comercializacion del estado de resultados integrales.

(2) Incluido en el rubro gastos de administracién y operacion del estado de resultados integrales.
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Composicion de los saldos con partes relacionadas que se originan principalmente de las transacciones

antes mencionadas:

Cuentas por cobrar

Hempel (Argentina)
Hempel (Alemania)
Hempel (Chile)
Hempel (Netherland)
Hempel (México)

Cuentas por pagar

Hempel (Argentina)
Hempel A/S {Denmark)
Hempel (Portugal)
Hempel (USA)

Hempel (Chile)

Dividendos por pagar

Hempel A/S (Denmark)

CONVENIOS SUSCRITOS

2016 2015
- 2,422
5 4,529
1,702 -
- 2,526
935 -
2,637 9,477
- 416,626
233,446 1,039,983
178,719 =
18,606 =
8,937 3
439,798 1,456,609
2 205,925
439,798 1,662,534

En marzo de 1999, la Compaiiia suscribié, con Hempel A/S (Denmark), un convenio por “Asistencia técnica”
para el uso de la tecnologia para la produccion, servicio de asistencia técnica, uso y venta de los productos; y
un convenio de “Licencia de marca de fabrica” a través del cual obtiene el permiso no exclusivo para usar las
marcas de fabrica en el Ecuador. Dichos convenios tuvieron una duracién original de 5 afios renovables por
periodos iguales segiin lo dispongan las leyes vigentes y el organismo nacional competente.

En compensacitn a las licencias obtenidas, la Compaiiia paga a Hempel A/S (Denmark) una suma no mayor
al 10% anual del valor de las ventas netas totales de los productos comercializados dentro del Ecuador y una

suma no mayor al 10% anual del valor de las ventas de los productos fuera del territorio ecuatoriano;
excluyendo las ventas a subsidiarias o asociadas de Hempel A/S (Denmark). Durante el afio 2016, se
registraron con cargo a los resultados del afio US$106,540 (2015: US$78,008) por dicho concepto.
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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