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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos acciondstas de
- Hempel {Ecuador} S.A.

Guayaquil, 18 de scpticmbre del 2013

1, Hemos anditade 1os estados financieros que se acompafian de Hempel (Genador) 5S4, que eomprenden el
estado de situacion financiera al 21 de diciembre del 2012 v los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimenion y de flujos de efeetive por e afio terminsdo en esa fecha, asf como on
resumen de las politicas contables siznificativas v otras notas cxplicativas.

Responsabilidad de {a Administracidn de In Compaiita por los estados finaneferos

= La Administracidn de Hempel (Ecuader) S.A. es responsable de la prepatacian y presentaciin tazonable de
estos estados financierss de acuerdo con Wormas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequerias ¥ Medianas Entidades {NIIF para las PYBMES) ¥ del control interno necesario para permitir la
preparacidn de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debide a fraude o ervor.

Responsabilidad del auditor

51 Naestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estes estados financieres basados en nuestra
— auditoria. Nnestra anditoria fue cfectuada de acuerde con Normas Internacionales de Aoditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos ¥ planifiquemos ¥ realicemos la andftoria para
= chiener certeza razonable de que lus estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una anditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
= auditoria sobre las cantidades ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros, Los provedimisntos
seleecionados dependen del juicio del anditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsicnes significativas
en los estados financieres por fraude o error, A efectuar esta evalvacion de viasgo, el auditor toma en
vonsideracion los contrales internns de la Compaiia, relevantes para la preparacion v presentacion razonable
ile w5 estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuades a las cireunstancias, pero
nireon el propisito de expresar una opinion sobre la efectividad del contrel interne de la entidad. Una
atditords también comprende la evalnacidn de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que
las estimaciones contables hechas porla Administracion son razaomahles, asf como 1na evaluacion dela
presentacitin geoneral de los estados Bnancieres, Consideramaos yue la evidencia de anditoria que hemos
obtenido ea suficiente v apropiada paa proporcionar dng base para expresar nuestra cpinion de auditoria,
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Hempel (Ecuador) S.A,
Guayvaquil, 18 de septiembie del 2013

Opinian

4. En nuestra opinidn, los estados finanieros mencionados en el pdreafo 1, preseotan raxonablements, en
todos los aspectos Importantes, la sitluacidn finsnciera de Hemipel (Eeuador) S.A. al 31 de diclembire del 201z
¥ €l desempeiio de sus operaciones ¥ sus flujos de efectiva por el afio tenninado en esa fecha, de conformidad
von Normas Tnternacionales de Tnformacidn Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades (NTTF para las

Asumrios guse regquieren enfusis

5 Sin calificar nuestra opinidn, informamog que en la Nota 2.1 4 i estados financierns adjuntos, 1a
Administraciim de la Compafia explica que en el 2012, Hempel (Ecuador] 5.A, adoptd por primers ver las
Normas [olernacionales de Informacidn Finaneiera para Pequefias ¥ Medianas Enlidades (INIIF para las
PYMES), cuvos efectos se detallan en la Nota 4. Las eifras correspendientes del afio 2o fueran
reestructuradas para efectos comparativos.

de Compafiias: 011

No. de Liceneia Profesional: 11366

Piring 2 de 28




Ty
—

HEMPEL (ECITADOR) 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
fExpresado en dalures estadonnidenses)

Acbivos

Aclivos eorricntes

Efectiv oy equivalentes de efectivno

Cuentas por eobeara clicntes

Cuentas por colirsar 4 compafiias relacionaduas
Im puostos por recuperar

(trageurntas por cobivas

Tnvenlacic

Guagtos pazacdas por anlicipada

Total de lus aclivues corrientes

Activos no corricnieaes

Activos fijos

Impuestod la canla diferido

Activos intangibles

Totul de los actives noe corrien les
Total aclivos

I.as notas explicativas anexas son parte integrante de |os estados fnancieros.
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HEMPEL {ECUADOR]) 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2012
(Expresado en délarcs cstadounidenscs)

Pasivos y Palrimonio

Fagivns
Pasivos corrientes

Cuenias por pagar a proveedaores

Impuestoa la rents por pagar

Otros impuestos ¥ contribociones por pagar
Cuentas por pagar a com pafiasrclacionadas
Bencticios sociales

Otraz cuentas por pupar

Tolal de 1os pasivoes corricnles

Pasivosno corrientes

Jubilaciom patronal v desahacio
Total de los pasives no corricnles
Tolal de los pasivars

Patrimonio

Capital social

Reservy legal

Resultados acumuladoes

ToLal del patrimonio

Total del pasivoy patrimonio

Woka

oo a

]

2Ula 2011
F.G41 A0,133
1TBY,11F 106,682
48,175 62,758
Jo2.453 197,003
171,461 140,224
64,868 102,529
749,613 609,449
TLIE, (12 0) lsf},?ﬂ-ﬂ
190,024 150,704
939,642 50,149
1O, 00 100,000
B4.60% d34,6073
1,001,196 1,517,771
1,185,709 1,702,374

#,1205,441

Lio84,523

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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HEMPEL (2CEHADOR) 5.A.

ESTAIMY DL RUESULLTALIDS INTLGRALLS
POR EL ANQ TERMINADD ET 21 DE DICTEMBRE DEL 2012
iLixpresadn en dalares estadonridenses)

Hiota
Loy ross
Costo da prodnctes vendides 14
iglichae) Laula
Gustos de adiministraciin v operacidn 14
astos de emeroizlizacion 14
ilidad antes dal impoestoala renta
lmpu=stoala renta 11

Utlidad neta v resaltade integral del aneo

Las holad explicalivas anexas son parte integrante de los 2stadas finaneicros,

4,404,676 2.R7H 305
(2. 448,557] {2,001,119)
2,071,130 1. Rr7 Bah
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033,994 aat.0a7
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HEMPEL (ECTUADCR) 5.4,

ESTALD DI CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINATIO KL 31 DE DICEHIMBRE DEL rons
{Bxpresado en dilares cstadounidenses)

Reaultados acmmnlasdas
Caiital Lererm P la uplicacion Hemiltades
sl begal e 12z WTIF para Ias FYMTES i) acnmilados Toital
Sacde=al tde cnewn dzl znn L, a0 43453 ERA L LIIREST 1, G e
Feeaal felin e et de Juoly Geaesad de sesdvnistas Ji 05 de alif del 2011
ATTUpLALItT 70t roaerve lopal - RLAY] {46170k
VEMickas iebin s petanibliehe Dbl el adio - = e A3 112430
TraiesTeeencin daelets, JdeapUacion X110 sl e Jel zon - [y A0
Aaldre a7 g0 de diziembies dud 2000 g FEN ] ker, 1,516, ik L7174
Baralavitin A= metn de Junta el de Anciomistes deore de ahel del 202
Dreidenesy dovbsmdus ¥ pugacay [mmey o] 0RO
TR dad aeda y reeailladin inceg il ded i %3425 453455
Saldis 8" 31 de eizipmboe del e WA BEM G| a7 1105 1,185,700

[t} Yer Nota 4.

Las notas explicativas ancxiis son parte integrante de los cstadoes fnancieros.
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HEMPEL {(ECUADOR) S5.A.

ESTAIM) DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR EL ANCG TERMINATO EL 21 DE DICIEMEBRE DEL 2012
(Expresadoe en ditlares estadonnidenses)

Eefersncia
g Meotos Aol D o0l

Flujo de cfectivode las actividades de operacidn:

Ttilidad wotes del im pucestaa la rentn B35, 032 nakihg
Mis enrgos o cesulbados gue nereprasentan

won v i e e ale glech v e

ainininninnin

Depreciacién ] 4y B8 1w, gy
Provision para deteriorade cuentas por cobrar Z 71,02 {8azg]
T Provisiom por ubsulesvencin de iy entarios it (25.127] 23,572
Participacitn de log em pleados en laz ntilidadea 11 112, 4%4 U5, U355
- Frovision por jubilacion potronul v desabhueio 1z 589,329 36,197
bBrf.1.2 FLE,ATH
= Pazocimpucstoa la renta 1z {204,08K) ozt Bad]
= Caw Wio en activos ¥y pagivas:
Cucntoa por cobrar 17400 T1.548%
lnvenlarlos 239,177 [Fe5841
- Gactos papadoe por anticipade [2.470] Labz}
O s el i 0a - {1.,460]
Cuentes por pAEAT w548 [(B4,004]
Papiveos scum ulacos {An,goR) (THT,24:1]
Fieshiv e neta provista por Tas aclivida des de opeaclon Bag,717 =
-
Flujede cfectivode las pelividades de inversidn:
Acclizicrones f . penriedades v eguipn 1 [5.810] (28,2560
Efectiv onctoutilizndo en las nctividades de iny orsign [o,B10] (28,256
Flujode clectivade las s etividades de Minanctamienta:
——. Pa e elr sliv Idendes (950, 000] -
Efectivonetootilizado en lasactividades de fuanclamianto [g50,000] =
—e=— [(Dirminueion) meram ento netode afectivo ¥ equivelentes de efectiv o [iephh,0aq ] 174,274
Efeetivo v cquivalentes de efeetivo al iniciodel ago on2,81E FH.GaM
Efeetivay eqmivalentesde efectivoal final del afin 3 14718 EEu, H11
~ La= notas axplicativas anexas son parte integrante de las catados financieros,
Ing, Manfel Fedn Tﬂ{'tr—
= {Gerante Genepal Contador
e
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HEMPEL (ECUADOR) 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINALRO EL 31 DE ICTEMBRE DEL o1z
(Expesado e délares estadounidenses)

INFORME GENERATL

L.a Compartiia tiene por actividad ecoadmica principal la importacidn v comereializncidn en el pais de
pinturas para la indostria maritina.

Hempel (Ecuador) 8.4, o5 wna eompaiiia cxiranjera segin o] Kegimen comun de fratamienka a los Capifules
Exiranjeros prevista on la Decisién eut de la Comision de) Aonendo de Cartugena que permite Lmnsfeit
libremente sns nhilidades al exterior, siempre v cwindo haya pagado los i puestos correspondientes.

Aprobacidn de los estados financieros -

Lo etados Snuncieros por el afo lerminado o] 91 de diclembre del 2012, que corresponden a los estados
fnuneieros bujo NUF pura tas PYMES e la Compabia, Lag sida omitidos com Ta actorizacién e techa 18 de
seplicimbre del 2013 del Geeente General de la Compafiiay posteriorments serdn puestos a consideracion
de la Junta Generval de Accionistas parta su aprobacion definikiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continnacién =2 desoriben las prineipales pofiticas contables wloptudas en Ly prepammeiin de sstos estados
financieros. Estuy polilicos han sido disetiadus en funcidn o lus KITF pacs Tas PYRES vigenles al 11 de
diciembre de 2oz v aplicadas de maners uniforme 3 todos Jos afos gue se presentan en estos estadas
tinancieros,

2.1 Bases de prepuraciion de estades (inancieros -

Los prosentes cetados financieros de Hempel (Henador) 5.4 constibuyen loxs primerns estados Onsneierns
preparados de aruerda con Komuas Internazcignales de Informacion Finaneiera para Pequedias ¥ Medianas
Entidades O8TTF para lus FYMES] emitidas prr el TASE {Internationsl Accooanling Slaodan] Toanl} gue
preden ser adoptadas en Eenader bijo determinadis cirennastancias ¥ condiciones (Ver Mota 4] ¥
representun 1a sdopeion intepral, explivita v sin tezervas de las referidas normas internacicnales v aplicadas
de manera miforme a los gereieios que sc presentan. Hasta ol 11 de diciembre del 2011, los estados
tfinancierns se preparavon de acterdo con Mommas Fouatorianas de Contabilidud (NFC). Los efectosde la
adopcitn de las NIIF para las FYMES se detallan en la Noia 4. Adivionabmente, las cifras correspondientcs
del 31 de diciembre del 2011 han sido resstrmcturados para poder preseotarse en foma compagativa con los
del o,

1 os ewtados financieros se han prepacado bajo el eviterio del eoslo hstarica.
Ta prepacecidn de los cstados financieras conforme a las K111° para las TYMES requiers ei nso de
catimaciones rontables, Tambign exige o la Administracion que efetra sajuicis en el proceso de aplicacion

de las politicas contables de la Compnriia. Fn la Mota 8 se revelan ligs dreas que implican un mayor grads
de fricio o complejidad o las Seeus donds los supueslos v estimaciones son significativos parala
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HEMPEL (ECUADOR) §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCLERDOS
PR EL AN{ TERMINADO L1 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Fxpresudo eo dolures estadounidenszes)

clabaracifn de los cstados financieros, Debido a I subjetividod inherents en exde proveso contable, los
resultadaos reales pueden diferir de los montos eatimados poe Ta Adininistracian.

u 1 Moneda funcional y moneda de presentacidn -

1Las partidas en los estados fimancieros de b Compania se expresan en ls moneda del ambiente ceondmica
primara dende opern I entiduc fmoneds fonciooal), Les estados financieres se expresan on dalares
catadminidenses, que es Ty monedy [uocionagl ¥ 1a moneda Jde prezantacion dela Compatiia.

2.3 Efcelivo y cquivalentles de efectivo -
Il efectivo v equivalentes de efectivo comprenden &l efective v depisitos eq baneos,
2.4 Aclivos ¥ pasivos Inancieros

4.1 Clasificacion -

La Compaia posce aclivos v pasivos financiercs clasificados en las sigmientes categomas: "ouentas
par eobrar” v *otros pasivos financieras™. La clasitieacion representy ol proposito para el cual e
adyuirieren los setives o contrataron los pasives, Ta Administracion determina la clasificaeion de
sn5 activas ¥ pasivos financieras a la fecha de snrecomocimisnto intcial.

Préstamos ¥ cuentus por cobreaes vopreachlados en ol cstada de siinacion financicra per laa
cllenias porcobrar a clicates ¥ a compaiias relacionadas, Son activos fimancievos no derivados quee
dau derecha a pagos fjos o determinables v ane no cntisan en un mersedo selivo. Se inchuyen en el
active corriente, excenta por los de veneimiento mayor a 12 meses corlados desde la fecha del estada
de siluacion fnuneiera,

Olros pasivos financicros: representados en el sstadn de sitnacion financiera por las casntas
par pagar a proveedares v ofras cueatas por pagar, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de venelmicnto mayor a 12 meses contados a partic de ba facha del estodo de situuweidn lnanciera.

z.4.2. Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Keconocimicnto -
La Compafia reconoes un activo o pasivo financiere on ol estade de sitwaciin fiaanciera a la fechs

de la begociacidn ¥ s leconacen coandn se coupramete a comprar a vender el artivo o pagar el
pasiva,

Paging g de o8
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HEMPEL (ECTTADOR) 5. 4.

NOTAS A LOs ESTAIMNIS FINANCIEROS
FOR ELANOTEREMINADO EL 31 DE DICIEMBRE [DEL 2012
{Fapresado en dilares estadovnidenses)

T

Medicidn inicial -

s actives v pasivas financieros gon medidos infeialmente a su valor razonable nids enalquier costa
= atribuible a la trunsaceiin, s el setvo o pasivo fimancieco oo es designado coma de valor razonahle o
travis de sunancias y pirdidas v éste es significativo. Con postecionidad al reconocimiento inieial Tn
- Compaiis vabiriea Tos mesmos eowe se deseribe 1 conlinuacid
Medicion postevior -
h al {Tuentas por cobrar: Posterior 3 su reoomociniionta wwicial sz miden al costo amettizado
aplicando el métode de inlerds 2fective,
i 5 A 2 e ' ' r
lin especifioo, la Compafifa presenta lag sipuicites cuentas dentre de esla calegolia:
— (1} Cuentas por cobrap a clientes: Las cuentas por cobrar comerciales son los montos
' adendados. en el cutso nurmal de los negocios, por los clisntes por Ins ventas de
— pintura para <l mercade naviero ¥ sector industrial principalmente. Se presentan a su
; valor nominal menos los cahens realizados. Se registra tna provision, en masa de ser
- necesario. para cubrir el deterineo de las mismas &l cual se carga a los resultados del
atio.
(i} Cuenbas puoc colyses compahis relacionalas: Fslas cuenliss correspenden o los
=3 montas adeudados principalimente por servicios readzados cn afos ankeriorcs
pendientes de cobro,
- il
h)  Mras pasives financieros: Posterior a su reccnociinicato intedad sc miden al costo
amartizado aplicande el método de interes efeetiva, Eu especifien, la Compaiiia prescota las
wigiientes (nentas dentro de esta catozoria
i)l Cuenlas por pupsr s proveedores; Son obligaciones de paga por bisnes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso nurmal de los nepocios, Se
reconaocen a suvalar nominal que ez cquivalenie a sn ensto amartizade pics no
= generan mtereses ¥ som pazaderas hasta go dias.
=2 ] Cuentas porparar s compatias relaciopadas: Fstas cuentas corresponden a
abligavinmes de puge principalments por compra de productos para la reventa,
- managementi feex, reealiag, wsistencia téonicn realizados en el afio en carso, No
- devengan inlerescs v se registrun o sn valor nomingl que es equivalents a s costo

- amortizado v son papaderes en el corto plase.
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HEMTEL (ECTUATHIRY 5.4,

NOTAS A LQOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL AMNO TERMINADN EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012
iTxpresado en dilares estadounidenses)

Baja de aclivos v pasivos (inancieros

Un aetivo financiero se elimina cuandeo expiran log dereclos a rocibir los flujos de efcetivo del activo
i1 sk laCrm piefite tminsfiere e aelivo s un teceero =in relener soslaociabmente les rieseos v beneiicios
del activa, Un pasivo es eliminade cnando las oblicaciones de la Compaiia especificsdes en el
contrato se han Bguidade.

1

®.3 Actvos Gjos -

L35 notivas fijos son registrados al costo historico, menos depreciactones arwmiladas v perdidas por
cdetariovo, en cusode producirze. Bl costo incluye los desembolsos direciamente atribuibles a la
adguisicidn o construecita del activo. Los desernbolzos postericres ala compea o adguisicién sdlo zon
casitalizades euando vs probable que eneficios ceandinieos fukorns asociades a Ta inversidn fuyan hacia
la Compafiin v los costos pueden ser modidos razonablomente. Los otros desembaolsos postoriores
corresponden 3 reparacicnes o mantenimisote ¥ son registoados en resultados enandn son incarddes.

La depreciacién s caielada lincalmente basada co la vida 0l estimmada de los bienes de los actives Gjos, o
di componentos significativos identficables gne posean vidas ThHles diferenciadas, debida agqne la
Adminislracion de la Compufiis estima que 2] valor de realizacion de sus uetivos oz al término de suvida
At serd irrelovanie. Tas cstimaciones de vidas tiles y valores residnales son vevisadas, y amstadas =i os
necesario, 4 cada fecha de clerre de los estados fnancieros

Las widas 0files cetimindas de los activos Tjos son Jag sipuicntcos:

Names
o I iy
Vehivulus L
Laquipes Jo s putavion 3
Magqninariaz ¥ eqnipos 1%

Tas pérdidas ¥ ganancias por la venta netivos fijos, se calenlan comparanda Ins ingresos obtenidns con el
vulor en libros y se regisiran en el estado de resulludos integrales.

Cuandn el valor en libros de un aetivo exeede 3 su monto recuperable, este es reducide inmediatamenta
hasta =i wvilor recuperahle,

2.6 Activoes inlangibles -

Al z1de diciembre del #0122 este rubro carresponde 4 los gastos ineurridas co la atdguisicidn de lecucias de
software,
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HEMPEL (ECUADOR) S.A.

NOTAS A ]_J.]S ESTAD(OS FINANCIERDS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012
{Fxpreswdo en dolares estadounidenses)

2.7 Pérdidas pur deterioro de valor de los activoes no financieros -

Los aetivos sujetos s deprectacidn {Activos fijos]) y amodizacion (Aelives intangibled) se someten a proshas
de deterior cuando se producen eventos o cireunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor
enlibos. Las pémlidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su
valor recnperable. Elvalor recuperable de log activos eorresponde al mavor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en wso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se apruipan a los
niveles mas pequefos en los qoe se geners flujos de efective identificables {unidades generadorus de
efectival

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monte recuperable, la Compatfia registra una
pérdidu por deterioro en los resultados del gjerricio. Al 21 de diciermbre del 2012 ¥ 2011 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros (Activos tjos ¥ activos intangibles), debido a que. la
Administracidn considera gue no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compafia, pues
genera ntilidades.

z.8 Impuesto alarents -

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corrente ¥ dilerido. E] inpuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepta cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonin. En este caso el impuesto también se reconoce directamente en el
patrimonic.

Impuesto a la renta corriente

El cargn por impuestao a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesta aplicable a las utilidades
gravables ¥ se carps g lod resultados del afio en que se devenzs con base en el impuestn por pagar exigibile.
Las normas tributarias vigentes establecen dna lusy de impaestn del 23% (20110 24%) de laz otilidades
gravables, 1a cual ac reduce al 13% [2o11: 14%) silas utilidades son reinverlidas por el contribuyente.

& partir del sjercicio fiscal 2011 entrd cn vigor la norma que exige cl pago de un “antieipo minimo de
impueste a la renta”, cuya valor es caleulado en funcitn de las cifras reportadas 1 afio anterior sobre el
o.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gasles deducibles, 0.4% de los ingresos sravables y 0.4% de Tos
activos,

T.a referida nonma establecis que en caso de que el impuesto a la renta cavsado sca menor que ol monto
del anticipe minime, este dltimo se convertird en impuesio a 1a renta definitiveo, a menos gue el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas s devolueiin, o cual pudria ser aplicable, de acuerdo
zon la norma que rige ka devolucion de este anticipo. Durante €l 2012 v el 2o11 la Compaiifa registed como
mpuesto 4 la rents corriente 2l valor determinado sobre la base del ag'% {2011:24%) sobre lag utilidades
sravables.
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HEMPEL (ECUADOR} 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERUS
POR ELANOTERMINADO EL 21 DE DICIEMBEE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta difertdo

Fl impuesto a la renta diferido se provisiona en so totalidad. por el método del pasiva, sobre las diferencias
temporales que surgen cntre las bases tributarias de actives v pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros, El impuesta a la renta diferido se delermina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situseion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activa se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produgesn beneficios tributarfos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los zaldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando cxista 1 derecho legal
exizible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientss v cuando los
impmestos a la renta difeddos activos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerds eon el Codige Organien de la Produceidn, Comercio e
[nversiones, la tiss del Impuesto u Ja Benla se reduce progresivamente, inieiando en el 201 con el 2q%
hasta lepar al 22% en ¢l 2013, por lo que el impuesto diterido estd calovlado considerando el decrementn
progresivo de la tasa impositiva.

2.9 Provisiones corrientes -

Las provisiones represemtadas en ol estado de situacidn financicra, principalmente por heneficing sociales
a empleados se reconocen cuando la Compatifa tene una obligacion presente, va sea legal o implivita,
romo resultado de eventos pasados, es probahle vava 4 ser necesaria ung salids de vecuesos paera lignidar
la ohlizacion ¥ el monto se ha estimada de forma confiable. Los montos reconocidos como provisidn son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacion,

2.10 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se repistran en el rubro de provigiones del estado de sftuacidn financiera v
correzponden principalments a:

i) Participacicn de los empleados en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la utlidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segilin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente, 3¢ registra com cargn a cesultados v se presenta como parte de los gastos administrativos,

1) Vorcaciones: Se registm el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
i) Décimo tercer y décling cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a ta legislacion vigente

en &l Ecuador,
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HEMPLEL (ECUADOR]) S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DFI. 2012
(Expresado en ddlares estadocunidenses)

Beneticios de largo plazn (Jubilaeiin patranal ¥ desahucio):

Provisiones de juhilacidn patronal ¥ desahucio (na fondeados): La Compatiia fiene un plan de
beneticio definida para jubilacién patronal, requerido v normade por lus leyes laborales cewslovianas,
Adicionalmente de acoerdo g las leyes vipentes, en log cazos de terminacion de 1a relacion laboral por
ilesahuein solicilado por el empleador o por €l trabajador, €l cmpleador bonifivara al trabajadoer con el
veinticines por ciento del equivalente a 1a dltima remmuneracion mensual por cada uaco de lus atos de
servicios prestados A la misma empresa o empleador, este beneficio e denomina desabueie.

La Compafia determina annalmente la provisidn para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por no profesional independiente ¥ se recnnocen con cargo s los costos v
gastos {resultados) del afio aplicando el métade de Costeo de Crédito Unilario Proyectado v representa ol
valor presente de las obligaciones 4 la fecha del catade de situacion financiera, ¢l enal oz obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2o 7%} anual equivalente o Ta tasa
prowedio de los bones de gobierna, publicada por ] Banea Central del Fenadar que estin dencminadas
e la misma moneda en la que los beneficios seran pagados ¥ que tienen termines que se aproximan a los
términos de las obligaciones par pensiones hasta su vencimiente,

1.as hipotesis actnarales inchiven variahles como son, en adicion a Bs kasa de descuenlo, lass de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos kiiuros de remaneraciones, tasa de
rotacion, cntre otras v ostin detalladas en la Nota 12,

Fas gananciss ¥ pérdidus setnariales que sursen de lus ajustes basados en la cxperiencia v camlios en los
supueslos acigariales se cargan & reauitades en ol periedo o ol que surgen.

Loz costos de los servicios prestades se reconocen inmediatamente en resueliados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todoa los trabajadores que se cneontraban trabajands para la
Compatiia.

2,11 Reserva lezal -

De acuerde con b legislacidn vigente, la Compania debe apropiar pot lo menea el 10% de 1a utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que ol saldo de dicha rescrva aleance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no csta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser rapitalizada o ntilizada
para absorber pérdidas,

212 Resultados acnmnlados -

Besultados Acumnlados — Afustes provententes de la Adopeiin por primera ves de s "WIEE para las Pyines

T.os ajustes prorvenientes de la adopeion por primera ver de las Normas Inlerhacionales de Informacién
Finapciera para Pequeas v Medianae Entidades {WIIF para Ias PYMES) que 22 registraron en el
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HEMPEL (ECUADOR) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

patrimonio en la cuenta Besultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopeidn por primera vez de las “NIIF” para las Pymes, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas v las del gltime ejereivio
ceondmico coneluide, si las hubieren; utilizados en absorber perdidas; v devielte en el caso de fa
liguidacidn de la Compania.

213 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes {pintura}, netn de impuestos a la venta, rebajas v
descuentos. Se reconoee cuando la compafifa ha entregado €] bien (pintura) al cliente, el cliente hg
aceprado los productos v1a eobranza de las cuentas por cobrar correspondientes extd cazonablemente
asezurada.

L ibgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluvan hace
la Comnpuiifa v puedan ser medidos con fabilidad v euando 1 compafila hace entrepa de sus productos
(pintura) al comprador ¥ en consecucneia se transfieren les riesgos v beneficios inherentes a la propiedad
de esos v no 52 mantiene el derecho a disponer de ellos, nd a mantener un control sobre fos mismos,

ESTIMACTIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Ea preparaciin de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones ¥ utilicn
supuestos que afeetan bos montos incluidos en estos estados inancieros ¥ sus nofas relacionadas. Las
cstimaciones realizadas v supuestos nlllicades por la Compariia se encuentran basadaz en la experiencis
hiztdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultndos finales podrian diferir de tas estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar eorrectamente la situacion financiera y los resultados de la Compaitia ¥/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de 1a administracion,

T.as principales estimaciones ¥ aplicaciones del criterio profesionat e encuentran relacionadas eon los
siguicntes coneeptos:

o Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para la provision de las cuentas incobrables es
determinada por la gerencia de la Compariia, en base a la evaluacion individualizada de la cartera, que
Tleva en ruenta la antigiiedad de los saldos por cobrar ¥ la posibilidad de reeuperacion de los mismes.
La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio v las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos,

* Provisiones por beneficics a los empleados: Las hipotesis cmpleadss cn el cileulo actuarial de
Jubilaritn patrooal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes,
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HEMPEL (ECUADOR) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Exprezado en dédlares estadounidenzes)

s Impuestoals renta diferido: La Compatifa ha realizadnla estimaci’n de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros ¥ la base tributaria de los activos v
pastvos (fundamentalmente efectos de la adopeidn de las NTIF] se revertinin en el futuro contr la
utilidad gravable,

+  Vida otil de las propiedades ¥ equipos: Fa determinacion de las vidas dtiles se evaldan al elerre de cada

afio a fin de determinar la vida itil eoomdmica de estos hienes.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACTON FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NTIF PARA LAS PYMES)

a) Base de la transicidn a las NIIF para las FYMES

Aplicacion de N1iF para las PYMES

Dic acuerdo 4 la Resolueion No.o8.G.DSC.010 emitida por la Superintendeneia de Compatiias en
noviembre del 2008, sstablecié un cronograma de pplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Infermacidn Financiera “NIIF” que ¢onsidera la entrada en vigencia de las NIIF en periodes entre ol 1 de
enero del 2009y el 1 de epera del 2012, en funcitn de Ta magnitud de actives que las empresas presenten
al 31 de diciembre del 2007. Posteriormente, en enero del 2011 la referida Superintendencia emitid la
Resolucidn No.SC.Q.ICLCPAIFRS. 11,01, n Ia que ealablecit ciertas condiciones para reconocer a
compafiias como Pequefias v Medianas Entidades. Hempel (Ecuador) 5.4, por ser una empresa que
cumple con los lineamientos para ser clasificada coma PYMES, definida por la resclucion antes
mencionada, optd potr preparar sus primeros estados financieros bajo WIIF pan las PYMES en el 2012, por
Iz cual los estados financieros de la Compatiia por el ejercicio terminado el 71 de dicienbre de 2012 son los
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financicra
para Pequenas v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Hasta ) afio terminado en el 31 de
diciembre del 2011, la Compaiiia emitia sus estadeos tinancieros segan Kormas Ecuatoranas de
Contabilidad (NEC), por Yo cual law cifras de los estados financieros del 2011, han sida reestructurcadas
para ser presentadas con los mistnos erilerios y principios del 2o12.

La fecha de bransicion de la Compatiia es el 1 de cnero de 2011, Iempel {Ecuador) S A ha preparadn su
estido de situacidn financiera de apectura bajo NIIF para las PYMES a dicha facha, todavia, acorde alo
indicade por dichas normeas, el estade de sitnacton financiera de aperturs no estd siendo presentado,

¢} Conciliacidn entre NIIF para Jas PYMES v NEC

Lax conciliaciones presentadas a continuacion detallan ka cuantificacidn del impacto de la transiciin a las
NIIF para las PYMES. La conciliacidn proeporeiona el impacto de la transicisn con los sipuientes detallea:

' Conetliacion del patrimonio al 1 de enero del 2011 v 31 de dciembee del zo11.
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HEMFIEL (ECUADOR) 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PR EEL AN TEEMINADH) EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Fxpresado en ddlares estodounidenses)

. Conciliacion del estado de resultados integrales por ¢l periodo comprendide entre €l 1 de eneroy el
21 de diciembre del 2011,

Conciliacidn del Patrimonio

31 e diciembre

del Ll eoeri deld
Canceptes Pas B 211
Total patrimoniogegan NEC 1. 7UL 5y 1,566,970
Efertas e transicion:

Impuestan b renta diferice il (z.123) 2,068
Flecho de b Leansleitn al @ de enara del 2011 u. nhl -
Tatal putrimenio segan NIOF para las PYMES 1,702,479 1.569,454

Conciliacion del estado de resultadas integrales
Por al afic
terminado ol
31 de diciembre del
Lo e palos 211

Ulilidad neta scefin NEC 334,550
Lhectade Ia Lranslelin a las NEF pacas las FYMES
Impuestoa la renta diferida (2,123}
Tuilidad sotla segiin NIF para las PYMES 337.456

i} Impueslo ala penls diferideo

El ajuste conciliatorio del impucste diferide consiste en el reconocimiento de los impuestos diferidos
otisinados por la provisidn para jubilacion patronal que vret una diferencia temporal entre la base
tributatia ¥ bage contable seonde u g MIIF para las PYMES.
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HEMPEL {LCUADOR) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2oz
{Fapresado on dolares cstadminidenses’

3 INSTRUMENT(N FINANCIEROS
Calegorias de Instrumentos tinancierns

Acontinuazion se prescitan los valeres libros de cada catepoeria de instrumentos financieros al cierre de
cudy ejercicio:

EL5 R L]

Corricnte Nuvovriente Corrtenle Nucurrienle
Actives financheros medidos 1l costo
s vy eguiv alenles de stectivo 10718 i 252811 =
Aghives Aoancieres medidos a1 coste
amerlizade
Luentas por cobrasr o cliooles ) n47.7H - gla.gqun -
Lnvolus por vebror com pafias relacionadas 53,70 - 153,531 -
Tital sctivos financierns 1147 283 - 155 00 -
raglvne Ananckerrs moslidos ul coste
ametizado
Curatas pod EEar a pon eedores 5.041 i 30,133
Cuentan prw [aaar o e paning relaciooedas wOoELa5y - 197,023
Tmal pasivas finandcerns sol.ong - uEr 156 -

Valor raeenable de instrumentos financicros

Rl walor en Flwos de las cucnbas por cobrar, electivo ¥ equivalentes de efectivo ¥ cnentas por pagar se
aproximi al valor razonable debido a la naturaless de cotto plazo de estas instmimentas ¥ 2 que Tns pasivos
Boneran una tass de interéy de mercado,

n/y/ninininnie i e e inininin e

0. FFECTIVO Y EQUIVAL ENTLES DE EFECTIVD

R e
AL U1l
- 3
= Efoatre U et L 1A
2 Drpdsitns BR ennetas crorrienses - Ranean Fickinehs, 145,718 aGL AN
- 16,8 usueAn
-
v
L
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HEMPEL {ECUTADOR) S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO El 31 DE ICIEMERE DEL 2012
(Expresado en dblarves estadoanidenses)

7. CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

a)] Composicion;

y/yayyanininninisnaivnniely

S0l =Ll
By dnysecivion Ui Tl Thugs el el ]
AGTITA V- At Ier oS Mavalce Eratoriatiod THAES Lenn.5 )
Lunedl £3a. Lida. 34.370 §5.1143
Sekonlodl S04, A0,
(SRR EES Lk, 36 An HAa
Inalnstirizg Momcquers Janin 5. 4. il -
Rilwkn 1kl Alcvar i T, 07 EEHLEE
Consorcis Belf -Clport 29,137 =
Consorcio o LP Wouador i g -
Pestiudfes LLRES ] %
Wndwwdvre Marldwein A ar5, A 2,008
Petrex S04 o0 404
LaTNe 27 Firhag  EhiliaL SR L1
L0 akid. 114
Trnrviaitens pria 1lelEbOro e gl wa gear cul ise TuqEsabi] (7L 7H)
P ST ) e
b] Moviindento provisian de detertoro:;
=2 2041
inleker Lnicipl TLLTH 2,007
(AT HRTTRET ] Gl A0 .
Vlilizenmdiar / ajn i (#23)
Sitbily Fral 112 aso 211
8. INVENTARIO
—
a) Composicidn:
EIAE 2011
Pintura pan b venta Hub By Q1lH44
Lryentario en transito 4B8 0 (R
EFRT LT
Prrpvigsing pur oleacestenciy de inesirie f gyl [47.671]
R S
- b) Movimiento de [a provision por obsclescencia de inventano:
= oz 2ol
s sabdn inicial 4R 24,090
e
Comstitucion a5,127 5,57
=5 LUtilizacidn  salw [50,255]) -
salda finnl BT a7 fiL
i,
=, Fhzina 19 da =8
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{Exprosade en délares estadounidenses)

HEMPEL (ECUADDR} 5.A.

MNOTAS A T8 ESTATHIS FINANCIER(OS
PUR EL ANO TERMINADO FEL 31 DE DICTEMRRE DF1_2n12

ACTIVUS FLIOS

BeliL Lt EEE % Wl e TR
s uipin T PHRTRINITEFRLHI Lol

Allde e del 2011
Coslo Do u a4, 348 B0 BEA RISl A0S - 148 RS
e pre cine i oo nmbada T 27N ek 235 (LR T4 5315 ST k2T
Waberen dibeos 0l hde ene e 1201 25,4107 ALanG 15 1RG - - T0UEE
Mo vimie nte 2011
Addlc b s - R | - - IT. 540
Tae pre iz cidn 1OVEED R 02T {2477 = fEd X2
Walure o dimes a4 20 el dae el <Bc k29111 DA af Lt 17,304 - - TH.482
Al3lde dicicmbre de F2011
il i XA, 184 By I+ 370 40533 - I7a.531
b pocaige bt acwmulada (05D 12 A5 1,075 05550 - L [0 50
Yaluren Benes a3 bele dicicmibbene oz 120111 20y 48 07 I 304 - - TE 48D
Mo vimie uto 2412
Adicienieas - ANk 5.1
Dhe precine kin (3419 {0 HA (X * (25850
Vakoow mbbavs abd Tde dacbemboe doe 120012 RTREN PHAYS T EIH - JE B adlel 11
Al 30 e diciembee del 301X
Chaz i fiiznhlic s LA JEE KR.A20 1437 41,575 SR w500
I precowme ikn acemilada 41k 08 G360 6051 (41,5551 12 LES0%
Vadorow s al3 Dde deciembee de 12062 [ERETT EANA R - Al fid
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HEMPEL (ECUADOR]) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012
(Expresado en délarss estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPILEADOS
201 e L B S
Participaciin deo laa empleados cn la urilidades 112,224 UG, 5K
Reneficios sociales a emplea dos 38,080 27302
Clrus 21,147 17,067
171,461 140,524
Mowvimiento:
Batdoa el Pagns o Habdos al
inco inceementos ubilizaiunes Tl
Afin GLid
Heneficios sociates 7302 152,757 [21,6749) 58080
Particinacinn de oy eonpaesdos e ks il dades 48,035 1134 15,0551 3254
Afin anyg
Geoefelas sililes aq.250 L T [:3h8.224] AT a0z
Tacticigacion de lre compiesdns en bz wtilidades 123875 05,53 [123,5%75] Q5055
IMPUESTOS
a) Gaslos de impuesio o la rents vorriente y dilerido -
".l;! ! ".l;! I
Trapaestn g la renta corriente
Impuesto o la renta diferda a0n,7oY 204,085
por diferenida s temporales e 2,123
102,568 206,011

bl Situacidin fiscal -

A la fecha de eruisicn de estos estados lnancieros, la Compafiia no ha sido fisealizada. Los anos 2010 al
up12, se encuentran abiertos a revision fiseal por parte de las sutoridades correspondientes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresadeo en délares estadovnidenses)

RIS AR A

)
'
|

¢} Coneiliaeién tributaria-contable del impuesto a la renta -

A conlinuacifn se detalla la determinacidn de la provisién para impuesto sobre la renta def afo terminado el
31 de diciembre del 2012 v 2011:

HHT ls1 b1

Uilidad antes del impnesion 3 renta seEln registios contables ¥ pacticipacién de

Iog exmplendes em las atilidados Fafang fzagee (1)

Menos « L5% de sarfieipmaeior de los chpleadoz oo e wblidadas, 112,254 (o8 0z5)

[Milidad amzes delimpuesio a k Tenta segln 12gistioes conlanles B35,0593 Z3H.547

hig - Gastos na deducibles (a2} 241,064 511,720
Bage grvable Brmas? Bsiyby
Tasn impositya, Mota 2.8 234 S

[mpussto 4 la renta canzade 20,723 204,088

Menos - Rewenciones en I fiente clisntas (=R m08] (37406}
[mzuesbo w2 ooty por pazar 160,015 166402

(1) Valores NEC

{2} Corresponden a retenciones asumidas por la Compadiia.

1a relacion entre el gasto por impuesto ¥ la utilidad antes de impuestos de los atias 2o v e seomuzstra a

continuacion:
20112 211
Utilidad del aficanies de im puestos AaR. 063 SI8.647
Taza vigente 23% 24%
146,278 125,175
Ffectn fiscal de bns gasrns no deduciblaz al caleular 1a
ganantia fiseal B3.445 T4, 80
Efectopor provision por jubilacidn patronal v desahueice - I pucelo
diferido fqg Z.1lE
Gasio por impaesioa la renta zoz,568 2231
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[IEMPEL (ECUADOR) S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Exprosado en ddlares estedonnidenses)

d} Impuesto; por recuperar ¥ por pagar -

A0S at1l
Lmpuesios o reCcuperenr
[¥A por cobmarc 16, Hat 2,712
16,821 50,713
(Hros impuestos v conlribuciones por pagar
I'VA por pagar 21,871 0414
Retenciones en la fuente 18,70 13344
12575 B2, 758

&) Impuestaa la renta diferida -

El mowvimiento de la cuenta itupuesto a la renta diferide ez el siguiente:

Prov ision por jubilacidn

patromal vy deshavelo

Saldoal 1 de enern del 2011

Créditoa resultadas por Lo peestes difecidas

2,968
(2,123

Saldoal 31 de diciembre del 2011
Credito a resullados por impuestos diferidos

fag
(H457

Salduval 31 de diciembroedel 2012

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO FLAXO

Los saldos de las provisiones paca jubilaciion patronat v desahueio al 31 de diciembre del 2012 v 2011,
corresponden al 1u0% del valor actual de las reservas matematicas calenladas actuarialinente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre ded 2012 ¥ 2011 que se

encontraban prestando servicios para la Compadia.
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HEMPEL {ECUADOR]) 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL 31 DE MCIEMBEE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales hipotesis actuariales usadas tueron:

Lrfyy 261

Tass deconmutasion actuarial T 7%
Tasa real de incremeolode la mase salarlal -éato referencial 1% 3%
Futurainctemento de pensieoss 3% 1%
Tasa de mortalidad e inv aiidez THMIESS 2nx  TMIESS aous
Tasa de rotaciin o % o %
Antipticdad para jubitacian (Hombres v moojeres) 28 Qs 2E yios
El movimiento de jubilacidn patronal ¥ bonificacidn por desahucio es el signienle:

Johifggitn patronal Desahueiv Tital

012 2011 =012 £011 BT R 21
Ala de enarn 125,714 101,y dh, yhh L HG 150,700 119.503
Incrementade reservas, aCnstolaboral por

o 2 33,087 18,559 G342 2011 39.3249 21,370

SEIVICKD
Costos financierss intereses = 3672 - 11,155 = 14.827
Al g de dicies bea 156.701 123,734 33.328 2b,588 193,024 150,700

CAPITAL SOCIAT,

!: EI!]-IE EE]-E]I =

Al 91 de diviembre del 2012 ¥ 2011, el capital social estd representado por 194,000 avciones comunes (serie

A)y 6000 preferidus (gerie BY con un valor nominal USS0.50 cada una.

Al g1 de dicierabre del 2oz, los aceionistas de Hempel (Econador) 5.4, son:

i3 2071
2 uss ) I'53
e pei A8 Dindmatea det 5,000 Hat Hz 000
Hempel T'SA 1% 15,Uk 15%H LS. ann
100 LoD, 00 1n0% 100,000
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HEMPEL (ECIUTADOR) S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS
POR EL ANO TERMINADCG EL 21 DE DICIEMEBRE DEL 2012
{Expresada en dilares estadounidenses)

4. COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

[t PP M A 0 T P IO A O N A M L O

!

1

2012
Loty T _"_ T Ga.‘TTI'I’S ﬂ.E. Tual
B comercializasiin
Lot cle pinlyirs il 14 - - pRERER
Gastos de perso - whil At T 433470
Purtitipackin s Ios maplescdis en Tas nibdades [Sota ) B, 467 Jg,4%0 0, S0 112874
Arriendoa 4 7 i da.7bu
Fubdicicini - - 41047 4L547
Drepreciacion (Nata ) 12,920 Th.4H 23 AL
Hemerarios profesionales = 5ok PR TR a4
Manteinmierie - G - FOAE ]
Samridad v guardiaain LitkIL 13091
Emerpia. asea y teleconiicacione: = Basa - dArya
Utiles de oded v pupeleri - RS a7 e
Afiligciones 4 LA5R 1513 4953
{iros pastos = ATt 474,145 T
2.’:';35.5 _ -.-n i _| Gﬁ;-ﬂ 3,76HhH
2093
sy
. A L ile
Cortps @matrac.u:m v e iR Toaak
[ WY i
Ciempra de pintomis L,541,h58 - . 1ULAS
Gasbs e persanz| - pel 08 | 70 40381
Partupariim 1 fos emoleabus eo Jae wiBilades (ot e1) 35461 an,0ég L5531 5054
Arrieligdes - Laan - a1.0aa
Hanoraras prutosiancles 29,585 11514 35,408
Pualicidad - - FL045 3Tadh
Oupeeriarioa [Mura &) 3 10479 T4k 332
Semmnidarl v goamsianka oesn - 12,558
Envreig, uzue ¥ ldseomainieuriones - 0,05 = 9,004
[1tikes de ricima v paprkTia Aoy ] - Ay
Manbimimiemta 2 4509 : 4,30
Afiliacicass 1418 1,844 3635
(It astion - 531,335 sL,B30 MILAMG
3,001,310 726,000 i oy .34, 518
—- T ee———T
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r"' HEMPEL {ECUADOR) S.AL
—
r-"‘ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL =012
I...u {Expresado en dolares estadounidenses)
o . . o
r-' 15. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
l—— El siguiente s un resumen de las principales transacciones realizadas durante el periode vu12 ¥ 2011, eon
ke compatiias v partes relacionadas.
r—-—r i . it i 1
é Ho mgve 9L Tivie § an nd | tin. 304
r—n He e Ak magwig § a8 i 1n.a04
zmne lilicvecesd A4 wd g vLSIE
T (1! AR Py Y] 33 _Thik TNz
—— !l:::-lljtf:q-nnu—r ZENN
e Lisde e s a s S %1%
= Hezape: L Morus g b 2121
— Hzrape BLS A EIRT
He s b Tueics b [T
I' Hempe o b i TR
- Liemnpe e kind ¥ EREY T
L Pl o B P b many LR
F.'-" Il DR g pasre L7
LR Hir e BiHn i i 3o
sl Hevnpre: IgFra pg s 4 8%H
= Hu g e TS s es Lo o .3
R LT T
p— H.,e-m r.h‘n:l‘J Lillma ;r : A s
|' b e LE AT G UL § 2 gl VAL
- e e R =nitin b R
[ ] Ha e | CHO K 2.nad
Hempelills Ag a7 V
[ Hoeampe 1 1 o ey AAIE
'_H"‘ ilempel (L ik b 4o
r—v g IR " 572
.
— Cix _— . ot
|. Honop e 10N i w e fames LB H B BZO, I0E
- Fi=vape LiP o gali Yl Al F0ML A% &
ey Mo s 1 WO ) AT AN 3 e R Il
F-'"' M smp L IUS A el A4 242 548
! R Hempeliloge nma - Lis dniy 5 2F3
= ki L= L AHT
|r 13 “tl‘ll.llt.]ﬂ..-'.f (ST ] L e sznd
I- ;3 Rega s - He g T AR . [ om0} A aTa 2s7
— Aanapemeni fices » Honoo | AN, e sweark ) we. 173 T
I_——' WA Vs el Nl
I”"- Liy s o il ik >
—— FLaaapve | LAFE @ DTl | (=5 R irs 233
|5 Hempe | 1US ) (g =4 _NWIT
- Hempe FAS  iThnmudkl (LA b -
Hewipe LT hi: oh VSl 21.6%3
=71 ERA LYY

(1] Incluidn en el rubro gastos de venta y publicidad del estado de resultados, Véase Nola 16,

{2) Incluido en el rubro gastos de administracion del estado de resultados.
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HEMPFEL {ECTTADOR) S.A,

NOTAS A &US ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolures estadounidenses)

Composicidn de los saldos con partes relacionadas que sc originan prineipalmente de las transacciones antes
mencicnadas:

N e ] B |
T T
Cueaus porcolois o Clie mles
Hemp e A g im0 24,321 S5.BR5
Hempe il manw LOHS -
Heanpo 10US &) T haHT
He mipre 1ot hiike b 5.&30
e mpeliHetherlaod b 3,040 -
Hu g I Dhzan s 1k LT4g 162 344
Ll nype 1001 o lo e ) 5,473
Lo mupe 1olos o ) G546
Hu nipe: 17 b i - 1.1
527H 180 315

Lasiny ool
LU LS e Sl
Ele mpe |45 meaprune ) HLidd ] U 1 ]
He e AT e N T4,154) -
He e [T Teiks 3 bl i FUT
Ele e {1 denmak) (5 b AT.ra3 34,574
Humapa: LS Ak < TTA A3k
ELz map | iBd e 5o | -
s HPwain galy . 19,7314

T3 1R8] RSP

(3} Incluve US$40.799 (2011 US521,883) por pagar por concepto de regalias por “Licencia de marca de
fabriea” v “Asistencia téenica”; ¥ USS7,150 {2011: US522,693) de 2aldos pendientes de pape por otrus
coneeptns.

Los saldos pot cobrar y por pagar a compatifas relacionadas no devengan intereses ¥ no tienen plaznag definidos
de cobres ¥fo pagn, pem se esttman sean cobrados o liquidados en el corto plazo.

CONVENIOS SUSCRITOS

En marzn de 1999, la Compaiifa suscribif, con Hempel AfS [Dinamarea), un cotvenia por “Asistencia téenica”
para el uso de la teenologla para la produceidn, secvicio de asistencia téenies, 180 v venta de los prodoctos; ¥ un
convenio de “Licencia de marea de fibrica” a través del cual abtiene el permiso no exelusivo parg wsar las
mareas de fabrica en el Ecuador. Dichos convenios tuvieron una duracidn original de 5 afios renovables por
pericdos ignales segiin lo dispongan las leves vigentes v el organtsmo pavional campetenle.

Cn compensacidn a las licencias obtenidas, la Cornpafiia paga a Hempel A/S una suma no mayor al 10% anual

del valor de las ventas netas totales de los productos comercializados dentro del Eenador ¥ una suma no mayor
al 10% anual de} valor de las veotas de los productos fuera del territoric covatoriane; exclinvendo fas ventas a

Paziou 27 de 28




= _
l HEMPEL (ECUADOR) 5.4,
o

NOTAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINATHO KL 31 DL DICTEMBRE DEL 2012
[Fxpremado en ddlares estadeunidenses)

subsidiarias o psociadas de Hempel A/8 (Dinumarca). Durante el afin 2012, e regisbraren con cireo d bos
= resultados del afo USS125.874 (oo USS 7. 267] por dichn coneepta,

J

17, EVENTOS SUBSECUENTLES

Eatre el 31 de diciembre del 2012 vla fechs de pisidn de estos estados [insncicros o se produjeran
everntos que, en apinion de la Administracion de lu Compania, pudictan tener un efecto gignificativo sobre
dichos estados financieros gque no se hayan revelade en los mismaoe,
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