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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos accionistas
Hempel (Ecuador) SA.
Guayaquil, 1 de abril del 2012

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Hempel (Ecuador) S.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2, La Administracién de Hempel (Ecuador) S.A. es responsable de 1a preparaci6n y presentacién razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionalessesdyditoria. Dichas

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a 13//g n,gum'dé ) evﬂenha de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados §
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion dg

z nes
% acion de riesgp,
a la pfepara'cion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar proced ifjenhtos de augdite fa‘'adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre li-&fedtiida je}control
interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las pSHtitas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

auditor

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Carchi 702 y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco. Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
T: (593-4) 3700 200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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Hempel (Ecuador) S.A.
Guayaquil, 1 de abril del 2012

Opinién

4.  Ennuestra opini6n, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Hempel (Ecuador) S.A. al 31 de diciembre del
2011y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Roberto Tug atV.
Socio
No. de Licencia Profesional: 21730
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HEMPEL (ECUADOR) S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activa aNatas 201 200 Pasiva ypatrimonia aNotas 201
ACTMOCORRENTE P ASIMOCORRENTE
Caja ybancos 252811 78338 Documentos ycuentas porpagar
Documentos ycuentas porcobrar Proveedores 63
Clientes 3 964,18 0284 Compai¥ias relacionadas 1 97,023
Compafiias relacionadas ] 89,38 9,090 Impues tos 66873
Impues tos 90,18 57,806 Quos 2529
Orros 30688 28588 396,558
1294237 135,768
Menos - P rovisién para cuentas dudos as 7 — ™ _____(72008)
iwentario 1223009 1293765 Pasivos acumulados 5 — 340297
entarios
Productos para la reventa 211844 842,947 Total del pas ivo comiente 736855
Tventario en trinsito — B8 BOo5L
064,082 993,498
Menos - P rovisién para obs oles cencia de inventarios 7 (47.67D (24099)
1016411 960,399 PASIMOALARGOPLAZO
P rovis i6n para jubilacién patronaly 7v8 50,700
Gastos pagados poranticipado 4574 4007 des ahucio
Total del activo corriente 2,496,855 2345709
ACTMOFO 4 78482 7058 P ATRIMONIO (s egtin es tado adjunto) 1701529
OTRCS ACTIVOS g B747 2,287
Totl delactivo N\ 0. __ZEREA Total del pasvo ypatrimonio R
tivas anexas son parte integrante de los estados financieros
C.P.A Teris Vera
Contadora
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HEMPEL (ECUADOR) S.A,

E§TADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta
Gastos de administracion
Gastos de venta y publicidad

Utilidad en operacién
Otros gastos, neto 12

Utilidad antes de la participacién delos trabajadores

en lasutilidadesy del impuestoa la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades 7
Impuestoa la renta 7

Utilidad neta del afio

Las notas explicativas jji

2011 2010
3,878,965 3,527,891
(1,941,658) {1,538,994)
1,937,307 1,988,897

(559,296) (404,452)
(589,606) (622,363)
(1,148,902) (1,026,815)
788,405 962,082
(154,703} (136,250)
633,702 825,832
{95,055) (123,875)
(204,088) (236,824)
334,559 465,133

3
}e de los estados financieros

Ing. Ma

e/ Me n
Gerente Ge
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HEMPEL (ECUADOR) S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y DEL 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Resultados
pagado legal facultativa acumulados Total
Saldos al 1 de enerodel 2010 100,000 28,669 19,764 753,404 901,837
Utilidad neta del afio 465,133 465,133
Saldos al 31 de diciembre del 2010 100,000 28,669 19,764 1,218,537 1,366,970
Resoluciones de la Junta General Ordinaria -
del 15 de abril del 2011:

Apropiacién para reserva legal 36,170 - (36,170) -
Utilidad neta del afio 334,559 334,559
Saldos al 31 de diciembre del 2011 100,000 64,839 19,764 1,516,926 1,701,529

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
C.P.A. Teris Vera
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HEMPEL (ECUADOR) S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresado en d6lares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2011 2010

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta del afio 334,559 465,133
Mais: cargos a resultados que norepresentan
movimiento de efectivo:

Depreciacién del afio 4 19,932 18,173
Provision para cobranza dudosa 7 (825) 15,622
Provisién por obsolesencia de inventarios 7 23,572 -
Provision para jubilacién patronal y desahucio 7 36,197 30,296
413,435 529,224
Cambios en activosy pasivos:
Documentosy cuentas por cobrar 71,531 (650,377)
Inventarios (70,584) 31,907
Gastos pagados por anticipado (567) (2,891)
Otros activos (1,460) 2,019
Documentosy cuentas por pagar (84,904) 78,253
Pasivos acumulados (124,922) 88,941
Efectiv o neto provisto por las idades de operacion 202,529 77,076
Flujo de efectivodel € version:
Adiciones de activ os fifg A N 4 (28,256) (42,821)
Efectivo neto utilizadg. & Kﬁ&m ded }ersxon (28,256) (42,821)
o 'l " i
Incrementonetodel e %voy e:\?‘i‘valen‘teg é efectivo 174,273 34,255
‘ ¥
Efectivoy equivalentestidefectivo al inddi A,d'el afio 78,538 44,283
A :
Efectivoy equivalentes de £ : del afio 252,811 78,538

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

<
Ing. Mahuﬂ(\gf Le6n C.P.A. Teris Vera
Gerente ral Contadora
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1.

2,

a)

b)

c)

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES

La Compaiiia tiene por actividad economica principal la importacién y comercializacién en el pais de
pinturas para la industria maritima.

Hempel (Ecuador) S.A. es una compaiiia extranjera segiin el Régimen comiin de tratamiento a los Capitales
Extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena que permite transferir
libremente sus utilidades al exterior, siempre y cuando haya pagado los impuestos correspondientes.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacién, Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los afios presentados, a menos que se
indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estin basados en el costo histérico.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo compfiehe enre}\é'fectwo &?gpomble depbsitos a la vista en bancos,
id ntes ongmales de tres meses 0 menos y
sobregiros bancarios.

T

Cuentas por cobrar comerciales -
, min . ; .

Las cuentas por cobrar comerciales son los mongsideliiaded por los clientes por la mercaderia vendida o

por servicios prestados en el curso normal de los negI0s. Si se esperan cobrar en un afio o menos se

clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se presentan a

su valor nominal menos los cobros realizados.

Cuando se estima que el importe recuperable serd menor que el valor nominal de estas cuentas, se registra
una provisién para cubrir este deterioro el cual se carga a los resultados del afio. Esta provisién se
determina en funcién de la antigiiedad de las cuentas, aplicindose un 10% scbre las cuentas vencidas
superiores a 120 dias y menores a 360 dias y 100% por las cuentas vencidas superiores a 360 dias. La
Compaiiia considera que esta provisién es suficiente para cubrir posibles pérdidas en las cuentas por cobrar.
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d)

e)

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Inventarios -

Los inventarios de productos para la reventa se registran originalmente al costo histérico. La imputacién
de las salidas de los productos para la reventa es calculada utilizando el método primero en entrar,
primero en salir (PEPS).

La provisién para obsolescencia de inventarios se calcula en funcion del nivel de rotacién, reconociéndose
una pérdida del 50% del costo de los inventarios que no presenten rotacién superior a un afio y menor a dos
afios y una pérdida del 100% del costo de los inventarios obsoletos para aquéllos que no presenten
movimiento por més de dos afios. La Compaiiia considera que esta provision es suficiente para cubrir
posibles pérdidas por inventarios obsoletos o de escaso movimiento.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta estimado en
el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas méis otros cargos relacionados con la
importacién.

Activos fijos -

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de las propiedades, planta y
equipo no excede su valor de utilizacién econdmica.

El valor del activo fijo y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. El resultado de dichas transacciones se
reglstra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y repgaee :

del aiio. ﬁ}\“‘ (,‘0 N

La depreciacidn de los activos se registra con cargo a lag rqméﬂes del an tilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los act} Iy (-] dur&nteﬁ{.lmﬂa thl\estimada, siguiendo el
método de la linea recta. { "&". 1 \* N
= » ¥
o 2

Jubilacion patronal y desahucio -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las lePsigperaise®€cuatorianas a cargo de la
Compaiifa, se determinan anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el
método actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo
a la tasa del 7% anual, la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, denominados en la misma meneda en 1a que los beneficios serédn pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento. Ver Nota 8.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.
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h)

k)

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

Corresponde al 15% de la utilidad anual antes del impuesto a la renta que la Compafiia debe reconocer por
concepto de participacion laboral en las utilidades, el cual es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta se calcula mediante la utilizacién de la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables. Esta tasa se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Reservar facultativa -

La reserva fue constituida en afios anteriores, se encuentran a libre disposicién de la Compaiifa y podra ser
utilizada por los accionistas para absorber eventuales pérdidas futuras, capitalizar la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes, neto de impuestos a las ventas, rebajas y
descuentos. Se reconocen cuando la Compaiifa ha entregado productos al cliente, el cliente ha aceptado los
productos y la cobranza de las cuentas por cobrar comrespeagdiente esti razonablemente asegurada.

J\ e c

o ormaﬁlo%‘f‘m@nclera “NIIF” -

Transicion a Normas Internacionales g6

En noviembre del 2008 la Superintendencisfd :

establecié un cronograma de aplicacién obligé Qna i%lm%rmas ntgrnacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que considera la entrada & de las NHF ehy

el 1 de enero del 2012, en funcién de la magn ‘ de acnwg que y dénten al 31 de diciembre del 2007. Para
el caso de lIa Compaiiia, considerando €l nivel systa Ri¥5¢ del afio 2007, las NIIF entrarin en
vigencia a partir del 1 de enero del 2012.

Para dar cumplimiento a la Resolucién del 2008, Hempel (Ecuador) S.A. presentd a la Superintendencia
de Compaiifa en noviembre del 2011 el cronograma de implementacion respectivo y a la fecha de la
emision de estos estados financieros, la Compaiija se encuentra en proceso de determinacion de los ajustes
preliminares de la conversién a NIIF y estima registrar los ajustes respectivos una vez aprobados por la
Junta General de Accionistas.
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4.

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:

Astinave-Astilleros Navales Ecuatorianos
Mateconsa

Suyanaservicios Cia, Ltda.

Lumoil Cia. Ltda.

Ghozanty

ETICA

Matarosa S.A.

Silvia Isabel Alcivar Cedefio
Revestimientos Industriales S.A.
Transportes Navieros Ecuatorianos

Seases S.A.

Tesca Ingenieria del Ecuador S.A.
Ecuaestibas S.A.

Enatin S.A.

Carra La Casa del Sellado
Otros

ACTIVO FIJO
Composicion:
2011
Magquinaria y equipo 33,187
Vehiculos 102,809
Equipos de computacién 40,535
176,531
Menos:
Depreciaciéon acumulada { 98,049)
78,482
R
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70,158

2011 2010
160,593 131,061
85,884 40,115
78,753 176,865
55,113 44,037
54,850 -
38,222 21,755
35,642 -
32:625 -
32,594 22,113
27,681 -
25,848 25,848
22,211 121,803
22,075 -
20,888 -
20,199 -
270,940 586,687
984,118 1,170,284
Tasa anual de
depreciacién
2010 %
33,187 10
75,263 20
40,535 33,33
148,985
( 78,827}



a)

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Movimiento;
2011 2010
Saldos al 1 de enero 70,158 45,510
Adiciones 28,256 (1) 42,821 (2)
Depreciacién del afio (19,932) (18,173)
Saldos al 31 de diciembre 78,482 70,158
R R

(1)  Corresponde principalmente a la compra de dos vehiculos por aproximadamente US$27,600.

(2) Corresponde a la compra de un montacargas por US$14,379, un vehiculo por US$14,911 y perchas
para apilar productos por US$13,531.

PASIVOS ACUMULADOS
2011 2010

Impuestoa la renta 204,088 236,824
Participacion de los trabajadores en las utilidades 05,055 123,875
Beneficios sociales , 27,302 29,220
Otros g 13,852 75,300

340,297 465,219

Y
SITUACION FISCAL )

/

La Compafifa ha sido fiscalidg 21 renta hasta el afio 1996. Los afios 2008 al 2011
inclusive estan abiertos a fisca@eion pn'aMgde las autoridades correspondientes.

Impuesto ala renta -

El impuesto a la renta es calculado en funcion de las disposiciones legales vigentes, las que requieren
determinar la utilidad gravable luego de aplicar ajustes (por partidas que son consideradas no deducibles o
no gravables) a la utilidad neta contable, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravables, la cual podria reducirse al 14% (2010: 15%) silas
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

ticipo minimo de im alarenta
A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los gastos

deducibles a efecto del impuesto a la renta, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos del afio
inmediato anterior,
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b)

HEMPEL (ECUADOR) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en ddblares estadounidenses)

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en la norma que rige este anticipo.

Conciliacién contable - tributaria

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta de los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010:

2011 2010
Utilidad antes de la participacion de los trabajadores en las
utilidades y del impuesto a la renta 633702 825,832
Menos: Participacién de los trabajadores en las utilidades (95,055) (123,875)
Mas: Gastos no deducibles 311,720 245,340
Base tributaria 850,367 947,297
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto a la renta del afio 204,088 236,824

Gastos no deducibles corresponden principalmente a gastos indirectos asignados desde el exterior por
partes relacionadas que superan el maximo deducible establecido por la normativa tributaria por
aproximadamente US$288,147 (2010: US$224,000).

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta:

Los contribuyentes tendran derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud
de pago en exceso, en los signientes casos:

o Por el total de las retenciones que se le hubieren efectuado, si no causare impuesto a la renta en el
ejercicio corriente o si el impuesto causado fuere inferior al anticipo pagado.

¢ Por las retenciones que le hubieren sido efectuadas, en la part
pago del impuesto a la renta, en el caso de que el impuesto 1
pagado. REGISTROS 0F

sCeirn, e

24 ABR 2017

S
VRS
y
Otros asuntos - 2

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se pu
Optimizaci6n de los ingresos del Estado.

Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto deduciran los gastos

relacionados con la adquisicion, uso o propiedad de vehiculos utilizados en el ejercicio de la actividad
econdémica siempre y cuando el avalilo comercial de dichos vehiculos no superen los US$35,000; los
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HEMPEL (ECUADOR) S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravardn 12% de IVA e ICE; se determina una nueva

base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohélicas; se crean los impuestos a la contaminacién
vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables y se incrementa el impuesto a la

salida de divisas del 2% al 5%.
7. PROVISIONES
Movimiento:
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio

Afio 2011

Provision para cuentas dudosas 72,003 - 825 71,178
Provisién para obsolescencia de inventario 24,099 23,572 - 47,671
Beneficios sociales (Nota 5) 29,220 366,306 368,224 27,302
Regalias por asistencia técnica 41,710 21,883 41,710 21,883
Participacion de los trabajadores en las

utilidades (Nota 5) 123,875 108,840 137,660 95,055
Impuesto a la renta (Nglaes) 236,829 204,088 236,824 204,088
Provision para jubjjis 114,503 36,197 - 150,700

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final del afio

_Afio 2010

Provision para co 56,381 15,622 - 72,003
Provisién para obsol®iegy 99,310 - 75,211 24,009
Beneficios sociales (Nota 5, 36,127 123,611 130,518 29,220
Regalias por asistencia téenica 35,043 41,710 35,043 41,710
Participacion de los trabajadores en las

utilidades (Nota 5) 101,086 123,875 101,086 123,875
Impuesto a la renta (Nota 5) 211,117 236,824 211,117 236,824
Provisién para jubilacion patronal y desahucio 84,207 30,296 - 114,503

8. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2011y 2010

corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemaética determinado con base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente para todos los trabajadores que respectivamente al
31 de diciembre de] zo11 y 2010 se encontraban prestando servicios a la Compaiiia. Dicho estudio estd

basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo, habiéndose aplicado para los

afios 2011y 2010 una tasa de descuento del 7.0% y 6.5% para la determinacién del valor actual de la

reserva matematica.

Pagina 13 de 16



HEMPEL (ECUADOR) S.A.
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9. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito ¥ pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 comprende 200,000 acciones
comunes (serie A) y 6,000 acciones preferidas (serie B) con valor nominal de US$0.50 cada una.

Los accionistas de la Compaiiia son: Hempel A/S Dinamarca y Hempel USA, con 85% y 15% del capital,
respectivamente

10. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011 y 2610 con

compaiiias y partes relacionadas. Se consideran compaiiias relacionadas a las compafiias con accionistas
comunes o con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

201 200
Mentas.
Hempel (Chile) 034 421
Hempel (B elgium) 6073 |0
Hempel (nglatera) sl .
Hempel (Greece) 152 5570
Hempel (Alemania) et G 14454 430
Hempel (P oland) \g;-‘ 301 I941
Hempel (S pain) /& necisteos ot 972 5371
Hempel (Argentina) 3 5 5885 5925
Hempel (Singapore) 167 8880
Hempel (Netherians ) 655 3750
Hempel (U5 A) 8367
Hempel A/S, (Denmark) i m:!, 455'
Hempel (Hai Hong) B209 474
Hempe! (Turkia) 4798 489
Hempel (Emigratos Arabes) i Tg88
Hempel F rancia) 4853 0
Hempel (Aus malia) 1653
Hempel (Noniega) 291
=H=M =&
Reemhokac de Gastos
Hempel Mexco) ) 4562
Hempel (Denmark) 1432 .
Hempel (Chile) 257
Hempel {Argentina) 7570
———— — e
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200 200

Hempel (ndones la} - 398,650
Hempel (Singapore) 220,761 B4
Hempel (P ortugal} 300,598 48,346
Hempel (Argentina) 5343 -
Hempel (Chile) L H20 3564
Hempel (BA) \@- ‘o 00,4, \ —_— 242548 T,

s n::i!":ﬂ ! 'S% \ —t48 —i202E,

m Lo
Hempel A/S, (Denmark) % Z l. ABR Imz A @ 2553

Qastas:

Regalias - Hempel A/S, (Denmark) () . Andics sise 30 @

\Y
Hempel (Chile) 0”‘ YA Q“\ 2653 2,700
Hempel (LB A) 84,07 421
Hempel (Argentina) — 5233 _ 91X5

(1) Incluido en €l rubro gastos de venta y publicidad del estado de resultados. Véase Nota 13.

(2) Incluido en el rubro gastos de administracidn del estado de resultados.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Composicién de los saldos con compafiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2011y 2010:

Activo 2011 2010

Documentosy cuentas por cobrar a compafifas relacionadas:
Hem pel A/S, (Denmark) (3) 162,348 -
Hem pel (Inglaterra) 11,161 -
Hem pel (Argentina) 5,885 -
Hem pel (Polonia) 3,373 -
Hem pel (Mexico) - 2,322
Hem pel (Alemania)} - 1,872
Hem pel (Greece) 6,546 4,353
Otras menores - 543

189,313 9,090

Pasivo

Documentosy cuentas por pagar a com pafifasrelacionadas:
Hem pel A/S, (Denmark) (4} . 44,576 303,182
Hem pel (Chile) 49,778 3,564
Hem pel (Portugal) 49,728 -
Hem pel (USA) 2,396 -
Hem pel (Argentina) - 1,160
Hem pel (Indonesia) - 1,909
Hem pel (Singapure) 50,545 -

197,023 309,814
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(3) - En el 2011 se incluye US$3,432 por concepto de reembolso de gastos de viaje y US$158,916 con la
finalidad de anticipar pagos de facturas,

(4) Incluye US$38,877 (2010: US$41,710) por pagar por concepto de regalias por “Licencia de marca de
fabrica” y “Asistencia técnica”; y US$5,699 (2010: US$5,472) de saldos pendientes de pago por
compra de productos para la reventa (ver Nota 13).

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos

definidos de cobro y/o pago, pero se estiman sean cobrados o liquidados en el corto plazo.

OTROS GASTOS, NETO

Composicién:
2011 2010
Provision para cuentas dudosas (825) 15,622
Gastos bancarios 58,871 34,819
Gastos financieros 1,646 2,553
Gastos de distribucién 49,404 51,658
Otros, neto 45,607 31,598
154,703 136,250
CONVENIOS SUSCRITOS

En marzo de 1999, la Compaiiia suscribi6, con Hempel A/S (Dinamarca), un convenio por “Asistencia
técnica” para el uso de la tecnologia para la produccién, servicio de asmtenma tecmca uso y venta de los

productos; y un convenio de “Licencia de marca de fibrica” a travég«deTéqal bijene el permiso no exclusivo
para usar las marcas de fbrica en el Ecuador. Dichos convenio: g .~;~.~ ion ongmal de 5 afios

no mayor al 10% anual del valor de las ventas de los product flera del temtpno dcnatoriano; excluyendo
las ventas a subsidiarias o asociadas de Hempel A/S (Dmama |
cargo a los resultados del afic US$117,257 (2010: US$172, 248)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros (1 de abril del 2012) no se

produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelaci6n.
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