CREACIONES JUVENTUS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compaifiia CREACIONES JUVENTUS S.A., esta constituida en la Republica del Ecuador en agosto de
1,993, v su objeto principal es la venta de productos de seguridad industrial, entre los gue estén
cascos, botas, mascarillas, guantes y gafas para su comercializacién a nivel iocal. Asf mismo podri
ejercer actividades relacionadas con su objeto social.

Los estados financieros de CREACIONES JUVENTUS S.A,, para el perfodo terminado al 31 de diciembre
de 2018, fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emisién el 28 de marzo de

2019,

En opinién de la Administracién de {a Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la junta
de Accionistas sin modificaciones.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIiF} emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad

(1ASB),
2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual
es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, tal como se explica
en las politicas contables incluidas mas abajo. Elf costo histdrico estéd basado generalmente en el valer
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de crédito
normales,
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depositos de libre disponibilidad
en hancos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en

su valor,
2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable e
incluyen uha provisidn para reducir su valor al de probable realizacidn. Dicha provisidn se constituye
en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo
ios intereses implicitos) se reconoce como ingresos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El perfodo de crédito promedio sobre la venta de mercaderias es de 120

dias.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como actives no corrientes, El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar se revelan en Jas Notas 6 y 7.

La Administracién de la Compafifa determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracién analiza los
movimientos en los valores de los activos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas

contables de la Compafifa.

2.6 Inventarios
Se encuentra valuados como sigue:

El inventario de producto terminado: al costo promedio, los cuales no exceden a los valores netos de
realizacién.

Mercaderfas en transito:; al costo de adquisicidn mas gastos de importacién incurridos hasta la fecha
del estado de situacidn financiera.

2.7 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicidn menos la correspondiente
depreciacidn acumulada.
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Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de [a vida Gtil de los mismos, se
incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren y se imputan a resuitados en el periodo en que se
producen. Método de depreciacion, vidas titiles y valores residuales.

La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método de
linea recta en funcién de la vida Util estimada. A continuacidn se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo, las vidas litiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Vida atil
ftem

{en afios)
Edificios e Instalaciones 20
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10
Equipo Electrénico y Software 3
Vehiculos 5

La compafila no considera el valor residual de los activos fijos para la determinacidn del calculo de fa
depreciacion.

La compafiia considera como activos sujetos a capitalizacién a partir de fos US $ 400,00.
2.7.1 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados,
2.8 Activos intangibles
2.8.1 Activos intanglbles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Util estimada. La vida tti! estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles
Al final de cada periodo la compafiia evaltia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida por

deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados.
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Al 31 de diciembre del 2018, no se determind deterioro de activos tangibles e intangibles.

2.10 Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccién incurridos. Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Comparfifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2,11 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable,
El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales se revelan en la Nota 12.

La Administracién de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracién analiza los
movimientos en los valores de [os pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas

contables de la Compafila,

2.12 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a |a renta por pagar corriente,

2.12.1 impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria)} registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta, la cual para el ejercicio 2018 es del 25%.

2.12.2 Impdestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el perlodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

14




Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resultado integral o se registre directamente

en el patrimonio.

En el presente ejercicio no se han reconocido ingreso o gasto por impuestos diferidos.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando fa Compaiifa tiene una obligacién presente legal o implicita,
como consectiencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacidn puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos
publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compafiia asumird ciertas

responsabilidades.

2.14 Beneficios a empleados
2.14.1 Sueldos, salarios y contribucicnes a la seguridad socfal

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconocerdn como un gasto por el
valor {sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

2.14.2 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos {jubilacidn patroenal y bonificacion por desahucio) es determinado,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al

final de cada perfodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta patrimonial Otro Resultado integral
¥ no son reclasificadas a [a utilidad o pérdida del periodo.

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la ditima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

2.14.3 Participacidn a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la compaifiia paga a sus trabajadores una participacion del

15% sabre las utilidades liquidas del efercicio antes de impuestos. Es politica de la compaiiia efectuar
la provisién en el ejercicio en que ocurren.
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2.15 Reconocimiento de ingresos

Se calcuian al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafila pueda
otorgar.

2.15,1 Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacidn con ta transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

2.16 Costos y gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més
cercano en el que se conocen.

2,17 Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compatfiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan
netos en resultados.

2,18 Gastos financieros

Los gastos por intereses por préstamos se registran como gastos en el periodo en gue se incurren.

2.19 Activos y Pasivos Financieros

Todas las compras y ventas regulares de activos financieros, son reconocidas vy dadas de baja a la
fecha de transaccién, Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras ¢ ventas de activos
financieros que requieran la entregan de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacidn o acuerdo en el mercado,

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su totalidad,
al costo amortizado o a su valor razonable,

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable. La Compaiiia da de baja los pasivos
financieros si, y sdlo si, las obligaciones de la misma se cancelan o han expirado.
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2.20 Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera Nuevas y Revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afto actual

Durante el afio en curso, la Compafifa ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB}, y que son
mandatoriamente efectivas obligatoriamente a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente,

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos flnancieros

Durante el afic en curso, la Compafila ha aplicado las siguientes nuevas Niif o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), vy que son
mandatoriamente efectivas obiigatoriamente a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

2.20.1 Impactos de la aplicacidn inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, [a Compafifa ha aplicado 1a NHF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de
2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas durante un periodo
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, Las disposiciones transitorias de la NIIF 9
permiten a una entidad no re expresar informacion comparativa,

Adicionalmente, la Compafifa ha adoptado las modificaciones consecuentes a la Nilf 7 Instrumentos
Financieros: Revelaciones que fuercn aplicadas a las revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

Analisis efectuado por la Compaiiia

La Compafiia aplicdé un modelo simplificado de pérdida esperada de sus cuentas por cobrar
comerciales a través de un andlisis colectivo de sus clientes considerando la probabilidad de
incumplimiento y la severidad de la pérdida dado ese incumplimiento. La Compafiia previo a iniciar
revelaciones comerciales con un cliente, realiza un andlisis crediticio del mismo, basados en los
ultimos estados financieros auditados, referencias bancarias, antigiiedad de sus obligaciones, entre

otros.

En opinién de la Administracion, esta situacién disminuye de forma significativa la probabilidad de
pérdida crediticia,

En base al anélisis de la informacién histérica de fos Uitimos dos aflos se determiné que no han
existido incumplimientos. La Compafiia no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio ha
incrementado desde el reconocimiento inicial debido a que la extincién de los saldos de cuentas por
cobrar comerciales ocurre en un plazo corriente. Ef resultade de la evaluacion ne ha tenido un efecto
material en ta posicién financiera de la Compafifa, resultado del afio, u otro resultado integral.

La aplicacién de {a NIIF 9, no ha tenido impacto en la clasificacion y medicidon de los activos y pasivos
financieros de la Compaiila.
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2.20.2 Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Compaiifa ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con {os cfientes {modificada
en abril de 2016), que es de aplicacién obligatoria durante el periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. La NIiF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento
de ingresos. Una orientacion mas prescriptiva se ha afladido en la NIIF 15 para hacer frente a

situaciones especificas.

Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su impacto en los estados financieros de la
Compaifiia se describen a continuacion. ‘

la Compafila ha aplicado la NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicién simplificado
retrospectivo, utilizando los expedientes practicos para contratos terminados conforme establece la
NIIF 15: C5 {a} y (b}, 0 en los contratos modificados en NHF 15: C5 (c) y utilizando el expediente en
NUF 15: C5 (d) que permite tanto la no revelacion de la cantidad del precio de la transaccidn asignado
a las obligaciones de desempefio restantes, y una explicacion de cuando se espera reconocer esa
cantidad como ingresos para todos los periodos de presentacion de estados financieros presentados
antes de la fecha de la aplicacién inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La Compafifa reconoce ingresos principalmente por la venta de productos de seguridad industrial,
entre los que estdn cascos, botas, mascarillas, guantes y gafas para su comercializacion a nivel local,

Dichos ingresos dependen en gran medida de transacciones vinculadas a 6rdenes de pedido por parte
de clientes que operan principalmente en la industria petrolera y construccién. Los productos de la
Compafifa mediante drdenes de pedido, son entregados en un plazo maximo de 3 dias entre la fecha
de pedido y la de entrega, con lo cual, el ingreso se reconoce en un punto en el tiempo.
Adicionalmente los precios ofertados a sus clientes, estdn basados en una lista de precios por
segmento, a los cuales se les aplica descuentos en base a ciertas condiciones; dichos descuentos se
reflejan directamente en la factura emitida por la Compafila.

La NIIF 15, utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato" para describir lo que mas
cominmente se reconoce como "Ingresas devengados” e "Ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma
no prahlbe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado de situacién financiera,

La politica contable de la Compafifa sobre le reconocimiento de ingresos se describe en la nota 2.15.

Ademas de proporcionar revelaciones mds extensas para las transacciones de ingresos de la
Compaiifa, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la posicién financiera y o el desempefio
financiero de la Compafila.

2.21 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas.

A la fecha de aprobacién de los estados financieros separados, la Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF), nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero atn no son efectivas:
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FECHA EFECTIVA DE

NORMAS VIGENCIA
Modificaciones a la NIIF 9.- Caracteristicas de pago con compensacion 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NiC 19.- Modificacién, reduccién o liquidacidn del plan, 1 de enero de 2019

CINIIF 23.- La incertidumbre frente a los tratamientos de! Impuesto a las 1 de enero de 2019

Ganancias.
Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017.- Enmiendas a la NHF 3, NIIF 11,

NIC 12y NIC 23.

1 de enero de 2019

Se permite la aplicacidn anticipada de estas norimas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9, aclaran que con el propdsito de evaluar si una caracteristica de prepago
cumple la condicidn SPPI, la parte que ejerce la opcidn puede pagar o recibir una compensacién
razonable por el prepago, cualquiera que sea la razdén para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepage con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacién de

SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se aplican
en primer lugar, con respecto a la aplicacidn inicial de la NIIF 9.

La Administracién de la Compafiia no espera gue la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo, ho
es posible concluir al respecto, hasta que un anélisis detallado haya sido completado,

Modificaciones a la NIC 19: Maodificacidn, reduccidn o liquidacién de Planes de beneficios de
empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la liquidacidn),
se calcula mediante la medicién del pasivo {activo) por beneficios definidos utilizando supuestos
actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de [a
modificacién del plan (o reduccion o liguidacidn), pero ignorando el efecto del techo de activo {que
pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicion excedente). NIC 19 ahora
aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacion del plan (o
reduccidn o liguidacién}, se determina en una segunda etapa y se reconace en la manera normal en

otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y et interés neto sobre el pasivo
por beneficios definidos neto {activo), también se han modificado. La Compafiia ahora esta requerida
a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y
de interés neto durante el resto del perfodo de informacién después cambio en el plan.

19




En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacién del pian, el interés neto se calcula muitiplicando el pasivo (activo), por beneficios
definidos neto segun la establecido en la NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicién, teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el
pasivo {activo) neto por beneficios definidos.

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sdlo se aplican a las modificaciones, reducciones
o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el que se aplican
primero las modificaciones a {a NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que
inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compaiiia, no prevé que la aplicacién de esta modificacidn en el futuro tenga
un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo, no es
posible concluir al respecto, hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

CINHF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que
una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en
conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor
prediga la resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerar3 si
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado
de dicha evaluacidn en ia determinacidn de la ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales,
peérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales,

Esta interpretacién aplica para perfodos que inicien en ¢ después del 1 de enero de 2019,

La Administracién de la Compaifiia, no prevé que la aplicacidén de estas moedificaciones en el futuro,
tengan un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo
no es posible concluir al respecto, hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuaies a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIiF 3, NHIif 11, NIC 12 y NIC 23, que atn ho son
obligatoriamente efectivas para la Compafifa y que se detallan a continuacion:

- NIIF 3 Combinacion de Negocios. - Clarifica que una entidad debe efectuar una remedicidn de sus
intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el contro! del negocio.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos.- Clarifica que una entidad ho debe efectuar la remedicion de sus
intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene contral conjunto del

negocio.

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias.- Clarifica que una entidad registra de {a misma forma todas las
consecuencias impositivas gue resulten de pagos de dividendos.
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- NIC 23 Costos de Financlamiento.- Clarifica que una entidad debe considerar como parte de los
préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando
el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracién de la Compafifa, no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro,
tengan un impacto material sobre los importes reconocidos en los estadoes financieros; sin embargo
no es posible concluir al respecto, hasta que un andlisis detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de fas politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
actives y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimacijones contables son reconocidas en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Juicios criticos en la aplicacidn de politicas contables en la Compafifa.

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas de
forma separada abajo, que [a administracién a efectuado en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia y que tienen un impacto significativo en los importes reconocidos en los

estados financieros,
3.1.1 Evaluacidn del modelo de negocio.

La Compafifa determina el modelo de negocios a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetico de negocio en particular. Esta evaluacidn
incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo como se evalia el desempefio de
los activos y como se mide el desempefio de los riegos que afectan el desempefio de los activos y
como estos son administrados y como se compensan jos gestores de los activos.

La Compaiiia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja
antes de su vencimiento para entender la razén de su disposicidn y si las razones son consistentes con
el objetivo de negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la
evaluacién continua de la Compafifa de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros
remanentes contintia siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el medelo de
negocio; por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacién de esos actives. Ninglin cambio fue
requerido duranie los periodos de reporte.
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3.1.2 Aumento significativo del riesgo de crédito

La pérdida de crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 o 3. Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significatinvamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF ¢ ho define qué constituye un aumento
significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado
significativamente, la Compafiia toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa prospectiva
razonable y sopartable.

3.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en
el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los
saldos en libros de los activos v pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

3.2.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabllidad de la unidad generadora de efective a la que
pertenece el activo.

Durante el afio 2018, CREACIONES JUVENTUS S.A., no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus
rubros de activos.

3.2.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinados en funcién de un céalculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de

{as provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio, reportados por la Administracién de la
Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligaciéon de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad

emitidos por el Gobierno del Ecuador.

3.2.3 Vida util de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafifa revisa la vida (til estimada de propiedades, planta y
equipo al final de cada perfodo anual.
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3.2.4 Valuacion de los instrumentos financieros.

La Compafiia utiliza las técnicas de valuacién para la medicién del valor razonable de sus activos
financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del

mercado.

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS

4,1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de la
Compaiila, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depdsitos en hancos.

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generande una pérdida financiera. La
Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiade, como forma de mitigar el riesge de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La compafiia Unicamente realiza transacciones con
clientes que cuentan con la misma ¢ mejor calificacién de riesgo.

las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por clientes distribuidos entre diversas
industrias, comercios y areas geogréficas. La evaluacién de crédito es continua y se realiza sobre la
condicion financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar.

4.3 Riesgo de liquidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracién
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liguidez de manera que la Compaiifa
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la
gestién de liquidez.

El aobjetivo de la Compafila es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse}. El acceso a fuentes de financiamiento
estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema can los actuales prestamistas si esto fuera necasario.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2017.
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4.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicién de la Compafila al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las
obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables.

4.5 Gestién de capltal

E! objetivo principal de la gestion de capital de la Compaiila es asegurar que ésta mantenga una
calificacién de crédito sdlida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcién a
los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Compafifa puede modificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existide cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compafiia.

4.6 Estimacién del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonahle al precio que seria recibide por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en ta fecha de la
medicidn. Una medicién a valor razonable supone que la transaccidn de venta del activo ¢

transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia del
mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
2018 2017
Caja 1,600,00 1.000,00
Depdsitos en cuentas corrientes locales 58.323,08 71.373,63
Total 59.323,08 72.373,63
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compuesto por;

Diciembre 31,
2018 2017
Clientes locales 1.899.473,17 1.769.091,53
Costo Amortizado (37.833,64) {37.833,64)
Provision para cuentas incobrables (82.833,33) (66,133,27)
Total 1,778.806,20 1.665.124,62

En el presente ejercicio la Compaiiia no ha calculado el costo amortizado.

En el presente ejercicio la compafiia reconoce un valor de US $16.700,06 en cuentas incobrables, y es
reconocido dentro de los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es
como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

Por vencer 723,800,58 526.088,71
Vencidos:

De 0 a30dias 230.634,87 471.399,86
De 21 a 60 dias 198.399,37 248,767,97
De 61 3 90 dias 200.952,00 136.308,98
Mas de 91 dias 545,686,35 386.526,01

Total

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye lo siguiente:

Empieados

Omar Jaramillo
Spanes

Costo Amortizado
Total

1.899.473,17

1,769.091,53

Diclembre 31,
2018 2017
95.221,04 87.254,93
178.739,26 96.002,27
178.039,77 178.039,77
{106.354,06) (106.354,06)
345.646,01 254.942,91

En el presente ejercicio la Compafifa no ha calculado el costo amortizado.
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta se compone de:

Diciembre 31,
2018 2017
Retenciones en la Fuente 44,710,16 40.455,31
Crédito Tributario Afios Anteriores-Renta 8.754,48 0,00
Iva Crédito Tributario 0,00 73,94
Notas de Crédito Tarifa 0% por Compensar 0,00 4.987,49
Total 53.464,64 45.516,74
n Corresponden a retenciones de clientes de Creaciones Juventus durante 2018.
@ Constituye el saldo a favor de impuesto a la Renta de ejercicios anteriores.
9. INVENTARIOS
La cuenta de [nventarios incluye lo siguiente:
Diciembre 31,
2018 2017
Inventario de Producto Terminado 600.253,45 609.210,73
Mercaderias en Transito 145,00 3.824,33
Costo Amortizado (2.837,06) {3.078,21)
Total 597.561,39 605.956,85

En el presente ejercicio ia compafifa reconoce un valor de US $ 241,15 por Valor Neto de Realizacidn

de Inventarios, y es reconocido dentro de los resultados del ejercicio.

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Diciembre 31,
2018 2017

Costo 1.319.329,02 1.274.609,88
Depreciacion acumulada (771.576,02) (678.199,52)
Total 547.753,00 596.410,36
Clasificacidn

Edificios e Instalaciones 539.014,13 539.014,13
Muebles y Equipo de Oficina 15.547,76 15.547,76
Equipo de Cdmputo 21.731,31 13.154,31
Vehiculos 743.035,82 706.893,68
Total 1.319,329,02 1.274.609,88
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11, CUENTAS POR COBRAR {(LARGO PLAZO)

Diciembre 31,
2018 2017
Industria de Calzado Jovical & 46.855,37 46.855,37
Industria de Calzado Jovical ¥ 95.000,00 0,00
141.855,37 46.855,37

@) Corresponde a un crédito concedido con fecha Mayo de 2017, con vencimiento Mavyo de 2020, Se
ha otorgado un periodo de gracia de siete meses a partir de la firma del presente contrato para el
pago de intereses. E| capital sera pagado al vencimiento en una sola cuota. La tasa de Interés pactada
es del 10% anual. Los intereses han sido reconocidos dentro de los resultados del presente ejercicio.

4 Corresponde a un crédito concedido con fecha Marzo de 2018, con vencimiento Marzo de 2020, El

capital serd pagado al vencimiento en una sola cuota, La tasa de Interés pactada es del 10% anual. Los
intereses han sido reconocidos dentro de los resultados del presente ejercicio.

12, ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Recanoclidos en Saldos al fin de

comienzo de aflo los resultados afio
Afio 2018
Activos por impuestos diferidos
en relacién a:
Beneficios Definidos 0,00 4,129,99 4,129,99
Total 0,00 4,129,99 4,129,99
Pasivos por impuestos diferidos
en relacidn a:
Propiedad, Planta y Equipo {16.507,96) 0,00 {16.507,96)
Total (16.507,96) 0,00 (16.507,96)
Afio 2017
Pasivos por impuestos diferidos
en relacion a:
Propiedad, Planta y Equipo (16.507,96} 0,00 {16.507,96)
Total (16.507,96) 0,00 (16.507,986)

En el presente ejercicio la compafiia no reconoce el calculo en el pasivo por impuesto diferido.
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13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Los préstamos fueron concedidos con activos dados en garantias y esta compuesto por las siguientes

obligaciones:

INSTITUCION OPERACION 2018 2017

Banco Internacional 494507 0,00 81.909,37
Banco Pichincha 2936740-00 105,758,57 0,00
Banco Pichincha 3060420-00 75.903,78 0,00
Banco Internacional © s/n 11.922,68 0,00
Ranco Internacional 80303708 250.000,00 0,00
Banco del Austro ! s/n 10.531,98 9.543,57
Saobregiro Ocasional 224.293,20 75,775,94
Total : 678.410,21 167.228,88

) Correposponde a la porcidn corriente de dos préstamos de corto y largo piazo concedidos entre
marzo y agosto de 2018 a una tasa efectiva anual del 9,76% con vencimientos entre agosto de 2019 y

febrero de 2020 respectivamente.

©) Los intereses por los préstamos concedidos estdn pactados a una tasa efectiva anual que oscila
entre el 9.76% y 10.21% con vencimientos entre febrero y diciembre de 2019,

) Corresponde a la porcién corriente de un préstamo a largo plazo, concedido en diciembre de 2016 a
Ltha tasa efectiva anual def 10.21%.

14. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR (PROVEEDORES)

Diclembre 31,
2018 2017
Proveedores
Locales 1.348.362,49 1.672.086,85
Total 1.348.362,49 1.672.086,85

Incluyen US § 1°008.583,53 adeudados a la compafiia Calzado Andino Andicalzado S.A. que es
compafifa relacionada.
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15, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue;

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la Fuente
Retencion Renta Empleados
Impuesto a la Renta Compafifa
Retenciones lva

IVA Por Pagar

Matriculas SRI

Impuestos Afios Anteriores SRI @)

Total

Diciembre 31,

2018 2017
3.658,28 3.662,46
861,39 881,63
50.480,15 31.700,83
6.507,98 5.251,33
6.707,11 0,00
0,00 2.287,63
15.138,34 21.258,51
83.353,25 65.042,39

@ Corresponde al salde por pagar de IVA por diferencias notificadas por el SRI de afios anteriores,
seglin las Liquidaciones de Pago No. 17201806500843176 (Ejercicio Fiscal 2012) y No.

17201806501030979 (Ejercicio Fiscal 2013).

Conciitacidn tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. Una reconciliacion entre la
utilidad segtin estados financieros y ef gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:

Resultados antes de la participacién de los empleados y
trabajadores e impuesto a la renta

{-) 15% Tfabajadores

(-) Otras Rentas Exentas

(+) Gastos no Deducibles

(+) Gastos incurridos para generar ingresos excentos

(+) Participacion Trabajadores Atribuible a Ingresos
Exentos

Base Imponible

Impuesto a la Renta causado @
Anticipo Calcufado seglin declaracion Impuesto Renta

201749

Anticipo Reducido segiin Decreto Ejecutivo 210

Impuesto a la Renta Cargado a Resultados

Diciembre 31,

2018 2017
108.920,90 16.595,78
{16.338,13) (2.489,37)

(2.960,94) 0,00
111.779,12 129.988,29
88,83 0,00
430,382 0,00
201.920,60 144.094,70
50.480,15 31.700,83
35.818,24 36.339,33
0,00 14,535,73
50.480,15 31.700,83

® De conformidad con disposiciones legales, {a tarifa para el impuesto a fa renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.
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HOl o partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2018, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta US § 35.818,24; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US $ 50.480,15 , consecuentemente la

Compafiia registrd en resultados US $ 50.480,15 equivalente al impuesto a la renta causado.

Conciliacidn 15% Trabajadores:

Diclembre 31,
2018 2017
'Resultado Contable 108.920,90 (260.877,78)
Base Calculo 15% Trabajadores 108.920,90 0,00
15% Trabafadores 16,338,13 0,00

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a continuacién, se
detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacidn de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas
deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos
de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no,

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean
constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrj ser utilizado en el momento en que &l
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto

efectivamente pagado.

Ley orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccién de
inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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Se establecieron incentivos especificos para la atraccidon de inversiones privadas tales como:

¢ Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el gue se
generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversidn , y que se encuentren fuera de
fas jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracién
aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados: industriai,
agroindustrial y agrosociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarén de esta exoneracion por

15 afios.

¢ Exoneracidn de! Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}, en los pagos realizados al exterior por
importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban

contratos de inversion.

» Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), en los pagos realizados al exterior por
dividendos para las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al

menos e 50% de las utilidades.
Reformas a varios cuerpos legales:
Impuesto a la Renta

Ingresos

+ Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn; siempre y
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

¢ Se elimind el ditimo inciso del articulo 9 exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacién y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que las
previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo vy de Prestacién de Servicios”.

» Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a larentay
su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen

ingresos operacionales.

Gastos deducibies

* Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados con
los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el
extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estdndares internacionales de transparencia.
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Tarifa

o La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la sociedad dentro
de fa cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un parafso fiscal, jurisdiccion de menor imposicidn o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de impuesto a la Renta

« Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece
su develucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

¢ £l uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y
servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde |a fecha de pago.

* Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por retenciones de IVA
hasta dentro de 5 afios,

Impuesto a fa Salida de Divisas

* Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacidn de instituciones del sistema financiero ya
no representan un hecho generador para el pago del 1SD.

¢ Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por
otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

16. OBLIGACIONES INTERNAS

Incluye lo siguiente:

Diclembre 31,
2018 2017
Némina por Pagar 15.599,94 14,998,53
Obligaciones con el [ESS 8.607,70 8.266,24
Beneficios Sociales 54.336,10 55.657,18
Participacion Trabajadores 16.338,13 2.489,37
Otros 1.263,91 1,263,91
Total 96,145,78 82.675,23
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17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El préstamo fue concedido con activos dados en garantias y estd compuesto por la siguiente
obligacién:

INSTITUCION OPERACION 2018 2017

Banco del Austro ™ s/n 11.619,87 22.151,85
Banco Pichincha ™2 2936740-00 17.281,89 0,00
Total 28.901,76 22,151,85

) Corresponde a un préstamo concedido por el Banco del Austro con vencimiento en diciembre de
2020, a una tasa de interés efectiva anual del 10.21%

12 Corresponde a un préstamo concedido por el Banco Pichincha con vencimiento en febrero de
2020, a una tasa de interés efectiva anual del 8,76%.
18, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién de beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Jubilacién Patronal 47.604,63 40,101,98
Bonificacion por Desahucio 32.276,52 27.489,45
Saldo al final del afio 79.881,15 67.591,43

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o méas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados at Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales la pensidn de jubilacidn se determina siguiendo [as normas

fijadas por el Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de
los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como habker individual de jubilacién el

formado por las siguientes partidas:
Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador.

(+) 5% del promedio de [a remuneracién anual percibida en los tiltimos cinco afios, multuplicado por
los afios de servicio
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Al valor obtenido, la Compaiiia tiene derecho a que se rebaje la suma total que hubjere depositado
en el instituto Ecuatorianc de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o fondo de
reserva del mismo. En todo caso se tomara en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacén,
los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Saldos al comienzo del afio 40.101,98 87.821,75
Costos de los servicios 8.556,41 7.572,83
Costos por intereses 1.907,18 1.628,07
Pérdidas {ganancias) actuariales 0,00 (964,26}
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2.960,94) (55.956,41)
Saldo al final del afio 47.604,63 40.101,98

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de Ja relacion Iaboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiifa entregara el 25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacidn por desahucio fueron como

sigue:
Diclembre 31,
2018 2017

Saldos al comienzo del afio 27.489,45 46.877,07
Costos de los servicios 4,764,98 4,218,38
Costos por intereses . 1.291,31 1.114,84
Pérdidas (ganancias) actuariales 0,00 (357,59}
Beneficios Pagados (1.269,22) (24.363,25)
Saldo ol final del afio 32,276,52 27.489,45

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectado.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Esta hipdtesis refleja el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las nuevas mediciones que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a otro resuitado integral.
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Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad, El analisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son los siguientes:

Diciembre 31,
2018 2017
Tasa {s) de descuento 8,21% 8,34%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3,91% 3,97%

19, CAPITAL SOCIAL

El Capital Social de la compafiia es de US $ 100.000,00, dividido en cien mil acciones (100.000) de un
délar de fos Estados Unidos de América (USD $ 1,00} cada una.

20. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafifas de la utilidad liguida anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el 50% del
Capital Social. Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas. En el presente ejercicio, la compafiia
no apropié la Reserva Legal, por cuanto obtuvo pérdida en el afio 2017,

21. UTILIDADES RETENIDAS

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diclembre 31,
2018 2017

Utilidades Retenidas - Distribuibles

Resultados Acumuiados provenientes de |a adopcidn
primera vez de las NItF

Reservas de Capital

Otros Resultados Integrales

Total

1.193.836,04
(133.680,59)

7,25
91.506,16

1.165.769,34
(133.680,59)

7,25
91.506,16

1.151.668,86

1.123.602,16
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Resultados acumulados pravenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopclén por primera vez de las NHF, El saldo sélo podra
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las dal (ltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compafifa.

Reservas sequin PCGA anteriores - El saldo acreedor de 1a reserva de capital seglin PCGA anteriores,
sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si fas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compafila.

Otros Resultados Integrales — Representa las ganancias actuariales por concepto de Jubilacidn
Patronal y Bonificacién por Desahucio.

22, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Costo de Ventas 3.371.889,99 3.164.403,49
Gastos Administrativos . 799.481,13 753.346,87
Gastos de Ventas 555,278,10 494,383,81
Total 4,726,649,22 4.412,134,17

23. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON RELACIONADAS

Las transacciones con compafifas relacionadas se las han hecho con la compafifa Calzado Andino
Andicalzado S.A., siendo compras por US $ 1'611.244,93.

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros, marzo 28 de 2019,

no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financleros adjuntos,

25. SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros y las declaraciones de impuestos de la compafiia son sujetos de revisidn por
parte de la Administracién Tributaria (SR!), por los afios 2015 al 2018.
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