-POREL ANO TERVINADO EL 31 DE DICEMERE DEL 2012

1~ IDENTIFICACION DE LA covPARIA

~ La Compafiia CREAQIONES JUVENTUS GALTDA, estd constituida en'la Repiblica del Eauador en
agostode 1.983, y suobjeto principal es la venta de productos de seguridad industrial; entre los que
estén cascos, botas, mascarillas, guantes y gafas para su comercializacién a nivel local. Asi mismo
podra ejercer actividades relacicnadas con su objeto secial

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21 Estado de cumglimiento

Los estados financieros han sido preparados-de cmformdad con las Normas Internacionales de
Informadién Anandera (N 'IH

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y &l estado de
situaddn financiera de apertura al 1 de enero-del 2011, 'han sido preparados exclusivamente para
ser utilizados por 1a administracién de la Gompefiia como parte del proceso de conversién a Nif
para el afio terminado €l 31 de diciembre del 2012, .

Los estados finandiercs de CREACIONES JUWENTUS TA LTDA al 31 de diciembre de 2011, fue
preparados de acuendo con principios de contabilidad: gmeaimeme aceptados en el Ee.zador los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), ta
como se define en la NIF 1 Adopdén por primera vez de las Normas Intermnacionales
infarmacion Financiera, en lo relacionado a la preparacion del estado de situacion financiera de
acuerdo a NliF al 1 de enero del 2012, Los PCGA antenores difieren en ciertos aspectosde las NiIF

Estos estados finanderos presentan razonablemente la jposicdn finandera de CREACIONES
JUVENTUS CIA. LTDA., al 31 de didembre del 2012, los resultadoes de las .operaciones’ ysus ﬂu;‘
de efectivo por el afio terminado en esa fecha.




La preparacién de los presentes estados finanderos en canformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econcmica de la Gompaniia, con €l propdsito de determinar la valuadén y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financiercs. En opinion dela Administracidn,
tales estimaciones y supusstos estuvigron basados en-la mejor utilizacion de la irformacdidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. £l detalle delas
estimaciones yjuicios contables criticos se detallan en la Nota 4.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparadén de

estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funddn de las NIIF vigentes al 31 de didembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los

2.2 Bases de preparacion
Los estados financieros de CREACIONES JUVENTUS Q1. LTDA,, cormprenden el estado de situacion

financiera al 1de enero ddl 2011 {fecha de transicién), 31 de diciermbre del 2011 y 31 de diciembre

del 2012, los estados de resultados integrales, de cambios en'el patrimonio y de flujos de efectivo

ptar los afios terminados el 31 de didembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido

preparados de acuerdo con Nommas intemacionales de Informacién finandera {NilF).
2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

& efectivo y equivalentes de efectivo induye aguellos activos financiercs liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, gue se pueden transformar répicamente en efectivo en un plazo
inferior a trésmes.

2.4 Cuentas por cobrar comerdales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar son regtstradas a suwvalor razonable
e induyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provisién se
constituye en fundidn de un andlisis dela probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar.

Despugés dei;recomdm'emo inidal, a valor rmzanable, se miden al costo amortizado utilizando €
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
{induyendo los intereses implidtos) se reconocen como ingresos finanderos y se calaulan
utilizando 2 tasa deinterés gfectiva, excepto para las cuentas por-cdbrar a corto plazo cuando &
reconocimiento del interés resultare inmaterial. £l periodo de crédito promedio sobre la venta de

productos €s de 120 dias.




Las cuentas comerciales por cobrar v otras auentas por mbrar se chasifican en activos corrientes,
ExXCeplo 05 vertinienios superiores & 12 meses desde fa feche del estado de situacion finarciers,
que se clasifican como activos no corientes. €l valor razonable de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en las Notas 6y 7.

25 Inventarios
Cormprenden mercaderias en almacén.

Estos inventarios son valuados al costc promedio de adguisicién o valor neto realizable. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

2.6 Propiedades, planta y aquipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicion menos la
correspondienie depreciadion attinulada.

Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de la vida Uil de los mismos, se
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se producen. Miétodo de depreciacicn, vidas utiles y valores residuales

La depreciacion se calcula sobre el costo total delos activos yse deprecia de acuerdo al método de

linea recta en fundon de ia vide Ui estimada. A continuacion se presentar fas principales partidas
de propiedades, planta y equipo, las vidas Utiles usadas en & célculo dela depreciacion:

frem Vida Uil {en afios)
Editicios e instalaciones 20
Muebles y Enseres 10
Equipode Oficina 10
Equipo Electronico y Software 3
Vehiculos 5

La compaiiia ho considera el valor residual de los activos fijos para la determinacion del calculo de
la depreciacion.

La compafiia considera como activos sujetos a capitalizacion a partir de fos US $ 400,00
Retiro o ventta de propiedades, nlanta v enuipo
La utilidad o pérdida que surja dél retiro o venta. de un activo de propiedades, planta v equipo es

calculads oo la diferencia entre el precio de venta v ef vaior en libros del activay reconiocida en
resultados. :




2.7 Cbligacienes bancarias
Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente

a menos que la Corrpafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estadode situacion finandiera.

2.8 Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas por pagar comerdiales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable.
B valor razonable de las cuentas por pagar comerciales se revelan en la Nota 10.

2,10 imiuestos

& gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.
Impuesto corriente

De acuerdo con disposiciones Iegales vigentes, la utilidad impositiva esta gravada en el afio 2012
con una tasa del 23%. Su provision es registrada en el ejercicio en que ocurre y se realizd la

respectiva conciliacion tributaria.

Impuestos diferidos
H impuesto diferido se reconoce sdore las diferencias temporarias entre €l valor en libros de los

activos y pasivos induidos en los estados financieros. v fas bases fiscales comespondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

Bl pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargaresas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activose realice o el pasivo se cancele.
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2.11 Beneficios a empleados

211.1 Beneficios definidos: Jubilacién patrona y borificagén por desahucio

g costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion.

2.11.2 Participaxion a trabajadores |

De conformidad con disposiciones legales, la companiia paga a sus trabajadores una participacién
del 15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la empresa
efectuar la provision en € ejercicio en que ocurren

2.12 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se recanocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registranen
¢l periodo mds cercano en el gue se conocen.

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln
no son efectivas: :

NilF Titulo Fecha de vigencia
NiF9 © Insttumentos Financieros Enero 1, 2015
NIF13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendasa la NilF 7 Revelaciones-Compensacion de Enero 1, 2013
activos financieros y pasivos
financieros
EnmiendasalaNlF9y  Fecdha obligatoria efectiva delaNIIFS  Enero 1, 2015
NIF 7 y revelaciones de transicion
EnmiendasalaNIC32  Compensacionde activos y pasivos Enero 1, 2014
financieros

Enmiendas a fasNilF ~ Mejoras anuales alas NIIF Ciclo 2009 Enero 1, 2014
(NIIF 1, NIC1,16,32y 2011
34)

La Compafiia estima que la adopddn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendra un inpacto significativo en los estados firancieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.
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3. ADOPCION POR PRIVERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
ANANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q1Q.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Intemaciorales de Informacion Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las corrpafiias y entidades sujetas a su control y vigilandia, a
partir del 1 deenerode 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q,1C1.004 del 3 de julio
del 2008.

Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto
en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Conpafiia esta obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NilF a partir del 1 de enero de 2011

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de didembre del 2011, la Compafifa prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de ntabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafia son preparados de acuerdo
aNIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el
afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicaciénel 1de
enero del 2011 :

La aplicacidn de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2010:

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forme de presentadion de los
estados financiercs;

e Laincorporacionde un nuevo estado financiero, € estado de resultado integral; v,

e Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros. .

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la
NHF 1.




31 Beepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiva
a) Estimadiones

Unicamente para efectos comparativos, para la fecha de transicién (1 de enero del 2011) y el
primer periodo-comparativo (31 de diciembre del 2011), se han modificado los afios de vida til
para la estimacion del gasto de depreciacion y depreciadén acumulada de los rubros de
propiedades, planta y ecuipos que difieren de las utilizadas para el caleulo de saldos previamente
reportados bajo PCGA anteriores. 4

32 Benciones ala aplicaddn retroactiva elegidas por la Compaiia

a) Uso del valor razanable como asto atribuido, opto por la medicion de las partidas de
propiedades, plantas y equipos, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha
de transicion. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas Utiles remanentes.

La Compaiifa ha considerado, e costo depreciado o revaluado bajo POGA anteriores como costo
atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo
aNIlF.

b) Beneficios a los empleados

Segin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Comgaiia puede cptar por la aplicacién del
enfoque dé la “banda de fluctuacidn”, segin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y
ganancias actuariales. La aplicacion retroactiva de este enfoque requerird que la Compafiia separe
la porcidon reconocida y la porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
acurmuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la
exencion de la NIF 1 permite a la Compafia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, induso si utilizare el enfoque de la banda de
fluctuacion para tratar las pérdidas y ganandias actuariales posteriores. Sila Compafiia utilizara
esta opcion, la aplicara a todos los planes.

Aplico esta exencion y por lo tanto reconocio en utilidades retenidas el importe de todas las
ganandias y/o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de
beneficio definidos hasta la fecha de transicidn.a las NIFF.

3.3 Conciliacion entre NilF y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la

transicion a las NIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de:




3.3.1 Condiliacién del Patrimonio netoal 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Didembre Enerol,
31 2011 2011
(en U.S. dblares)
Total patrimpnio de ccuerdo & POGA anteriores informedo previamente  947.946,53 612.704,32
Ajustes por la corwversion a NiIF:
Activos: :
Costo Amoitizado Cuentas por Cobrar (37.833,64) {1.383,10)
Costo Amortizado Cuentas por Cobrar Empleados y Administradores (106.354,06) {65.622,69)
Valor Neto Realizacion Inventarios (2.524,36) (2.354,28)
Registro Inventario Cbsoleto {1.671,70) 0,00
Correccién Activos Fijos y Reproceso Depreciaciones 68.783,13 11.586,42
Pasivos: :
Obligaciones Beneficias Definidas Jubilacion Patronal ' (27.866,00) (16.398,00)
Obligaciones Beneficios Definides Desahucio {9.706,00) (5.213,00)
Pasivos por impuestos diferidos (1) , (16.507,96) (2.896,61)
Efecto neto por adopdén de NIlF (133.680,59) (82.281,26)

Total patrironio de acuerdo a NSIF 814.265,94 530.423,06

(1) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIF requieren el reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balarce que estd orientads al cileulo de las diferencias
temporarias entre la base tributaria de unactivo o un pasivo y su valor contable en el estado
de situacion financiera. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NHF, han significado 1a determinacién. de diferencias temporarias que

fueron registradas como activos y pasivos por impuestos diferidos.
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3.3.2 Coniliacién de! Resultado Integral por o Afio Terminado el 31 de Didembre del 2011

Diderrdwe 31,
2011
fenUS.
ddlares)
Resultado de ccuerdo a PCGA eateriores informado previamente 371.220,18
Ajustes por la conversion a MIF:
Activos: :
Costo Armortizado Cuentas por Cobrar (36.450,54)
Costo Amortizado Cuentas por Cobrar Empleados y Administradores (40.731,37)
Valor Neto Redlizocion inveritarios {170,08)
Registra{nventario Obsoleto , : ‘ (L671,70)
Correccion Activos Fijos y Reproceso Depreciaciones 57.196,71
Pasivos:
Obligaciones Beneficios Definidos Jubilacicn Patronal (11.468,00)
Obligaciones Beneficios Definidas Desahucio (4.493,00)
Pasivos por impuestos diferidos (1) _(13.611,35)
Efecto neto por adopdéndet (51.399,33)
Resultado Integral de aaerdo a NIIF __319.820,85

4 ES'HNMCNESY JUICIOs CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Commpatia, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones. contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual comp a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentah las-estiraciones y juicios contables criticos que la. Administraciéon de
la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:




4,1 Deterioro de actives

A la fecha de derre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
ala que pertenece el activo.

Durante el afio 2012, CREACIONES JUVENTUS C.LTDA, no ha reconocido pérdidas por deterioro
en sus rubros de activos.

4.2 Vida Uil de propiedades, planta y equipo
Como se describe en la Nota 2.6, la Compafiia revisa la vida util estimada de propiedades, plantay
equipo al final de cada periodo-arual.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de las siguientes cuentas:

G an
Caja General ‘ 1.479,88 133.081,95 71.436,25
Banco Pichincha.C-52022712 30.151,13 5999575  -3.174,94
Banco Internacional 3.291,51 14.038,31 17.250,23
Banco Produbanco C-02005110269 1.217,% 1.495,53 382973
Banco Promerica C-1029914 113,33 4.639,35 463,92
Banco del Austro C-176087 1.550,51 173847 818,75
Total 4580432  2150393%  90.6394
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& CUENTAS POR COBRAR COVERCIALES

Cornpuesto por:
Didemdbre - Enero ],
31 2012 2t 211
Clientes locales 2.070.246,54 985.839,93 772.850,36
Costo Armortizado (37.833,64) (37.833,64) (1.383,10)
Provision para cuentasincobrables | (86.208,85) (72.253,47) (60.041,56)
Total I'M620405  §/5752& 71142570
Cambios en la provision para cuentas incobrables:
Los movimientos de la provisidn para cuentas incobrables fueroncormo sigue:
2012 2011
 Sakdos al inido del afio 72.253,47 60.043,56
~ Prowvisiones del afo 16.544,48 1221181
Bajas (2.589,10) 0,00
Saldo o final del afio 86.208,85 72.25347
Incluye lo siguiente:
Didembre
31, Enero ],
2012 2011 211

Erpleados 41.876,37 36.689,51 54.772,73
Ormar Jaramillo 142.103,44 465.481,83 187.712,87
Spanes 249.858,73 249.858,73 249.723,10
Costo Amortizado (106.354,06) {106.354,06) (65.622,69)
Total 327.484,48 645.676,01 426 586,01

En el presente giercicio la empresa no ha calculado el costo amortizado.
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta se compone de:
Didembre Enero ],
31 2012 201 2011
Retenciones en la Fuente 55.523,62 0,00 0,00
Crédito Tributario SRI 9.967,98 2864517 091
Total _ 65491,60 2864517 0,91

(1) Las Retenciones en la fuente son ocasionadas por retenciones de dientes por ventas y

servicios realizados. En el presente ejercicio las retenciones de clientes ascendierona US S

55.523,62

9, INVENTARICS

La cuenta de Inventarios incluye lo siguiente:

Diciembre Enerol,

31 2012 2011 2011
inventario de Produicto Terminado 730.364,97 578.810,78 292.926,57
Mercaderias en Transito 343,52 0,00 12.955,17
Costo Amortizado (4.196,06) (4.196,06) (2.354,28)
Total 726.512.43 574 614,72 303527 46




10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacion acumulada
Total

Clasficacidn

Edificios

Magquinaria y Herramientas
Muebles y Equipo de Oficina
Equipode Computo
Vehiculos:

Total

D"’efm";’;ﬂ' 2011 Enero 1 2011
1007.84562  560.420,16 524.022,42
(176.396,75) (87.91839)  (41.789,69)
831.448,87 472.501,77 48223273

511.710,32 299.575,65 264.840,06
0,00 0,00 5.754,97
8755,37 8.755,37 3.000,40
5191,61 4.602,61 2.940,46
480,188 32 247.486.53 247.486.53
1007.84562 56042016 52402242
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Los movimientos de prepiedades, planita y equipo fueron como sigue:

Edifidose L Mueblesy oo N
gl inanas i iy Vehiaslos Total
Costo

Saldos erero 1, 2011 264.840,06 5.754,97 300040 294046  247.486,53 24,002,42
Adquisiciones 36,201, 84 0,00 000 166215 B.30,01 71.166,90
Ajustes NIIF (1.466,25) 443884  21.4%,55 0,00 46.800,92 7123306
Vertas/Bajas 000 _(10.19381) (1570458 000 _(80.103,83) __ (106.002,22)
Saldbs didembre 31, 2011 29957565 000 875537 460261 24748653 50 420,16
Adauisiciones 212.135,14 0,00 0,00 599,00  2%.701,79 447.405,%
Vertas/Bajas (0,47) 0,00 0,00 0,00 0,00 ©47)
Suldos diciembre 35, 2012 51171032 800 875537 _ 519461 45218832 _ 100784562

etdacme  Maqunarias | Beipe’  Emimde i Total

stalaciane fias  Boui g iaslos :

s decfigna  Computo :

Saldos enero 1, 2011 9.386,92 000 190830 1.349,18 2.145,29 41.789,69
Depreciacion del afo 4.128,39 000 (13037,85 1.279,10 49.497,36 41.867,00
Ajustes NIIF 8.526,30 0,00 847214  1217,12  (15.13,22) 14.036,34
Reclasificadén  (3.044,95) 000 54125 (12170,95) 0,00 (9.774,65)
Saldos diciembre 31, 2011 1899666 0w 27838 26845 63.509.43 87.91839
Depreciacidn del afo 23.444,78 0,00 913,53 1.177,17 62.942,89 88.478,37
\entas/Bajas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reclasificadén . 00 0,00 0,00 0,00 00 _(0,01)
Saldos ddenbre 31, 2012 __42.441,44 Q00 _ 369737 _ 380562 126452 _ 17639675
Total Propiedades; Planta y Eqépo 81.448,87




11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES AINANCIERAS

Los préstamos fueron concedidos con activos dados en garantias y estd compuesto por las

siguientes obligaciones:

INSTITUCION ‘CPERACION 2012 2011
Banco Intemacional 0,00 75,62
Banco Promerica’™ 9023285 39.118,80 0,00
Barco Promenica'? 23754 11.174,53 0,00
Totol , : 50,293,33 75,’62

W corresponde a la porcion corriente de un préstamo a largo plazo concedido en julio de 2009 a

una tasa de interés det 11.2245%.

@ El interés por ef préstamo concedido esta pactado a una tasa anual del 11.23%, con vencimiento

en julio de 2013.

Diciemnbre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Proveedores
Locales ' 216427525 158594091  1084.863,28
Total 2'164.27525 158594091  1084.863.28
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13. PASIVIOS PORIMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Didembre 31, Enerol,
2012 2011 2011

Pasivos por impuestos comientes:

Retenciones enla Fuente 6.730,00 10.854,93 10.589,49
Retencion Renta Empleados 3.237,16 2.121,27 0,00
Impuesto a la Renta Conmpafiia* 134.530,02 65.454,36 58.341,92
Retenciones iva 11.145,47 25.384,04 720,01
va en Ventas 000 0,00 2.776,83
Retencion Dividendos 0,00 000 0,00
Total 155.642,65 10382460 9242825

* Para el calculo del Impuesto a la Renta, se realizé la condiliacion tributaria, tanto del 15%
trabajadores como del mencionado inmpuesto, segin el siguiente procedimiento

De conformiced con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calaula en un
23% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 13% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Para €l calculo del Impuestoa la Renta se realizé la siguiente conciliacion tributaria.

|

| 2012 2011

j

|
Utilidad Contable NIt 665.746,82 547.929,31
Ajustes efectos de conversién NIIF : 0,00 29.512,72
Utilidad segin estados financieros NEC, 66574682  577.442,03
(-} 15% Trabajadores | (99.862,02) (86.712,53)
(+) Gastos no Deducibles 19.008,34 7.226,02
Base Imponible 584913.14 497.955,52
Impuesto a la Renta i 134.530,02 119.509,32




* Para el cilculo del Impuesto a la Renta, e realizb la condliacion tributaria, tanto del 15%
trabajadores como del mencionado inpuesto, segiin el siguiente procedimiento:

En €l ejercicio econdmico de 2011, la compafiia absorbid las retenciones en la fuente del gjercicio
por la suma de US $ 54.054,96, por lo cual el saldo por pagar impuesto renta difiere del valor del
impuesto causado.

Conciliacién 15% Trabajadores:

Diciembre 31, Enerol,

2012 2011 2011
Utilidad Contable _ 665.746,82 577.442,03 407.729,03
Base Calculo 15% Trabajadores 665.74682 57744203 407.729,03

15% Tmbajadones 99.862,02 86.712,53 6115935

BTN CBUGAQCEES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corresponde a un préstamo concedido por el Banco Promerica en julio de 2008 con vencmento
en julio de 2014 3 una tasa de interés del 11.2245%

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resurmen de la obligacidn debeneficios definidos es como sigue:

Didembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
Jubilacién Patronal 64.426,00 27.866,00 16.398,00
Bonificacion por Desahticio 36.583,00 970600 521300
Saldo df final del afio 101.005,00 37.572,00 21.611,00

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servidos en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubiladon que les
corresponde en su condicidn de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.




Al 31 de diciembre de 2012, la Compahia registra una provision de US $ 36.560,00 para
incrementar dicha reserva sustentada en unestudio actuarial elaborado en el afio 2012.

Beneficios par desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregaré el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio. En el presente gercicio la Compatiia registra un provision de US $ 26.877,00 para

incrementar este beneficio.

Los movimientos de la provisién para jubilacion patronal y desahucio fueron acomo sigue:

2012 2011
Saldo al inicio del afo 37.572,00 21.611,00
Provision del afio 63.437,00  15.961,00
Saldo df final del afio 101.009,00 37.572,00
16. PASIVOS POR IIMPUESTOS DIFERIDCS
Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:
Saldos al Reconacidos
comienzo enlos Saldos al fin
deano resultados deanio
Anp 2012 )
Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:
Propiedad, Planta'y Equipo (16.507,96) 0,00  (16.507,96)
Total {16.507,96) 0,00  (16.507,96)
Afio 2011
Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:
Propiedad, Planta y Equipo (2.896,61) (13611,35) _(16.507,96)
Total {2.896,61) (13.611,35)  (16.507,9)
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17. CAPITAL SOCIAL

El capital sccial de la compaiiia es de US $ 20.000,00, dividido en un mil {1.000) participaciones de
unddlar {US$ 1,00) cadauna, -

18. RESERVALEGAL

De conformidad con la Ley de Comparias de fa utilidad liquida anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 5% para formar & Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el 50% del
Capital Social. Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad, o utilizade para absorber pérdidas. En el presente ejercicio no se
apropia dicha resena, por cuanto ha cumplido con las disposiciones legales vigentes.

19, UTILIDADES RETENIDAS

Un resurmen de las utiliciades retenidas es como sigue:

Didembre 31, Didembre3l, Enero 1, 2011

2012 2011

Utilidades Retenichs-Distribuibles 1'355:294,06 063.917,25 592.697,07
Resuitacbs Acumulados proveniertes de

la adopcion primera vez ce las NIIF '

(Nota32.1) (133.680,59)  (133.680,59) (82.281,26)
Resetvas de Capital ) 7,25 725 7,25
Apropiacion Reserva Legal 0,00 -4.000.00 0,00
Ajustes afios arteriores 0,00 -35.977.97 0,00
Tota 1'221.620,36 790.265.94 510.423,06

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la Superintendencia de -
Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

imera vez de las NIF - incluye los

valores raultantes de los ajustes ongmados enla adopcion por primera vez de las NIiF. €l saldo
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Ultimo ejercido econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o dewuelto
en el caso de liquidacion de la compafiia.




Reservas segun POGA anteriores - Bl saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA
anteriores, sélo podrs ser capltallzado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del Ultimo ejercicio econdmico aoncluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

20. TRANSAGCIONES SIGNIFICATIVAS CON RELACIONADAS

Las transacciones con compafiias relacionadas se las-han-hecho con la empresa Andicalzado S.A,
siendo compras US $ 2'572.435,20.

21. EVENTCS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, abril 8 de
2013, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compahia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados finanderos que no se hayan revelado en los
mismos O ensus notas.

2. SITUACON TRIBUTARIA

Los estados de situacion financiera de la compaiiia nohan sido sujetos de revision por parte de la
Administracion Tributaria desde el inicio de sus operaciones

23, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

£l Gobiemo Ecuatoriano mediante Decréto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro Oficial
No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Rentas, cue realicen operacianes con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con & articulo 4 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Intemo, adicioralmente a su dedlaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de
Rentas intemas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente las sus transacciones con
partes relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracidn, en funcién de fos
métodos y principios establecidos en este Decreto. Adicionalmente €l Servicio de Rentas Intemnas
con fedha didembre 30 del 2005 emitid la resolucion NACDGER 2005-0640 publicada en el registro
Oficial No. 188 del 16 de enero de 2006, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado cperaciones con partes relacionadas domiciliadas en &l
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a USS$300.000,00
ddlares, deben presentar el anexo y e informe integral de predos de transferencia en los plazos
determinados en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemo.
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Bl Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucion NAC-DGERCGC09-00286, publicado en el
registro oficial No. 585, del 07 de mayo de 2009 establece que los contribuyentes del Impuesto a
la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de
los Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas
Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. De igual manera deberan presentar el
indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado comprendido entre USD 1.000.000,00 a USD 3.000.000,00 y cuya proporcion del total
operaciones con partes relacionadas del exterior sobre € total de ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la-renta, sea superior al 50%.

Aquellos contribuyentes gque hayan efectuado operaciones. con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en:un monto acumulado superior a los cinco
millones de délares (USD 5.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferenda

A partir del afio 2005 se’ encuentra en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la-
determinacion del impuesto a la renta de la compadiia, por los efectos que podrian tener las
transacciones con sus partes relacionadas del exterior (precios de transferencia). La Compafia no
ha contratado el andlisis respectivo, por cuanto las transacciones con partes relacionadas no llegan
alos limites establecidos en la ley.
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