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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 26 de abril del 2012

A los Accionistas de

EMPRESA DE COMUNICACIONES ViA SATELITE
EMCOVISA S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Empresa de Comunicaciones Via
Satélite EMCOVISA S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Los estados financieros de Empresa de Comunicaciones Via Satélite
EMCOVISA S.A,, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 son presentados adjuntos
Unicamente como informacién comparativa y fueron examinados por otro auditor cuyo informe
con fecha 06 de abril del 2011 expresé una opinién con una salvedad sobre la razonabilidad de
los referidos estados financieros, la cual se transcribe en la Nota 12.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

2. La Administracién de Empresa de Comunicaciones Via Satélite EMCOVISA S A, es responsable
de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas,
sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en
los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles internos de la Compaiila, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que fa evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de

auditoria.
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Quito, 26 de abril del 2012

A los Accionistas de i i
EMPRESA DE COMUNICACIONES VIA SATELITE
EMCOVISA S.A.

Bases para calificar la opinion

4. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia presenta cuentas por cobrar comerciales con mas de
360 dias de antiguedad por US$. 424.806. Como provisién para cuentas incobrables, la
Compafiia mantiene en sus estados financieros al cierre del afio un valor de US$. 105.257. Sin
embargo, de acuerdo con los elementos de juicio disponibles, dicha provisiébn se encuentra
subestimada en aproximadamente US$. 319.548; por lo que la utilidad neta y el patrimonio neto
al cierre del afo estan sobreestimados en el monto antes indiciado.

Opini6n calificada

5. En nuestra opinién, excepto por el efecto sobre la utilidad neta y el patrimonio neto al finai del
afio, debido a la falta de registro de la provisién para cuentas incobrables descrita en el parrafo
anterior, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Empresa de Comunicaciones Via Satélite
EMCOVISA S.A,, al 31 de diciembre del 2011, y el resultado de sus operaciones, sus cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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EMPRESA DE COMUNICACIONES ViA SATELITE EMCOVISA S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
ACTIVO a Notas 2011 2010
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 247,711 11,701
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 4 1,195,334 1,521,934
Cuentas del personal 31,327 25,565
Otras cuentas por cobrar 102,833 49,968
Impuestos anticipados 5 84,198 66,323
Total del activo corriente 1,661,403 1,675,491
INVERSIONES EN ACCIONES 6,862 6,862
PROPIEDADES Y EQUIPOS 6 86,519 159,542
Total del Activo 1,754,784 1,841,895

°

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Sogregiros bancarios
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Accionistas
Otras cuentas por pagar
Ingresos diferidos
Impuestos por pagar
Provisiones y acumulaciones
Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (ver estado adjunto)

Total del Pasivo y Patrimonio

Referencia
a Notas 2011 2010

49,323 366,543
609,787 843,540

7 223,668 -
4,318 4,055
8 203,474 151,478
9 82,932 74,461
10 91,583 60,631
1,265,085 1,500,708
489,699 341,187
1,754,784 1,841,895

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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EMPRESA DE COMUNICACIONES ViA SATELITE EMCOVISA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS '

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2011 2010
INGRESOS
Revista cosas 2,925,134 3,218,251
Revista vida activa 317,231 159,599
Revista clubes 310,019 293,007
Revista toros 2,620 3,992
Revisata casas 200,770 321,800
Total ingresos 3,755,774 3,996,649
COSTOS
Revista cosas (794,448) (767,755)
Revista vida activa ' (93,671) (70,744)
Revista clubes (111,959) (160,312)
Revisata casas (86,938) (76,797)
Total costos (1,087,016) (1,075,608)
GASTOS .
Sueldos, beneficios sociales y otros beneficios (1,001,909) (817,151)
Honorarios (135,736) (146,959)
Publicidad y promociones (594,970) - (1,282,431)
Impuestos, contribuciones y sucripciones (39,185) (6,117)
Arriendos (76,012) (78,008)
Depreciaciones (44,920) (63,866)
Servicios basicos (9,279) (11,563)
Otros menores (562,313) (432,847)
Total gastos (2,464,324) (2,838,942)
Utilidad antes de la participacion
a los trabajadores e impuesto a la renta 204,434 82,099
Participacién a los trabajadores 14 (30,665) (12,315)
Impuesto a la renta 14 (25,257) (28,032)
Utilidad neta del afio 148,512 41,752

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.



EMPRESA DE COMUNICACIONES ViA SATELITE EMCOVISA S.A.
ESTADOS DE CAMIBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

_Superavit

Capital Accionesen  Reserva Reserva Otras Valuacion ~ Resultados

Social Tesoreria Legal Facultativa  Reservas Acitvos  Acumulados Total
Saldo al 1 de enero del 2010 51,701 (792) 30,793 7,646 55,261 - 149,855 294,464
Revalorizacion de inversiones - - - - - 4,971 - 4,971
Utilidad neta del afio - - - - - - 41,752 41,752
Saldo al 31 de diciembre del 2010 51,701 (792) 30,793 7,646 55,261 4,971 191,607 341,187
Utilidad neta del afio - - - - - - 148,512 148,512
Saldo al 31 de diciembre del 2011 51,701 (792) 30,793 7,646 55,261 4,971 340,119 489,699

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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EMPRESA DE COMUNICACIONES VIiA SATELITE EMCOVISA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo generado por actividades
de operacion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta

Efectivo neto provisto en (utilizado por) actividades de
operacion

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversién:

Disminucién (incremento) de activo fijo neto
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversién
Flujos de efectivo proveniente de actividades

de financiamiento:

Obligaciones bancarias a corto plazo

Efectivo neto utilizado en (provisto por) actividades
de financiamiento

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio de afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

2011 2010

4,082,374 4,039,934
(3,531,990) (4,124,821)

(25,257) -
525,127 (84,887)
28,103 (54,767)
28,103 (54,767)
(317,220) 141,108
(317,220) 141,108
236,010 1,454
11,701 10,247
247,711 11,701

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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EMPRESA DE COMUNICACIONES VIA SATELITE EMCOVISA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresado en ddlares estadounidenses)
(Continuacion)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo
de efectivo provisto en (utilizado por) actividades de operaciéon

Utilidad neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos

Depreciacion

Provisién cuentas dudosas

Baja de activos fijos

Provisién por desahucio

Amortizacién de cargos diferidos

Otros ajustes

Cambios en activos y pasivos corrientes

Cuentas y documentos por cobrar
Impuestos anticipados

Cuentas por pagar

Obligaciones fiscales

Ingresos diferidos

Obligaciones laborales

Efectivo neto provisto en (utilizado por) actividades de
operacion

2011 2010
148,512 41,752
44,920 32,381
8,760 14,299
96,077 43,173
10,534 -
. 2,105
- 14,110
308,803 147,820
259,213 9,339
(17,875) -
(105,899) (340,184)
8,471 85,741
51,996 4,260
20,418 8,137
525,127 (84,887)

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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EMPRESA DE COMUNICACIONES ViA SATELITE
EMCOVISA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compariia fue constituida segun escritura publica del 27 de mayo de 1994, con el objeto de
dedicarse a la edicién, publicacién, impresién de periédicos, revistas, semanarios, libros, folletos,
suplementos, catélogos, postales, calendarios, agendas, cromos, estampas, tiras comicas y toda
clase de literatura e impresion grafica. Ademas podra dedicarse a actividades radiales, publicitarias,

a la promocion comercial, artistica, cultural y civica. A la distribucién, produccién, representacion,
importacién y exportacion de todo tipo de material grafico.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de
activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

b. Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado.

c. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y dep6sitos en instituciones bancarias.
d. Provision para cuentas incobrables

Se registra con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar, en base a una evaluacién individual de las
mismas. Los castigos en cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son debitados a esta
cuenta.

e. Activo fijo

Se muestran al costo histérico menos la correspondiente depreciacion acumulada.

E! valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resuitados del afio.

(Ver pagina siguiente)

Pagina 1 de 6




!Q..OO.QQQOQ..O.Q.C.O..Q...Q...O.....OC—Q‘.' LA A A & o

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Activo fijo

(Continuacién)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada
siguiendo el método de linea recta.

f. Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legislacion laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

g. Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010 -
25%), sobre las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente y utilizada principalmente en la compra de maquinaria y equipos nuevos. Por los
afios 2011 y 2010 se aplicd la tasa del 24% y 25% respectivamente.

Adicionalmente a partir del afio 2010, la Compafila debe determinar un anticipo minimo de impuesto
a la renta, mediante una base de cdlculo previamente establecida por la Administracion Tributaria,
posteriormente debe comparar el anticipo calculado con el monto del impuesto a la renta; y, el mayor
de los dos valores constituird un pago definitivo del impuesto a la renta en el afio 2011y 2010

Ademas con fecha 29 de diciembre del 2010 se publicé el Cédigo de la Produccién, Comercio e
Inversiones que entro en vigencia a partir de enero del 2011. Dicho cédigo enire sus partes
principales establece lo siguiente: Determinacién y pago del salario digno; establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econémico; reformas tributarias aduaneras; exoneracién del pago del
Impuesto a la Renta hasta por cinco afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas;
deducciones fiscales adicionales (100%) por la depreciacién de maquinaria y equipo que preserve el
medio ambiente; y, la reduccion progresiva del Impuesto a la Renta hasta liegar al 22% en el afio
2013.

h. Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”

Mediante Resolucion No. 06.Q.ICC-004 emitida por la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador
el 21 de agosto del 2006; y publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo
afo se establecid que a partir del afio 2009 las compaiiias domiciliadas en el Ecuador deben
preparar sus estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF's) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad.

Posteriormente con fecha 20 de noviembre del 2008, se emiti6 la resolucién No. 08.G.DSC-010, que
modificé los plazos mencionados en el registro oficial antes indicado, por lo que la Compafiia debe
preparar sus estados financieros en base a Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF’s), a partir del 1 de enero del 2012 y se establece el afio 2011 como periodo de transicion.
Adicionalmente con fecha 12 de enero de 2011 la Superintendencia de Compafia emiti6 una
resolucion en la cual define los parametros para calificar a una persona juridica como PYMES.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compaiiia prepar6 sus estados financieros sobre la base de
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Pagina 2 de 6
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

Cuentas Corrientes
Banco del Pichincha C.A.
Banco Pichincha Limited Panama

Fondos fijos
Caja chica

Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010

NOTA 4 - CLIENTES

2011 2010
239,799 -
7,062 9,401
850 2,300
247,711 11,701

Los saldos de la cartera de clientes, segun el vencimiento son como se muestran a continuacion:

Corriente

Vencido
0 a 30 dias
31 a 60 dias
61 a 90 dias
91 a 360 dias
mas de 360 dias

Provisién cuentas incobrables

Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010

M

2011 201

1,633 38,310
411,946 612,911
178,518 244,348
131,465 233,259
152,323 179,087
424,806 310,516
(105,257) (96,497)
1,195,334 1,521,934

(1) El saldo incluye un rubro de US$. 344.274 (2010 — US$. 241.998) que la Administracién de la

Compairila califica como irrecuperable.

Los movimientos del afio de la provisién para cuentas incobrables es como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010
Adiciones

Saldo final al 31 de diciembre 2011 y 2010

2011 2010
96,497 82,198
8,760 14,299
105,257 96,497
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NOTA 5 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Retenciones en fuente impuesto a la renta
Retenciones en fuente afios anteriores
Crédito tributario

Saldo al 31 de diciembre del 2011y 2010

NOTA 6 — PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Terrenos

Vehiculos

Equipos de computo
Muebles y enseres

Total de propiedades y equipos

Menos:
Depreciacién acumulada

Total al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010

Adiciones y retiros (netos)
Depreciacién del afio

Saldo final al 31 de diciembre 2011 y 2010

NOTA 7 — ACCIONISTAS

2011 2010
14,294 12,351
12,351 1,479
57,553 52,493
84,198 66,323

2011 2010

1,070 1,070
127,767 200,614
111,062 100,455

92,918 89,668
332,817 391,807

(246,298) (232,265)
86,519 159,542

2011 010

159,542 194,439
(28,103) 28,969
(44,920) (63,866)

86,519 159,542

Tasa anual de
depreciacion %

5%
20%
10%

Corresponde a cuentas por pagar a Socios de la Compaiiia, por las cuales no se reconocen

intereses ni tampoco tienen una fecha estimada de pago para las mismas.
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NOTA 8 - INGRESOS DIFERIDOS

Corresponde a los ingresos diferidos de las revistas: Cosas, Vida Activa, Toros, Clubes y Casas. Los
cuales seran liquidados en el afio 2012.

NOTA 9 - IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2011 2010
Impuesto a la renta de funcionarios 30,728 9,094
Retenciones del impuesto al valor agregado 44,104 39,446
Retenciones del impuesto a la renta 8,100 25,921
Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 82,932 74 461
NOTA 10 — PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre, comprende:

011 2010

Aporte patronal y personal IESS 19,601 13,754
Préstamo quirografario 3,750 547
Fondos de reserva 13,023 13,978
Décimo cuarto 3,810 2,999
Décimo tercero 20,200 16,505
Participacion trabajadores 30,666 12,315
Desahucio 533 533
Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 91,583 60,631

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compafifa estd constituida por un capital de 1.292.528
acciones ordinarias de un valor nominal de US$ 0,04 por cada una.

NOTA 12 - INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2010

El informe de auditoria externa por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, contiene una
excepcidén sobre la razonabilidad de los referidos estados financieros, la cual se muestran a
continuacioén:

“...Al 31 de diciembre del 2010, la Comparfiia presenta cartera de afos anteriores de dificil
recuperacion por US$. 241.997, el saldo de la provisién para cuentas de dudosa recuperacion, a la
misma fecha, asciende a US$. 96.497, determinando asi una sobrevaluacién de las cuentas por
cobrar de US$. 145.500..."
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NOTA 13 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 14 - CONCILIACION TRIBUTARIA

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la

conciliacién tributaria como sigue:

Utilidad antes de la participacion de
los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta

(-) Participacién trabajadores

(+) Gastos no deducibles

{-)} Incremento neto de empleo

(-) Deduccién por trabajadores con discapacidad
= Base imponible antes de impuesto a la renta

impuesto a la renta causado

= Anticipo determinado
= Saldo pendiente de pago

(-) Retenciones en la fuente

Saldo a favor del contribuyente

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

2011 010
204,434 82,009
(30,665) (12,315)
33,174 42,345
(22,800) -
(123,657) -
60,486 112,129
14,517 28,032
25,258 22,378
25,258 28,032
(51,903) (40,383)
(26,645) (12,351)

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (26 de abril del
2012) no se produjeron eventos que, en la opiniéon de la Administracién de la Compaiifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.
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